
借鉴：事物总是有规律的，所谓“无规律”，实际上只

是人们未掌握其规律罢了。中国股市也是如

此。因此，股市中的操作计策与方法也不是凭

空想象出来的。

原文：

六六三十六，

数中有术，术中有数。

阴阳燮理，机在其中。

机不可设，设则不中。

译文大意：

六六三十六，

数量与种类中隐含着策略与手段，策略与手段中又包括

不同的类型与差异。

事物总是存在着对立统一，相反相成的规律，而机变与

谋略则存在于事物自身之中。

因此相应的计谋也不是凭空设想出来的，凭空想象的计

谋是不会得逞的。
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招”之类，甚

由此可见，先人传下的三十六计，首先强调的并不是所

谓人的智慧，而是事物本身存在的规律性与客观性。从这一

意义上讲，《三十六计》首先是哲学著作，其次才是兵书战策。

正因为如此，这一经典才能被广泛地用于许多学科之中。股

市与其它事物一样，也是有规律的。只是由于中国股市历史

较短，其规律尚未被人们认识罢了。越是在这种时期，就越

需要借鉴哲学原理及一般事物的规律加以分析。所谓神密的

黄金分割率在股市中的运用就是一例。

涉入股市者，尤其那些文人学者，入市前往往多少读过

些有关股市的“投资大全”、或“致胜法宝

至精通某些分析软件。而历史与现实的原因又偏偏使这类书

籍或软件至今“洋缘未了”，甚至就是洋货改头换面的再版。

依书行事，往往是屡跌眼镜，赔多赚少。于是有人便言“国

情不同，分析无用”，“软件胡扯，感觉最佳”之类，并将所

有的分析打入纸上谈兵之列。

笔者经实践后认为，持此类论点者，尤其是学者，未免

有些“深沉一世，浮浅一时”。需知即使在最发达的国家最完

善的股市上照书操作往往也是赔多赚少，否则洋人岂不个个

发财？但若所有书籍和分析软件统统胡扯，那些资助教研与

出版的大亨们岂不成了首批冤大头？

各国股市的不同并不影响普遍规律的存在，经济大势分

析、基本分析、股市大势研判、技术分析等仍是当今最基本

的分析，各国股市几无例外。能熟此道，实在是探游股市一

大优势。为难之处，仅是对市场陌生及经验不足而已。但经

验的存在本身就说明股市是有规律的，因此也是可以认识的。

或许人们可以找出许多按专家的分析进行操作后失败的
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机在其中”的人，

例子。且不说这一现象是否是普遍，也不谈胜败乃兵家常事

之类，更不提投资人对专家的分析是否真正理会，仅看各国

现实，无论是英国的专家、日本的专家、美国的专家，还是

中国大陆的专家，也无论这些专家是否入过股市，是否赚到

钱，他们都有一个共同的特点，那就是都培养出了一大批能

在股市中赚到钱的学生。这难道还不足以说明专家教授们的

理论与方法是有效的吗？如果这些理论与方法有效而又实用，

不正说明股市本身是有规律的吗？

其实在如何掌握中国股市规律，预测股价走向上，已经

出现了许多派别，比如技术分析派、心理感觉派、基本分析

派、经验派、直觉派等等。有智者勇于实践而又博览群书，号

称“百家派”。笔者不才，自然不敢妄称什么派。但纵观各派

高手，其成功原因固然较多，但最终离不开《三十六计》中

“机不可设，设则不中”的道理。也就是说，这些高手行家的

分析方法与操作手段都不是凭空想象而来的。再细观察，便

会发现成功的投资者又往往是那些操作上能做到“数中有术，

术中有数”，并能掌握“阴阳燮理”，利用

也就是那些能够灵活运用多种方法，善于抓住大势转折点的

人。

当然，《三十六计》本身并不能直接告诉投资人何时买入

与卖出，更不能代替投资人选股。但其所含哲理，是经过实

践检验过的，其中包括股市的检验。
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借鉴：切忌对几度出现而又没有造成实质性影响的现

象“常见不疑”。

原文：

备周则意怠；

常见则不疑。

阴在阳之内，

不在阳之对。

太阳，

太阴。

译文大意：

防备严密到极点，就会产生松懈；

见得多了就不会产生疑问。

隐密的计谋潜藏于公开事物之中，

而不是存在于公开事物的对立面。

事物发展到极点，就会向其对立面转化。

此计原意指瞒着皇帝，使他平稳渡过大海，实指制造错

觉，利用最公开的现象，实现最隐秘的目标。

“备周则意怠，常见则不终疑”。因为防备到极点，从而
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，失去一轮机会，使苦心所做的研判付之东

。起初尚能认真分析，仔细研判，对每日的

就更易产生麻痹懈怠，结果失去机会的例子在股市中几乎时

时可见。不少投资人在大盘或个股下滑之初或许已经看准了

大势，准备抄底

。但随着时间一股价走势，技术指标及消息面动态一一关

长，却难免犯“备周则意怠”之病，对于已经出现的操作信

号反应迟钝。尤其是在技术面反转的信号数次出现而大盘又

因某种原因而没有反转时，更容易对技术指标产生“常见则

不疑”的态度，甚至股价已经开始回升时仍没有给予足够的

关注，而是将之视为只不过是下行中的反弹而已。其结果往

往是轻则踏空

，结果反被套

，只得在断臂割肉

流；重则踏空后因不甘心失去机会而冒险追高

牢 与忍受套牢之间选择。

者常有此错，而不少打算做空准备做多 者亦难免犯同

，套牢者也往往为抄底样的错误。持股者无人不想逢高出货

但时间一

而不得不暂时断臂流血。然而何处是顶，何价为高并无一定

之规。这使持股者不得不仔细研究。稍有不周，便会陷入套

牢之列。此时持股人当然会认真观察，仔细分析

之后有上扬的判断，其结果轻则功亏一篑，

长，特别是股价不断攀升使多数人盲目看好时，不少持股人

便开始“备周则意怠”了。不仅放松了分析与研判，甚至在

大盘开始走跌时仍然“常见则不疑”，在未进行充分分析的情

况下便做出回档

已赚之钱付东流，重则深度被套，甚至不得不断臂斩仓。

可见，在股市中做到“备周”，即考虑周全已属不易了，

但若不能坚持，则往往最后必败无疑。不少精明的炒家在短

线中屡屡拼搏，且有所获利，但却在牛市或熊市的尾端错过

行情，陷入被动。究其原因，并非此类炒家精明不足，而是
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其实股市中利多

犯了“备周则意怠，常见则不疑”之病。

本身，就是一个不断接近利空

因素在消化中不断使指数上扬的过程

，最终利空因素再占上风的过

程。反之，利空因素只有在被市场消化的过程中才能使股价

下行，而这一过程自身又包含了利空出尽，利多将至的反转

过程。与事物自身相对立的因素并非存在于事物自身的对立

面，而是恰恰存在于事物自身之中。这正是本计中所说的

“阴在阳之内，不在阳之对”。而“太阳，太阴”中关于事物

走到尽头就会转向自己的对立面道理，也正是股市中人们常

说的“利多尽头是利空，利空尽头是利多”。可惜许多人对此

只是“常言”，却不能常记心头。结果屡失战机，损失惨重。

应当承认，犯“备周则意怠；常见则不疑”之错的投资

人，有不少是认真研判的行家。之所以会有此错，其原因之

一就在于对盘面出现的反复现象缺乏内在的分析。凡认真研

究与分析股市的人都会对整个走向有个大致的看法，甚至在

心中还设置了个转折点。但股市的反转往往不是一次完成的。

某个指数位往往要经过数次的冲击才会被突破，而突破后往

往又要经过数次的反复后才能确认突破是否有效。这使得必

然到来的反转行情不能一次完成。比如，技术分析认为

点被下破后大势将走跌，但实际中该点位被下破后，股指往

往又会数次回升到该点位之上，因此很容易给人以突破无效

的错觉。正是这种几度重现而又没有马上造成突破性影响的

现象，使那些精明的投资人也犯“常见不疑”之错。

连续的行情，特别是将数次分析的结论否定的行情，不

仅会使人放松分析，且还容易使投资人产生所谓心中的大势。

而这种所谓心中的大势又往往以前阶段分析中得出的结论为
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基础的，虽然根据不足，有时却有较强的说服力，甚至还会

几度被市场的运行状况所证实。不仅如此，且这种心中的大

势有时还能使投资人自认为胸有成竹而对市场信号失去应有

的反应与应变。因此，作为一个成熟的股市投资人，不仅对

新出现的现象与因素认真对待，而且对所谓数次出现又并没

有马上造成实际影响的因素抱同样认真的态度。切忌过于相

信所谓的大势而放松观察。

注释：

①抄底：在股价跌至最低点时买入。

②踏空：因股价上升较快而未能买到。

③追高：以更高的价格买入。

④套牢：买入后股票价格下跌，投资人若卖出则亏损，不卖则资金无法

抽出，从而处于被套牢的境地。若股价又升至投资者买入时的水平，

投资者卖出，则称解套。

断臂割肉：也称断臂流血或断臂斩仓，意为以亏损为代价将所持股票

卖出。

做多：即买入。

做空：即卖出。

逢高出货：指趁股价较高时卖出

回档：指股价或指数上涨过程中的暂时性回落。

利多：即股价看涨。

利空：即价格看跌
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正计：研判股价可从上市公司的经营状况入手，但不

可仅以此为根据设定买卖价格。

原文：

共敌不如分敌；

敌阳不如敌阴。

译文大意：

对于兵力集中而又强大的敌人，与其直接进攻，不如采

取使对方将兵力分散而后击之的方法；

攻击其强大的部位，不如攻击薄弱环节。

这一计谋源于春秋战国时期齐国避开正在攻打赵国的魏

国精锐部队，直接进攻实力空虚的魏国，从而解救了赵国的

战例。在股市中，围魏救赵之计的原理主要被用于对股价走

向的分析上。

在股市中，影响股票价格升跌的因素不仅复杂多样，而

且变化万千。除宏观经济政策与资金面外，上市公司的经营

状况、投资者的判断、技术指标的变化、市场人气、消息面

的影响及是否会有庄家或机构投资人炒作等等，都会影响股

价的走势。由于投资人不能对所有影响价格的因素进行全面
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大户赌

分析，便只能采取围魏救赵之策中“共敌不如分敌；敌阳不

如敌阴”的原理，从单个的、相对而言比较容易获取的信息

入手研究，从而对其价格走势做出较为正确的判断。

需要专门强调的是，围魏救赵中的“分敌”与“敌阴”并

非一般意义上的攻击敌方分散与薄弱之处，而是要从能对对

方产生全局性影响的关键之处着手。可以想象，假如齐国采

取的不是围魏救赵的策略，而是随便选个魏国军队的薄弱环

节加以进攻，或许也能取胜，但却未必能救赵，甚至反被魏

军重整旗鼓后打败。

在股市中也是如此。如果投资者随便找几个容易得到的

零星指标与信息进行分析，或许也能略有收获，但却很难把

握走势。因此，投资人虽然可以从较容易获得的信息开始分

析，但着手之处必须是对股价走势有较大影响的关键之处。笔

者认为，在这种情况下，所谓的关键之处就是上市公司的经

营状况。其中原因并不难理解。技术面可能在投资者的炒作

中较快地得到修正或发生变化，消息面的因素往往很快就会

被否定、证实，或是消化完毕；市场的人气更容易受非理性

因素的影响，甚至来也匆匆，去也匆匆。但企业的经营状况

却是相对稳定的，而经营状况又是决定其上市股票是否看好

的根本。经营不良、业绩不佳的上市公司的股票的价格偶尔

也会被炒上去，但最多也只是被盲目炒作者或造市

压

一把而已，最终必是低价徘徊。绩优股的价格虽有可能被打

，但良好的业绩早晚会吸引投资者大量吸纳。

可见，既然企业经营状况相对容易掌握，同时又对其上

市的股票价格的走势有较大的影响，投资人在对其它方面进

行分析后难以得出结论时，不妨按“共敌不如分敌”及“敌
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阳不如敌阴”的原理从相对较容易获得的上市股企业经营状

况入手进行单项分析，通过了解企业经营状况，达到掌握股

价走势的目的。

围魏意在救赵，并不需要真的将魏国攻下，更不必全面

占领魏国。在股市中也是如此。一般投资者吃进股票仅为炒

作，而并不想通过收购股票来参与企业经营，更不想收购上

市公司，因此，在研判企业经营状况时也并不需要对所有情

况一一了解。在一般情况下，只了解那些影响较大而又相对

容易获得的信息即可。

企业经营范围是投资人必须了解的内容。如果该上市公

司的经营范围属于前景看好而利润丰厚之列，其股价的上涨

空间肯定大于那些前景相对较次的公司的股票价格。

以往的业绩状况也很重要。有良好业绩的上市公司的股

票一般而言因受投资人看好而价格上行的空间相对较大。

上市公司的产品结构与市场上对其产品的需求现状及潜

力对公司的盈利前景有重要的影响。如果该公司的产品市场

需求潜力较大，自然盈利前景看好。这有利于其股价的上涨。

反之，则不利于盈利前景与股价的上扬。产品结构单一的上

市公司的盈利前景比产品结构多样化的企业的盈利前景更容

易受市场供求变动动的影响，因此其股价也更具有波动性。这

既是机会，也是风险。

市盈率，即市场价格与税后收益的比例有时也制约着股

价的上下波动范围。对投资人而言，市盈率越低越好。

此外，还应对企业的资产负债情况、以往分红与送配股

情况等进行一定的了解。

当然，如果投资人购买股票并非仅为炒作，而是真想参
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与其经营，甚至收购企业，则仅了解上述内容显然是不够的。

在运用这一计谋对股市进行分析时，以下几点值得注意：

首先，与由质量与供需决定的商品价格不同，股票的价

格并不直接由上市公司的业绩决定。因此，从公司经营状况

入手分析股价的方式只能告诉投资人股价在特定情况下的波

动范围，或是这只股票与另一只股票的比价关系，而不能直

接得出股价在某一特定时期的升降走向。这意味着投资人不

能仅以此设定自己在操作时的买入价与卖出价。

其次，股价的走势受多方面的影响，在不发达的中国股

市更是如此，而企业经营状况则不能完全反映各种变化。因

此，上市公司的业绩虽然是决定股价的根本因素之一，但几

乎从不能单独起作用。在特定的时期，消息因素、资金面的

供求、技术指标的变化，甚至人为的操作等因素的影响远远

大于企业业绩。投资者在分析时万万不可死抱着公司经营状

况不放而忽视了其它。实际上，在经营状况相对稳定而又没

有特殊的消息出现的情况下，投资人甚至可以暂时不考虑公

司业绩。

再次，市场经济中相关企业间的影响较大，因此投资者

还应对相关的行业进行一定的了解。比如，分析汽车类上市

公司时，应对钢铁、石油、旅游等行业进行适当的分析。

最后，还应考虑到国家政策的作用。实践表明，不论在

我国，还是在发达国家的股市上，对于大投资者的长远决策

而言，国家政策都被列为考虑因素之首。但考虑到国家政策

有相对的稳定性和长期性，投资人在政策未出或刚出台时，应

十二分地重视，并依此作出宏观决断。政策已经出台，并已

被市场消化后，可将注意力转向那些影响较大的股票的上市

第 11 页

此为试读,需要完整PDF请访问: www.ertongbook.com



公司经营状况上来。

注 释：

①造市：指利用手中资金或筹码人为发动行情

②打压：即通过大量抛售使股价下跌。

正计：作为资金大户，只有在多数投资人与之看法相

近而又认为时机未到时才能发动行情。

反计：中小散户不要盲目加入由大户发起的多方或空

方阵营。

原文：

敌已明，

友未定，

引友杀敌，

不自出力，

以《损》推演。

译文大意：

对手的情况已经明了，

友军的态度尚未肯定，

利用友军的力量杀敌，
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量买盘或沽盘

而自己则不出力，

这是从《损》卦中推演出的计谋。

借刀杀人的成语几乎人人皆知，却未必全面理解了其含

意。其实所谓借刀杀人绝非与日常生活中狭隘地去干点挑拨

离间之类的事情。这里所讲的借友杀敌中的“友”也不是狭

义中的朋友、同盟或友军之类，而是泛指第三股力量。因此，

此计谋的真谛仅指利用处于立场未定之中的第三股力量达到

目的。这一道理经常在股市中得到运用。

股市中常常出现这样的情况：当大势走向较为明朗而又

不能确定，特别是指数已经明显接近见顶或见底，并有可能

出现反转时，许多人仍在犹豫观望。这时突然有大量买盘或

卖盘进场，股指被拉高或杀低，大势即刻明了。于是便有大

跟进，股指迅速上扬或下降，使牛熊之市得到

确认。若是牛市行情，最初行情发动者自然获利非浅。若是

熊市行情，则发动行情者或已高位获利，或为低位抄底腾出

了资金，同时为下一轮行情奠定了基础。这些最初发动行情

的投资者此处所用的正是借刀杀人之计。

对于那些想发动牛市行情的投资人而言，首先要确定的

是熊市是否已经接近见底，或股价是否有具备反弹的条件，即

是否大势“敌已明”。如果对大势是否具备上行条件并不清楚，

即大势“敌未明”，或是大势根本不具备发动上升行情的条件，

则不可冒险逆市而为。同时还要看是否存在“友未定”。实际

上，那些在大势判断上与自己看法相同或接近，只是在具体

的入市时间与点位上与自己稍有分歧的投资人都属于“友”一

类。对于行情发动者来说，此时更应把资金量庞大而又分散
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了确有出现反弹、

的众多散户投资人视为“友”。当众多的投资者都认为大势看

涨而又拿不定主意，即处于“友未定”之时，行情发动者以

巨额资金入市，不仅可使股价陡升，甚至还可对技术指标与

证券媒介产生于己有利的影响。在这种情况下，原与自己看

法相近的“友”们信心确立，往往会以十足的信心加入买盘

之列，甚至出现追高行为。发动行情者何患无利可获？

对于发动熊市行情的人而言也是如此。如果确认大盘已

经接近见顶，即大势“敌已明”，而众多的投资人对此半信半

疑，即“友未定”，则可利用手中股票打压大盘，造成股价下

挫和技术指标的看淡，使那些未下决断的“友”们加入由自

己发起的空方之列。如果对整个行情是否具备下行的条件尚

不明确，也就是所谓的大势“敌未明”，或是大势根本不具备

下行的条件，则不可冒然发动行情。

在判断是否用此计时，做到分析大势“敌已明”固然重

要，但“友未定”更不可少。如果许多投资人都已对大盘所

持看法与你相同，甚至已经采取了措施，即“友已定”，则用

此计的时机很可能已经错过。投资者有落得在“友”之后追

高杀低的可能性。但若多数的“友”与想要发动行情的投资

人看法相反，造市者发动行情时必然无人响应，最终很可能

落个借刀杀人不成，反被股刀所伤的结局。

因此，这一计谋对于造市者而言，重要的是只有在认定

回档或大反转的可能性，并且其他投资人

也有同样看法而又认为时机未到时，才可用此计。不可在基

本行情走势不具备条件的情况下单枪匹马地对大盘或领涨股

拉高杀低，也不可在人人都看清了形势，大势得到确认的情

况下发动行情。
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者的

对于广大中小投资者而言，特别是对于散户而言，由于

无力发动行情，因此重要的是判断是否“友未定”。当其他投

资人，特别是资金大户对大势判断已定时，实际上机会往往

已经错过。此时跟进，或许起初能成为已经低位建仓

“友”，起到拉高股价的作用，但不久后当低位建仓者获利回

吐，其他投资者也效而仿之，成为空方的“友”时，自己就

不仅借不了其他投资人之刀，且还会因追高而被股市之刀所

杀。反之亦然，当资金大户已断定股价将跌，并已经发起空

头行情时，不可盲目充当其“友”，跟在行情发起人的后面割

肉。有些胆大的中小投资人反其道而行之，跟在行情发动者

的后面盲目炒。这种冒险行为就是行家所说的刀口舔血。

这里应特别指出的是，许多中小投资人，特别是对股市

涉足不深者，往往简单地将市场中的造市行为与不正当的人

为操纵相混淆，并认为随着股市的健全，造市行为会趋于消

失。其实两者属于不同的概念。这里讲的造市是以手中资金

按正常的市场法则与程序操作。其与一般投资人的不同点主

要在于操作人企图利用手中巨额资金影响股市罢了，但操作

过程本身并无违规之处。造市者与一般投资人的“不平等之

处”仅在于前者手中资金量较大，装备较先进，分析手段较

高而已。而投入资金额较大又意味着更大的风险。虽然造市

本身可能会加剧股市波动，但同样也有聚集人气，发动行情，

甚至促使大盘交投活跃的作用。因此，一般性造市行为在各

国都不属于违规行为。而不正当操纵则指违反法规的操纵行

为，是应取缔的行为。
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正计：必要时可放弃最高点出货或最低点进货的机

会，打提前量。

注 释：

①沽盘：即卖盘。

②建仓：即逐步买入。

原文：

困敌之势，

不以战；

损刚益柔。

译文大意：

损耗敌方的实力，

但又不采取与其作战的方法；

而是损耗敌人强大的方面，同时设法使其薄弱环节更加

脆弱。

采用静守不战的策略可使敌人的实力由强大走向虚弱，

有以我之优势攻敌方之弱点的含意。兵法中也讲：“凡先处战

地而待敌者佚，后处战地而趋战者劳。故善战者，致人而不
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致于人”。也就是说，凡先在阵地等待敌人到来的，就安逸而

作战精力充沛，而后进入战场仓猝应战者则必然处于疲惫不

堪的状态。因此，善于作战者都能调动敌人而不被敌方牵着

走。作为战计，这里指的当然不是简单地选好地形等待敌人，

而是泛指作充分准备，以不变应万变，以小变应大变，以静

制动，控制中心，支配四周局势的策略。

兵战如此，股战亦是如此。不难发现，股市中那些紧跟

于股指之后，出入频繁，不断追高杀低的投资人不仅疲于奔

命，而且往往亏多盈少。而那些善于研判走势，善打提前量，

不计顶尖谷底得失的人虽然抄底抓顶无份，却也能有所获利，

积累起来，盈利不少。究其原因，就是后者关于运用逸待劳

之法。

分析股价走势的着眼点有许多，如基本面、政策面、技

术面、消息面、资金面，以及具体企业的运作状况、盈利前

景，甚至国家政治形势、领导人的变动，以及相关的国际形

势等，都是研判股价走势的重要着眼点。但与其它交易相比，

证券交易，特别是股票交易更有大众化的特点。由于参与者

众多，投资人的研判能力、市场敏感度、心理承受力、对股

票交易与操作的了解程度、消息源的多寡，以及对消息的反

应速度与分辨能力等各有不同，且相互影响，因此对市场信

号的反应与对策更显得无秩与零乱。股海之中谁买谁卖无法

判断。这意味着任何研判都包含着某种程度“不准确范围”。

无论多么高深的分析大师也不可能精确地指出股价将在何点

位上扬，何时回档下跌。

那些精明而有远见的投资人深知此道，因此虽然精于分

析，但几乎从不等待理性分析得出的数据出现后再采取行动，
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