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商业银行主要贷款对象为企业与个人K上一章主要讨论了
个人消费贷款业务的经济学分析K本章则主要讨论企业贷款业
务的经济学分析à企业贷款业务的经济学分析应该包含如下几
个方面的问题MI�J企业贷款的总体规模有多大？I�J企业贷款
的规模大小与什么因素有关系？I�J如何防范企业贷款风险等à
本章主要从经济学原理上讨论企业贷款的一些基本问题à

�����商业银行总体贷款规模的经济学分析

经济学应用���我国国有商业银行总体贷款规模的
经济学分析

经济学应用���我国固定资本投资与商业银行贷款
数量之间的关系

在商业银行日常经营活动中总是希望吸收更多的存款并将

资金贷给企业K从存款与贷款的利息率差额中获取利润à商业
银行的领导往往制定一些指标来考核下属单位K比如说K存款与
贷款余额的年度增长率应达到某一个指标à但是这些指标的制
定往往带有经验的判断与主观的随意性K缺乏经济学依据à从
经济学上来说K存款与贷款余额的年度增长率应当与经济增长
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速度相适应K在国民经济良性发展的情况下K存款与贷款余额的
年度增长率基本上为一个比较稳定的数值à当然K对不同的商
业银行来说K由于他们的服务态度与质量不一样K所吸收到的
存款与发放的贷款规摸也就有所不同à但在总体上总规模的增
长速度为一个适宜的数值à

经济学应用———我国国有商业银行总体贷款规模

的经济学分析

下面以国有商业银行的贷款数额为例来说明贷款数量的大

小à国有商业银行的贷款占据了中国商业银行总贷款的很大份
额à另外K贷款的有关数据可以用�中国金融年鉴�中的�对其他
部门债权�来代替à也就是说K�对其他部门债权�的数据反映了
贷款数额的变化规律à有关数据如表�����所示à

表�������国有商业银行�对其他部门债权�数量

单位M亿元

年����份 ���� ���� ����

国有商业银行�对其他部门债权� ������� ������� �������

国民生产总值 ������� ����� �����

贷款利息率 �����

����������

�����

���������

�����

���������

����资料来源M�中国统计年鉴�����K�中国金融年鉴�����à

定义如下变量M

E���国有商业银行�对其他部门债权�à

Z���国民生产总值à

j���贷款利率à

���此为试读,需要完整PDF请访问: www.ertongbook.com
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国有商业银行�对其他部门债权�E 应该是国民生产总值
与贷款利息率的函数à根据第�章的讨论K可以用如下的数学
表达式来表示其函数关系M

E��IjJ�Z I�����J

����上式表明K国有商业银行�对其他部门债权�的数额占国民
生产总值的比率为�IjJK也就是说K这种比例的大小随着利息
率的变化而变化K一般地说K应当随着利息率的上升而下降à利
用表�����的数据以及相应的统计学软件K公式I�����J的具体
表达式为M

E� I�������������������jJ�Z
S����������

I�����J

����上式符合经济学原理à它表明K随着国民生产总值Z 的上
升K国有商业银行�对其他部门债权�EI主要由贷款组成J也将
上升à另外K随着银行利息率j的上升K国有商业银行�对其他
部门债权�E将下降à由于S����������K表明以上公式与实
际数据拟合得比较好à
以上分析表明K在利息率不变的情况下K国有商业银行�对

其他部门债权�E的增长速度基本上与国民生产总值Z 的增长
速度相一致à当然K随着经济体制改革的深入K企业的融资渠道
将会发生变化K原来主要从商业银行贷款进行企业的资金融通K
现在可能通过股票市场来进行资金的筹集K这样K国有商业银行
贷款的变化规律将会由更加复杂一些的数学公式来描述à
下面我们来进一步分析企业申请贷款的动机以及相应的融

资渠道à
图�����给出了一个企业的投入与产出之间的因果关系à
考虑图�����所给出的企业生产过程中投入产出的因果关

系à企业投入原料Ð固定资本Ð劳动工时都需要相应的资金支
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图�������企业生产过程中投入产出的因果关系

持à一般地说K如果购买原材料的资金不足K可以向商业银行申
请贷款K这种贷款往往属于短期贷款à类似地K如果一时资金周
转不开K工人所付出的劳动工时所对应的工资开不出来K也可以
向商业银行申请贷款K这种贷款也属于短期贷款à当企业需要
扩大生产规模K进行固定资本投资的时候K可以利用自有资金或
利润来投资K如果自有资金或者利润不足K则可以向商业银行申
请贷款K这种贷款一般属于长期贷款à企业在生产过程中一般
总是有一定的资金存在银行作为短期资金的周转K但是当企业
扩大规模时仅仅靠自有资金是不行的K这就必须向商业银行进
行贷款融资à下面我们分析固定资本投资与商业银行贷款数量
之间的关系à

经济学应用———我国固定资本投资与商业银行贷

款数量之间的关系

表�����给出我国固定资本投资资金来源与构成à
从表�����可以看出K我国固定资本投资主要来源来自自

筹和其他资金à这种现象可以这样理解M企业在生产过程中K销
售产品收入除了支付职工工资Ð支付原材料的购买经费之外K余
下的为资本回报à扣除各种税费之后将多余的款项存入银行K

���
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�������� 表�������我国固定资本投资资金来源与构成

年份 国家预算内资金 国内贷款 利用外资 自筹和其他资金

���� ��� ���� ���� ���

���� �

�

�� ���� ���� ���

���� �

�

�� ���� ���� ���

���� �

�

�� ���� ��� ���

���� �

�

�� ���� ��� ����

����资料来源M�中国统计年鉴�����à

当存款数量达到一定数额时就要进行固定资本投资K以扩大企
业的生产规模或提高企业的生产水平à从表�����还可以看
出K我国固定资本投资中来自国内贷款的比例约为�����
I����年Jà
现在我们来分析我国固定资本投资占国民生产总值的比例

应该为多少à我们可以构造我国的生产函数à我国的国民生产
总值Z 与投入的固定资本L 以及劳动工时M 之间的关系可以
用如下生产函数来表示M

Z �����������L����������M��������� I�����J
根据应用宏观经济学的基本知识K国民生产总值Z 中K有

���������是由资本所贡献的K因此K国民生产总值Z 中

���������应当作为固定资本的回报K而固定资本的回报应当
用于投资à由于固定资本投资约为�����来自国内贷款K所以
固定资本投资来自国内贷款的部分占国民生产总值比例应该为M

��������������� ��������� I�����J

����从表�����可以看出固定资本投资占国民生产总值比例大
约为 �� 左 右à而 根 据 生 产 函 数 来 判 断 的 比 例 大 约 为

��������左右K两者基本上差不多à
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表�������中国固定资本投资占国民生产总值比例

年份
国民生产总

值I亿元J

固定资本投资来自国

内贷款的数量I亿元J

固定资本投资占国民

生产总值比例

���� ������� ������� �������

���� ������� ������� �������

���� ������� ������� �������

���� ������� ������� �������

���� ������� ������� �������

����资料来源M�中国统计年鉴�����à

表�����可以看出K国有商业银行�对其他部门债权�增量
中很大的一部分来自固定资本投资à其比例大约为M

�����������
� � �������

表�������国有商业银行�对其他部门债权�增量与固定资本投资关系

年����份 ���� ���� ����
国有商业银行�对其他

部门债权�I期末余

额JI亿元J
������� ������� �������

国有商业银行�对其他

部门债权�增量I亿元J
������ ������

固定资本投资来自国

内贷款的数量I亿元J
������� ������� �������

固定资本投资来自国

内贷款的数量与国有

商业银行�对其他部门

债权�增量之比

�������
�������������

�������
�������������

����资料来源M�中国统计年鉴�����K�中国金融年鉴�����à

���此为试读,需要完整PDF请访问: www.ertongbook.com
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����从本节的讨论我们得到如下的结论M

��中国固定资本投资中来自国内贷款的比例约为�����à
��固定资本投资来自国内贷款的部分占国民生产总值比
例大约为��Y�� 左右à
��国有商业银行贷款中很大的一部分来自固定资本投资
所需的贷款à其比例大约为��� 左右à
以上结论都是在一定的体制环境下才得以成立à随着经济

体制的改革K各种比例的数值也会发生变化à比如说K随着股票
市场的进一步发展K企业的融资渠道将更加宽广K可能利用股票
市场来进行固定资本投资的资金筹集K这样商业银行的贷款规
模会相应地变小à

�����企业竞争力分析

����经济学应用���我国钢铁企业竞争力分析

在上一节K我们看到商业银行的贷款与固定资本投资具有
密切的联系K因此企业向商业银行申请贷款很可能是由于该企
业需要扩大规模Ð进行固定资本的投资à因此我们有必要分析
一个企业扩大生产规模的动机à一般地说K只要企业能够获得
利润K所投入的固定资本具有正的回报K企业就有扩大生产规
模Ð进行固定资本投资的动机à但每个企业的固定资本回报率
是不一样的à有些企业的固定资本回报率比较高K如果商业银
行向这些企业进行贷款K安全度比较高à如果一个企业的固定
资本回报率相对比较低K尽管目前它还具有营利的能力K但是
随着时间的推移K很可能被另外一个更好的企业所击败à这样
如果商业银行向这些企业进行贷款K这些贷款可能变成呆账与

���
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坏账à因此K分析一个企业的资本回报率以及它的市场竞争能
力对商业银行的贷款决策具有极其重要的作用à
分析一个企业的资本回报率或它的市场竞争能力K首先要

收集该企业的相关数据à通常可以从企业的资产负债表来得到
所需的数据à表�����给出了所需的企业相关数据项目I�个
年度示意表Jà

表�������企业生产数据项目 I�个年度示意表J

年份
生产产品的产

值NI万元J

原材料消耗投

入BI万元J

固定资本投入

LI万元J

劳动工时投入

MI人年J

����

����

����

����

����绝大部分的企业都具备这些表�����中所示的数据K只要
他们愿意公开表中的数据是很容易得到的à如果能够得到多个
年度的数据K就可以构造企业的生产函数à根据表�����中的
数据可以判断企业的生产函数属于什么类型à现在假设可以用
柯布�道格拉斯生产函数来描述企业生产过程中的投入产出关
系à并且假设生产函数关系式如下M
企业的增加值Z � 生产产品的产值N�原材料消耗投入B

I�����J
原材料消耗投入B 是生产产品的产值N 的固定比例K比例系
数为�K即M

原材料消耗投入B ���N I�����J
生产产品的产值N 为产品价格q与数量的乘积K即M

���



商务出版在线xxx�uvqvc�dpn

生产产品的产值N �q�R I�����J
企业的增加值Z 与投入固定资本与劳动工时之间的关系为M

Z �B�Lb�M��b I�����J
根据微观经济学的基本知识K固定资本回报率由如下的公式
计算M

s�I�ZI�L �
b�Z
L

I�����J

合理的劳动工时工资率由如下的公式计算M

x�I�ZI�M�
I��bJ�Z

M
I�����J

根据以上的计算公式可以计算某一个年度企业实际的固定资本

回报率与劳动工时工资率à比如说K����年该企业所投入的固
定资本与劳动工时分别为LI����JÐMI����JK相应的增加值为

ZI����JK那么K企业实际的固定资本回报率为M

sI����J�b�Z
I����J

LI����J
I�����J

企业实际的劳动工时工资率为M

xI����J�
I��bJ�ZI����J

MI����J
I�����J

����现在我们在总结一下以上生产过程中各主要经济变量之间
的关系M
生产产品的数量为R
产品的价格或生产�单位产品的收入为q
生产产品的产值N�q�R
原材料消耗投入B���N
企业的增加值Z�N�B�P���Q�q�R
企业实际的固定资本回报率为M

s�b�ZL

���
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����企业实际的固定资本回报为Ms�L�b�Z
企业实际的劳动工时工资率为M

x�
I��bJ�Z

M
����企业实际的劳动工时工资为Mx�M�I��bJ�Z
生产�单位产品所包含的增加值的价格为rK则M

Z �r�R
����企业的增加值的价格r为M

r� �B�
sI Jb

b

� x
��I Jb

��b
I�����J

����企业增加值的价格r与产品价格q关系为M

r� P���Q�q
����应当指出K以上所列的�企业实际的固定资本回报率�Ð�企
业实际的劳动工时工资率�是指企业实际上可以得到的资本回
报率与工资率à但是企业实际的资本回报率可能会高于社会平
均资本回报率à比如说K某一个企业的实际资本回报率为

���K而全社会的平均资本回报率只有���I等于银行的贷款
利息率加资本折旧率Jà同样K企业实际的工资率可能会高于社
会上平均工资率à比如说K某一个企业的实际工资率为����元L
人月K而全社会的平均工资率只有����元L人月à当一个企业
的实际资本回报率与实际工资率高于全社会平均值的时候K这
个企业就是盈利的企业à它就有扩大生产规模的动机à
假设银行的贷款利息率为jK固定资本的折旧率为�K那么

使用固定资本的代价K或者固定资本的租金sH�为M

sH� �j�� I������J

我们可以将sH�看作全社会平均的固定资本回报率à再假设全
社会平均的劳动工时工资率为xH�K根据微观经济学的知识K如

���此为试读,需要完整PDF请访问: www.ertongbook.com
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果生产函数的关系由I�����J表示K那么生产�单位增加值的

成本rH�为M

rH� � �B�
sH�I Jb

b

� xH�

��I Jb
��b

I������J

����我们将rH�看作生产�单位产品的平均成本à该企业生产�
单位产品所得到的增加值I实际收入J为rKr�rH�看作生产�单
位产品所得到的超额利润à

以上我们讨论的是某一个企业生产�单位产品的平均成本

rH�K实际收入rK超额利润r�rH�à全社会生产同一种产品的企
业有许多个K每个企业生产�单位产品的平均成本Ð实际收入 Ð

超额利润都不一样à现在不妨设全社会生产同一种产品的企业

有�个à它们各自的生产�单位产品的平均成本Ð实际收入分

别为M

第�个企业M平均成本rH�� K实际收入r�K产出产量为R�à

第�个企业M平均成本rH�� K实际收入r�K产出产量为R�à

第�个企业M平均成本rH�� K实际收入r�K产出产量为R�à
由于面对的是同一个市场K所以销售�个单位产品所得到

的实际收入q应该是一样的à如果原材料消耗投入占产品产
值比例都为�K那么成立M

rj� I���J�q
这意味着各个企业销售�个单位产品所得到的实际增加值是一

样的à

记M

r�rj
那么Kr反映市场的统一价格水平à
图�����给出�个企业竞争能力的示意图à

���
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图�������企业竞争力分析示意图

考虑图�����K各企业成本与效益分析如下à
第�个企业M生产�单位产品的平均成本rH�� K实际收入rK

产出产量为R��GH长度K超额利润�Ir�rH�� J�R��GHY[
面积 à
第�个企业M生产�单位产品的平均成本rH�� K实际收入rK

产出产量为R��KI 长度K超额利润�Ir�rH�� J�R��KIWY
面积 à
第�个企业M生产�单位产品的平均成本rH�� K实际收入rK

产出产量为R��OV长度K超额利润�Ir�rH�� J�R��OVCW
面积à
由以上分析不难看出第�个企业超额利润最大K第�个企

业次之K第�个企业最小à因此K第�个企业竞争力最强K其
次是第�个企业与第�个企业à竞争力比较强的企业对商业银
行来说属于优质企业à如果将资金贷给这些企业K产生呆账与
坏账的可能性很小à如果将资金贷给竞争力比较差的企业K产
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生呆账与坏账的可能性就比较大à

经济学应用———我国钢铁企业竞争力分析

在本系列教材�应用微观经济学�第�章K我们讨论了中国
钢铁企业生产函数的构造à并且比较了大型钢铁企业Ð骨干钢
铁企业Ð中小钢铁企业的资本回报率à现在我们利用该章的结
果来比较它们的竞争能力à
首先构造重点钢铁企业的生产函数à
近年来K我国重点钢铁企业部分财务数据见表格�����à

表�������重点钢铁企业财务数据表

年����份 ���� ���� ���� ���� ����

在职职工人数I人J �����������������������������������

下岗职工人数I人J ����� ����� � � �

在岗职工人数MI人J�����������������������������������

固定资产净值LI万

元J
����������������������������������������

工业增加值wI当年

价K万元J
����������������������������

工业总产值ZI����
年度不变价K万元J

���������������������������������������

工业总产值zI当年

价K万元J
��������������������������������

工业增加值占工业总

产值的比例I当年的数

值L当年的数值JwLz

����� ����� ����� �����

����资料来源M�冶金生产企业财务指标手册�à
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在表�����中K除了�在岗职工人数�与�工业增加值占工业
总产值的比例�为计算得出K其余数据均为原始数据à
从表�����中可以求出工业增加值wI当年价J占工业总产

值zI当年价J的比例��wLzà例如K���� 年��wLz�
�������L��������������à����年��wLz��������L

��������������à把����年至����年各年度的wLz数值取
平均得到M

��wLz� I�����������������������JL�������
I������J

����在表格�����中K缺乏工业增加值不变价的数据K但是我
们可以认为工业增加值I按照����年口径的不变价J占工业总
产值I不变价J的比例WLZ 等于工业增加值I当年价J占工业总
产值I当年价J的比例wLzK也就是说M

��WLZ �wLz������ I������J

����这样我们就可以间接地求出����年至����年之间各年的
工业增加值ZI按照����年口径的不变价Jà例如M����年工
业增加值I不变价J为M

W �������Z �������������������������
I������J

����根据以上方法K各个年度的工业增加值ZI按照����年的
口径计算的不变价JÐ固定资产净值L 以及在岗职工人数M 见
表�����I其中KLKM数据直接来自表格�����Jà

����对于表�����所示的数据K我们采用如下的柯布�道格拉
斯类型的生产函数M

Z �B�Lb�Mc I������J
根据表�����所示的数据所估计出来的生产函数的具体表达式为M

Z �����������L����������M��������� I������J
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表�������工业增加值I不变价J以及在岗职工人数Ð固定资产净值数据

年����份 ���� ���� ���� ���� ����

在岗职工人数

MI人J
������� ������� ������� ������� �������

固定资产净值

LI万元J
����������������������������������������

工业增加值W
I����年不变
价K万元J

���������������������������������������������

����以上我们完成了重点钢铁企业生产函数的构造à我们可以
采用类似的方法构造骨干钢铁企业的生产函数à
近年来K我们骨干钢铁企业部分财务数据见表格�����à

表�������骨干钢铁企业财务数据表

年����份 ���� ���� ���� ���� ����
在职职工人数I人J ������ ������ ������ ������ ������
下岗职工人数I人J ����� ����� � � �
在岗职工人数MI人J ������ ������ ������ ������ ������
固定资产净值LI万元J�����������������������������������
工业增加值wI当年
价K万元J �����������������������������������

工业总产值ZI����
年不变价K万元J �����������������������������������

工业总产值zI当年价J�����������������������������������
工业增加值占工业总

产值的比例I当年的
数值L当年的数值JwLz

����� ����� ����� ����� �����

����资料来源M�冶金生产企业财务指标手册�à
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在表�����中K除了�在岗职工人数�与�工业增加值占工业
总产值的比例�为计算得出K其余数据均为原始数据à
与重点钢铁企业的计算方法完全类似K利用表�����数据

可以得到骨干钢铁企业的生产函数为M

Z �������L����������M��������� I������J
以上我们完成了重点及骨干钢铁企业生产函数的构造à我们可
以采用类似的方法构造中小钢铁企业的生产函数à
近年来K我们中小钢铁企业部分财务数据见表�����à

表�������中小钢铁企业财务数据表

年����份 ���� ���� ���� ���� ����

在职职工人数I人J ������ ������ ������ ������

下岗职工人数I人J ����� ����� � �

在岗职工人数MI人J ������ ������ ������ ������

固 定 资 产 净 值 L
I万元J

����������������������������

工业增加值wI当年

价K万元J
������ ������ ������ ������

工业总产值ZI����
年度不变价K万元J

����������������������������

工业总产值zI当年

价K万元J
����������������������������

工业增加值占工业总

产值的比例I当年的

数值L当年的数值JwLz

����� ����� ����� �����

����资料来源M�冶金生产企业财务指标手册�à
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