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第 一 部 分

储蓄和投资

兰斯 戴维斯

虽然“工业革命”这个词已被人们滥用误

用，研究十八世纪后期英国经济的学者还是注

意到了它所带来的许多变化；后来，西欧、北

美和日本也发生了他们观察到的这些变化。这

些学者指出，工厂生产取代了家庭作坊生产；

在工业生产中，水力、蒸汽和电力取代了人力；

在内陆贸易中，运河船只和铁路取代了马匹和

马车。由于这些变化比比皆是，因此几乎所有

研究经济发展的学者在谈到现代工业社会的进

化时都要提及这些变化。无论人们把这些变化

称为革命、工厂制度的产生、商业化、 或是称

之为“向现代 无化发展迈进”，都是无关紧要的

论选用哪个词，它都说明在经济结构中发生了

广泛和重要的变革 不仅如此，说明这些变革

时不可避免地要谈到资本的增加以及在某些工

业生产过程中资本取代劳力的现象。经济的发

展同资本的积累和流动是紧密相联的 鉴于这
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些变革的特性，人们多把这一新时期称为“资

本主义”也就毫不奇怪了。

卡尔 马克思认为，资本积累率的增长是

工业化的必要先决条件。近年来，反西方的舆

论大谈“金融帝国主义”，这是指外国在发展中

国家拥有资本的一种婉转说法 在持相反政治

观点的人中间，亚当 史密最先注意到了资本

积累 近年来，坚定的和经济发展之间的关系

资本主义者瓦尔 罗斯托也同马克思一特

样，认为资本形成率的增长是经济“起飞”的必

要条件。持不同政治观点的人们也都认识到资

本积累的重要性 一些研究经济发展问题的经

济学家也将它作为解释经济进程的主题，这些

经济学家包括西蒙 库兹涅茨，亚历山大 格

申克兰和 亚瑟 刘易斯等。

尽管有证据表明资本的高速形成与工业化

的进程存在着连带关系，但关于这种关系的性

质和意义还有不少疑问有待解答。第一代研究

现代经济发展问题的理论家 哈罗德和（罗伊

多玛）认为，资本形成率的增长将会导埃夫赛

致收入增长率的持续增长，罗斯托在他的著作

中也持相同的看法。不过，他明确地认为收入

后来，罗伯增长率将会急剧上升 特 索洛等

人认为，从现代新古典经济学的范畴来讲，储

蓄率的增长（假设其它投入的增长率不变）导致

产出增长率的短期增加，但从长远来看，资本／

产出的比率将会自相调整，而产出增长率则不
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再发生变化（资本／产出比率可用来衡量资本同

资本所提供的服务之间的关系）。在美国，其它

投入的增长率呈下降趋势，因此，即使在“索

洛”设想的情况中，资本形成率的增长也可能会

对收入的增长具有长时期的影响。

对历史纪录的研究表明，美国的资本形成

率在 世纪后期显著提高了。从对这些资料

的分析可以看出，资本的增长对经济发展起了

重要作用 迪尼森认为，资本爱德华 的增

长造成了 世纪后 年中人均收入增加 ，

，以 及年人均收入增加世纪前 年

至 。虽然关年期间人均收入增加 于

其它国家的资料少得可怜，但美国的情况看来

是具有典型性的

但投资／收 之入的比率与产出增加（见表

间并没有什么明显的连带关系，这一点是较难

解释的。表 个国家中，有 个中列有数据的

国家长期保持着资本形成和产出增加之间的高

比率。德国、丹麦、美国和 世澳大利亚，从

纪 年代开始，这二者之间的比率似乎高一

些，而其他的国家（意大利、挪威和阿根廷）可

能是反比率。资本的形成也许并非是关键的变

量因素，而只是对作出储蓄决定和一系列需求

条件的反应 这一问题是目前美国对储蓄和投

资研究的中 内容

此为试读,需要完整PDF请访问: www.ertongbook.com
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所谓资本，经济学家指的是以前已经生产

出来的可用于后阶段生产货物和提供服务的不

动（非金融）资产。这些资产通常包括建筑物、

生产上的耐用品和库存物资。所谓投资指的是

从本期收益中提取出来并加到股本中的不动资

产。因此 ，股本的概念是指已有投资的总额减

去从股本中剔除（出售、损耗、报废）的项目。

益中从连续的收 提取这些资金就叫做储蓄。由

于从投资中提取的资金同上述提取的资金相

同，实际储蓄必然总是和实际投资相等，储蓄

和投资都是实量；“资金”一词指的是与这些不

动资产相称的纸面形式（即外行人通常称为“资

本”的货币、股票、债券和其它项目）。

给“投资（”以及“储蓄”）和“资本”下一个恰

当的定义还有问题。在传统（狭义）的定义中，

房屋包括在内，但不包括房屋内的耐用消费品；

也包括使工人提高生产能力的工具，却不包括

用于提高其健康和教育水平的资金，即使这些

资金同样能够提高他们的生产能力 在本文中

讨论的主要内容将依据储蓄和投资的传统定

义，因为数据是在这一基础上搜集来的。但需

要时也采用较广义的定义来进行讨论。

虽然本文着重分析促使资本的供求关系发

生变化的有关因素，但是采用的数据，同微观经

济学中的大部分数据一样，是价格和数量的均

对这些因素的分析通常还有一个衡值 验证的

问题（即人们往往并不十分清楚均衡的价格
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数量关系的变化究竟是需求的变化还是供应

的变化造成的）。由于大部分数据是累计数据，

而且无法分解，这就进而增加了解释上的困难。

因此，所了解到的价格和数量变化可能并不反

映内在特性的变化，而只反映各组成部分混合

的变化。

表 展示了美国资本形成净值与国民生产

净值之间的比 尽管人们对其分析可以另有率

不同看法，但这一格局是准确无误的。虽然按

不发达国家的标准来衡量，美国的投资净比率

表

美国国民资本形成净值与国民生产净值的比率

年至年 年 年（百分比）

戴维斯和高尔曼 库兹涅茨

资料来源：戴维斯和高尔曼 世纪美国经济中的储蓄金和投

资“，见 玛西亚斯编辑的《剑桥经济史》：库 兹 涅

茨，《美国经济中的资本》。
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是高的， 世纪的头 年内平均不到但它在

，在 世纪 倍，后期的 年中增加了

世 年 至纪上半叶又逐渐下降。对于

年期间的增长幅度，由于受到内战的影响，仍

是学术上有争论的问题。如果采用“投资”的较

广泛的定义，就使 世纪的格局稍有变化，但

它确实会扭转 世纪的趋势。

重要的问题不在于投资／收入比率的变动，

而在于造成这些变化的原因。就需求一方来说，

这些变动可能是由于对资本密集型产品的最终

需求的变化，或者由于转向使用资本密集型技

术而产生的外来技术变化所引起的 在供应一

方，这些变动则可能是由于储蓄率上升或者资

本货物价格下降引起的。

投 资

在美国历史的大部分时期中，股本的增长

速度很快。尽管 年以前的资料不一定可

靠，但这些资料表明，在整个 世纪期间，股

倍本大约增长了 。 世纪后期比较可靠的

资料也证实了这一状况。在 世纪后期，股本

大约增长了 倍，而土地和劳动力分别增长

倍。虽然股本了约 增长率在 世纪有所下

降，但在 年至 年斯间总股本增长了

倍。在同一时期，劳倍，净股本增长了 动

力的数量增加了 倍，土地资本增长了
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上面所说的净股本增长 倍是根据传统的

股本定义计算得出的 如果使用广义的股本的

定义，人们就会看到，没有多少证据能够表明

世纪的 世 纪 的增长率会有所下降，虽然

增长率要稍微受到一些影响。若按较狭义的定

义来计算，则所有的股本都不计在内，而数据

中只包括流通于市场上的投资数额。虽然这一

省略在今天来说并不重要，但在当时还是举足

轻重的。如果把农民在自己农场里开垦土地、

建筑围栅和房舍的投资计算进去，那末

年以前的几十年里的投资／收入比率将会增加

，但 年以后的比率就增加得很少。如

把市场之外的经营活动计算在内，则传统概念

的比率的增长将会减少。但是，如果扩大范围，

把没有计入的项目包括进来，其结果正好相

反。 贾斯特和 利普西发现，耐用消

费品方面支出的增加占总消费数额的一小部

分；如把这些耐用品计入投资，最近趋于下

降的投资率则会变为稍有上升。贾斯特和利

普西认为， 年至在 年期间，耐用品

的支出在总消费数额中所占的比 上升例从

。将上述那些项目列入在内，也将到 影响

世纪的计算结 年果，因为耐用品约占

国民生产总 。而 年时这个比在值的

例增加了 倍。

如果再进一步把无形资本也包括进来，将

世纪统计数字的变化更使 加明显，并使
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表

年美国国民资本与

国民生产净值之间的比率

高尔曼的 商业部的 库兹涅茨

估计数 数字 数字

的

包括所有政府生产的货物和劳务的最后产量

不包括某些政府产品

资料来源：戴维斯和高尔曼；库兹涅茨 美国经济中的资
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菲世纪的变化显著增加。艾伯特 什罗指出，

世纪下半叶，在 教育开支只占国民生产总

值的一小部分，但其比例呈不断增长的趋势，

世纪，教育投资增加速度更快。而在 第一次

世界大 亿美战前，每年的教育投资还不到

元，而到第二次世界大战结束时，则增加到

亿元，到每年 年又增加 亿美元。

较广泛的投资将研究和发展的支出 概念中
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