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江万龄博士基金会简介 员摇摇摇摇

江万龄博士基金会简介

江万龄博士员怨猿苑年出生于南京市，祖籍浙江杭州。毕业于“国立”台
湾大学，随后赴美留学，先后取得纽约大学系统科学硕士及凯斯理工学院经

略学博士学位。

江博士是著名的美籍投资银行家，曾在加州州立大学长堤分校商学院执

教多年，是美国经济学会、国际企业学会、电机和电子工程学会会员；员怨怨员
年膺选为美国最具权威的企业研究机构栽澡藻悦燥灶枣藻则藻灶糟藻月燥葬则凿之国际咨议及资
深会员。江博士在台湾地区创业投资界居创始地位，有成功投资扶植新竹科

技园区产业的实际经验。员怨愿猿年，应当时台湾“中央银行”总裁及“经建
会”主任委员俞国华先生之召，江博士返台出任“中华开发信托公司”（简

称悦阅悦）总经理一职，为推动台湾地区工业发展和资本市场发展两方面做出
重大贡献。主持经营 员园年后，江博士不但将 悦阅悦从倒闭边缘拯救出来，
员怨怨猿年还被《欧洲货币》月刊评选为员怨怨猿年台湾地区最佳金融机构；并以
总市值圆缘郾猿亿美元，在全球新兴市场中排名第远远位。
江博士是著名的爱国人士，对祖国统一和发展做出了积极贡献。从员怨怨猿

年起，江博士将其事业与精力转向中国内地，并膺选为浙江大学管理学院顾

问教授、上海交通大学管理学院顾问教授、北京大学光华管理学院和清华大

学管理学院客座教授。穿梭于北京、上海、杭州等地的主要高等学府，传授

现代经济发展理论与企业管理经验，同时开始深入考察和研究中国内地的国

有企业改革、资本市场发展、风险投资体制与高科技企业培育等实际问题；

并主持规模达员员亿美元的美西亚洲基础建设投资基金，从事对中国内地及
东南亚的直接投资。

员怨怨怨年江博士在香港注册成立汉世纪开发金融公司，除成立台湾分公司
外，已在上海、北京、深圳、西安及美国硅谷成立合资事业，专事中国高新

科技工业及资本市场的开拓。

正当江博士在中国内地的事业兴旺发展之时，他不幸于圆园园圆年缘月因
病逝世，根据他的遗愿，成立了“江万龄博士基金会”，以扶持、促进中国
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内地在金融、资本市场、高科技产业化等领域的发展和建设为宗旨。并在基

金中专门设立“江万龄金融博士论文出版基金”，旨在支持上述领域从事研

究的青年才俊研究成果的出版。圆园园源年又正式启动浙江大学江万龄金融研究
中心，旨在为中国内地培养与发掘优秀的金融人才。



总摇摇序 员摇摇摇摇

总摇摇序

为了给中国从事金融理论研究的青年才俊提供一个展示才华的园地，我

们拟从圆园园源年开始，每年编辑出版一套“金融博士文库”。
这套文库将突出猿个特点：
第一，入选文库的作者以新近毕业的博士为主。这些作者都系统地受过

现代经济学的严格训练，对当前国内外最新的学术文献有比较全面的了解，

对中国的国情有相当程度的把握。这些作者无疑多为“名不见经传”的年轻

人———我们出版他们的论著的本意之一，正是要不断地向理论界推出新

人。

第二，入选的论文应能提供经过严密论证的新结论，或者提供有助于对

所述论题进一步深入研究的新材料和新思路。与当前社会上一些机构对学术

成果的要求不同，我们并不特别提倡在一部著作中提出多少观点，一般，我

们甚至也不追求观点之“新”。我们需要的是有翔实的资料支撑，经过严格

论证，而且能够被证实或证伪的论点和理论体系。对于那些没有严格的前提

设定，缺少合乎逻辑的推理过程，仅仅凭借少数不加说明的资料和数据，便

一下子导出几个很强的结论的论著，我们概不收录。因为，在我们看来，提

出一种观点和论证一种观点相比较，后者可能更为重要：观点未经论证，至

多只是天才的猜测；经过论证的观点，才能成为科学。

第三，入选的论文应能熟练运用现代经济和金融理论的方法，在形式上

符合学术论文的规范。我们在这里所强调的分析方法，就理论经济学而言，

指的是在某一研究领域中确定或建立基本事实以及这些事实之间关系的假

设、模型、推论及其检验；就应用经济学而言，则指的是根据某一理论假

设，为了完成一个既定目标，所使用的具体技术、工具或程序。我们深知，

在方法上求新绝非易事，因此，我们对论文的基本要求，是按照现代经济学

的研究规范和基本逻辑来展开研究并构造论著。

出版这套论丛的最初动议，是由享誉国际金融界的华人投资银行家江万

龄博士提出的。江先生早年就读于美国著名学府。学成之后，他便投身于中
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国台湾省的“官营企业”和“党营企业”的整治工作，并做出了突出贡献。

后来，作为领创业投资风气之先的投资银行家，他又为台湾省的创业投资体

系的建设做了一些开创性工作。尤其可贵的是，从圆园世纪怨园年代中期开
始，江先生满怀爱国之情，积极投身于祖国内地的经济建设和金融发展大潮

之中。他先在清华大学、上海交通大学、中国科技大学等国内数所著名高校

中担任教职，孜孜不倦地传播现代金融知识；继而又利用其在国际金融界的

威望，组织设立了若干只投资基金，致力于推动内地创业投资体系的建设。

不幸的是，正当他苦心经营的事业在祖国内地初见成效之际，他却离我们而

去了。我们出版这套论丛并以他的名字命名，正是为了铭记他对祖国的金融

人才培养和教育事业做出的贡献。

李摇扬
圆园园源年怨月怨日

此为试读,需要完整PDF请访问: www.ertongbook.com
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序摇摇言

汇率制度问题是国家经济管理中的重要问题，汇率制度的制定

关系到一个国家的经济能不能持续均衡地发展。汇率制度也是金融

制度的重要组成部分，是国内金融向国际金融延伸的路径。汇率制

度对资源在贸易品部门和非贸易品部门之间配置发挥着重要作用。

汇率制度是在不断变迁之中。历史上经济金融危机的发生机理证

实，汇率制度选择不当引起的货币危机往往都是经济危机的前兆。

汇率制度能不能够“与时俱进”，跟随着国际国内经济发展变化而

转换，已成为能不能保持经济持续发展的关键性因素之一。

人民币汇率制度的重要改革是从员怨苑愿年召开的党的十一届三

中全会以后开始的。员怨苑愿～员怨愿缘年基本上是单一固定汇率制度；

员怨愿缘～员怨怨源年是汇率双轨制；员怨怨源年以后是以市场为基础的、单

一有管理的浮动汇率制度。在亚洲金融危机期间，人民币汇率浮动

区间大幅度缩减，国际货币基金组织在员怨怨怨年将中国汇率制度确

认为严格钉住美元的汇率制度。可见，这圆园多年中，中国的汇率

制度一直在不断变换过程之中。如何确定适当的汇率制度，如何判

断是否需要对汇率制度进行转换，一直是理论界和政府当局争论和

关注的焦点。
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在周边国家经济金融形势复杂多变的情况下，研究汇率制度转

换理论可以为政府当局对是否调整汇率制度提供依据。圆园园圆年开

始，由于世界经济长期低迷和中国经济持续高速发展，改变人民币

汇率制度并将人民币汇率升值的呼声高涨。理论界和利益集团对中

国汇率制度进行了广泛的讨论。政府当局一直没有被国际上的利益

集团的呼声所左右，对人民币汇率制度有明确的态度：要保持汇率

稳定。国内对汇率制度的研究很少真正以数据分析为论据，可以

说，能不能从理论上，以实证研究为出发点论证汇率制度是否需要

转换成为理解和执行当局政策的核心问题之一。

储幼阳同志具有工科基础，而且在外汇管理部门从事分析工作

多年，他的博士论文选题确定后，在国内外开始出现了关于人民币

汇率问题的学术争论。这更加激励了储幼阳同志从实证角度来看待

当前汇率制度问题的勇气和紧迫感。他在其博士论文基础上完成的

专著《论汇率制度转换———从固定汇率走向浮动汇率》一书，对

汇率制度转换理论进行了研究，并就人民币汇率制度现状做出理论

解释，对汇率制度是否转换进行了实证研究，很好地回答了保持目

前汇率制度不变的选择具有理论实证依据。这些成果对于推动汇率

制度调整的深入研究、提高政府当局进一步完善汇率形成机制都具

有重要的参考价值。
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摇摇布雷顿森林体系崩溃以后，国际金融体系的

动荡不安表现为汇率制度调整伴随着货币危机。

自由的国际货币体系在增加各国汇率制度选择自

主权的同时，也形成了汇率制度选择的不确定性。

圆园园圆年以来人民币汇率制度成为国际国内关注的

焦点，但研究着重于汇率变动的成本收益和汇率

制度的优劣比较。而本文认为汇率制度存在多重

均衡，重点从实证出发，采用了 蕴韵郧陨杂栽陨悦模型

和蕴韵郧陨栽模型对人民币汇率制度进行了研究，回

答了人民币汇率制度是否需要转换以及如何调整

等问题。
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论 文 提 要

一摇选 题 背 景

“没有哪一种汇率制度对所有国家以及所有时期都适用”

（云则葬灶噪藻造，员怨怨怨），一国怎样退出现行的汇率制度而改为采用另一

种更合适的制度已经成为当前国际汇率制度研究中的一个新领域。

而“无论在何种情况下采用汇率名义锚政策，在采用的同时，应

准备好一个‘退出战略’”，也已经成为新兴经济体汇率制度选择

的“新共识”（耘凿憎葬则凿泽，圆园园园）。汇率制度选择不当会引发货币危

机，各国进行一定程度上的“政策储备”———退出现行汇率制度，

寻求合意汇率制度，是完全有必要的，特别是转轨经济国家，在进

行市场化改革的过程中，经济条件甚至政治条件不断变化，内生的

汇率制度的转换和变迁成为必然。而现实中汇率制度也一直在变动

过程中。在员怨苑缘～员怨怨怨年间，汇率制度累计发生转换为猿员园次，

各种汇率制度持续时期从源郾缘～员源郾怨年不等，每种汇率制度既有退

出，也有进入，只是数量不同而已。国际货币基金组织在员怨怨怨年

按照新的标准公布了汇率制度安排：从员怨怨园～圆园园员年间，实行钉

住汇率制度的国家从苑怨郾怨豫下降到缘缘郾源豫的，而实行浮动汇率制
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度的国家比例从圆园郾员豫上升到源源郾员豫。所以，汇率制度的选择是

一个动态的过程，汇率制度的变迁也是很多国家，特别是发展中

国家不可回避的问题。发展中国家如何从固定汇率制度平稳转换

为（有限）浮动汇率制度，是避免发生货币危机的关键。因此完

全有必要研究汇率制度如何从固定汇率走向浮动汇率。而且即使

在某些实行固定汇率制度的国家，长期的汇率固定在经济生活中

积累的一定程度的汇率压力后，也面临在维持目前的固定汇率制

度的前提下如何调整中心汇率的命题，因此研究汇率制度转换具

有现实意义。

二摇研究方法与逻辑架构

本书以理论分析为基础，实证分析为主要方法，以洞悉全球汇

率制度转换的频繁性及汇率制度转换成功与否的重要性为起点，在

人民币固定汇率制度不断受到贬值或升值压力的背景下，实证研究

应采取的对策。整个文章强调用数据说话。

全书共分为八章，第一章为导论，提出问题并进行了文献综

述。第二章为汇率制度之争，主要分析了固定汇率制度和浮动汇率

制度对经济的影响，并对汇率制度选择理论的最新进展进行了概

括。

本书在整理了关于汇率制度转换的文献资料后，进入第三章和

第四章。这两章主要从理论上阐述了汇率制度的多重均衡和政府在

多重均衡的汇率制度中的作用，政府的信誉成为汇率制度是否转换

和转换成功与否的重要影响因素。首先第三章分析了汇率制度的多

重均衡和动态不一致，在存在或不存在外部冲击的情况下，汇率制

度均存在多重均衡的可能，而且政治偏好对汇率制度的转换有很大此为试读,需要完整PDF请访问: www.ertongbook.com


