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总摇序

上海立信会计学院是一所培养应用型人才，以会计专业为主，

多种经济、管理学科协调发展的高等财经院校。受上海市人民政

府领导。学校是由被誉为“中国现代会计之父”的著名会计学专

家和教育家潘序伦先生于员怨圆愿年在上海创办，是我国惟一一所以
会计命名的公办全日制高等院校。学校继承潘序伦先生定下的

“信以立志、信以守身、信以处事、信以待人、毋忘‘立信’、当必有

成”的校训，秉承“立信为本，实践为衡，求是务实，报效社会”的办

学理念，发扬“诚信、奋斗、创新”的立信精神，“立足上海，面向华

东，服务全国”，已为上海乃至全国培养了圆园余万财经管理人才。
学校全日制在校生有远园园园余人，现有松江和徐汇两个校区，

总占地面积缘园园余亩，总建筑面积员怨郾苑万平方米。全校固定资产
总值源郾猿亿元，学校建有教学楼、信息楼、图书馆、体育馆等员园余
幢建筑，其中教学科研仪器设备价值猿员园园万元。松江校区与上
海外国语大学、上海外贸学院，还有即将进入的东华大学等本科院

校相邻办学，实行学生跨校选课、跨校互聘教师、学分制管理等

“资源共享”。

学校现有管理学、经济学、理学、法学、文学等缘个学科门类，
设有会计学系、财务管理系、工商管理系、经贸与法律系、财政金融

系、外语系、信息科学系等员员个系部。学校设有员远个专业或专业
（方向），会计专业是国家专业教学改革试点专业。

立信在苑缘年办学中开创了会计教育、会计师事务所、会计出
版社“三位一体”的办学模式，建立了圆园多个产学研合作基地，培
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养学生“学验并重，讲究实效”。学校在课程设置上适应了现代社

会对财会人才的要求，专业教学上突出培养学生诚信职业道德意

识、扎实的专业知识和较强的实务操作能力以及外语、计算机应用

能力。学校全面实施素质教育，突出立信特色，体现“厚基础、宽

口径、重应用”的人才培养要求，使毕业生均具有基本知识全面、

专业面宽、适应性强的特点，受到社会和用人单位的欢迎和肯定。

学校与日本千叶商科大学签署了“姐妹学校”协议书，并合作

办学，圆园园猿年，立信与千叶商科大学联合开办“信息技术与信息管
理”专业，同时定期进行学术交流，定期选派学生赴日留学；与澳

大利亚查理·斯窦大学合作办学，定期选派教师出国进修；同时积

极开展国际证书培训，如英国会计师公会 粤陨粤国际会计资格培
训。粤陨粤国际会计资格培训在中国仅立信一家，现有怨员人获英国
会计资格证。

学校设有立信会计出版社，这是一家出版会计、财经、经济管

理类图书的专业出版社，由潘序伦博士创办于员怨源员年。该出版社
出版的“立信会计丛书”、“立信财经丛书”、“立信财务管理丛

书”、“立信金融丛书”、“现代经营管理系列”、“现代企业管理丛

书”、“经济学者文库”、“新编经济学教程系列”等系列图书深受读

者欢迎。立信会计出版社为高等财经院校、高等技术职业教育、中

等财经学校、干部培训和自学者提供大量的教学用书、工具书与学

术专著。员怨怨怨年国家教育部高教司源苑号文将立信会计出版社出
版的员猿种图书荣列教育部重点推荐教材。
自圆园园猿年愿月始编纂出版“立信投资与建设丛书”，以深入

开展投资与建设学科研究和教材建设。“立信投资与建设丛书”

由立信工商管理系、投资与建设研究中心（筹）、上海市基本建设

优化研究会、上海基本建设优化研究所、《基建管理优化》编辑部、

上海华晖建设集团、上海冲佳电力工程安装有限公司、上海汉英商
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务咨询有限公司联合组织编纂，可谓珠联璧合。

工商管理系的前身是立信会计高等专科学校会计三系，主要

专业包括审计专业、房地产会计专业等管理类专业，专业特色集中

在审计、投资、房地产以及相关的政府和事业单位预算会计，基本

建设单位、银行等部门会计和审计的教学和科研工作。该系审计

学专业在全国财经院校中率先设立，员怨愿圆年开始对全国部分省市
的审计行政部门主管和业务骨干等进行培训工作，与上海市审计

局合办审计专业，员怨愿缘年率先在全国建立审计系专业，进行审计
专业教学改革，员怨怨缘年起设立立信审计事务所。圆园园圆年在学校校
系教学行政改革中，在原来的专业和系部建设的基础上，正式成立

工商管理系，现该系主要专业为工商管理专业，专业方向包括投资

经济、审计学、房地产经营与管理等专业教学和研究方向。该系具

有较强的师资队伍，从事专业教学的许多教师具有丰富的理论和

实践经验，具有相应的教师和专业技术执业资格，积极从事教学和

科研工作，至今为止，该专业教师在各类期刊发表论文数百篇，出

版各种专著与教材数十部，并取得了许多重大的成果，获得全国以

及地区性和行业类各项奖励多项。工商管理系将继承这一优良传

统，在新世纪使之发扬光大，并在实践中不断创新，不断赋予其新

鲜内容。

投资与建设研究中心（筹）实行产、学、研联合办学的新体制，

使产业、教学、科研密切结合，理论与实践密切结合，切实提高教学

质量和科研水平，培养出符合我国现代化建设需要的专门人才，迎

接知识经济新时代的到来。中心与有关投资单位、建设单位、设计

单位、建筑安装企业、建筑装饰企业、市政建设企业、房地产公司等

多种投资与建设公司和有关科研单位紧密联合，建立师生科研基

地、学生实习基地和就业基地。

上海市基本建设优化研究会成立于员怨愿缘年，原名中国基建优
—猿—



化研究会上海分会，由上海市市委宣传部批准，属上海市社会科学

界联合会成员，系学术性社会团体法人。该会宗旨是认真贯彻执

行政府的科学技术方针、政策，学习和应用国内外先进的优化理

论、方法，积极开展基建优化研究，为我国尤其是上海的现代化建

设贡献力量。该研究会会员遍布上海投资与建设领域，其理事会

由上海市建设委员会、上海市计划委员会、上海市建工集团、上海

市住总集团、上海市住宅发展局、上海市市政工程局、上海市房地

产管理局、上海各大建筑设计院、宝钢集团、国家有关部委建筑设

计单位和建筑局（公司）、复旦大学、交通大学、同济大学、华东师

范大学、上海财经大学等领导、专家、学者、教授组成。

上海基本建设优化研究所于员怨怨圆年由上海市市政工程管理
局批准成立，经工商局核准为企业法人，主要从事基建领域四技服

务和基建设计优化、基建施工优化、基建投资优化等方面的科学研

究，同时也协助编辑出版本专业方面的著作、教材、工具书等。

《基建管理优化》创刊于员怨愿怨年，立足上海、联合华东、面向
全国，拥有全国一流的基建管理研究阵营：圆圆园多名副教授、高级
工程师等以上职称的专家、学者组成的编辑委员会；员员园多名教
授、研究员等全国著名专家、学者和厅局级以上干部组成的常务编

委会。真是精英荟萃，群芳竞艳！《基建管理优化》得到了国家建

设部、国家财政部、国家发改委、中国建设银行等有关部门的大力

支持；得到了中央党校、中国人民大学、清华大学、复旦大学、上海

交通大学、同济大学、上海财经大学、上海理工大学、重庆建筑大

学、东北财经大学、中南财经政法大学等源园多所大专院校的大力
支持；得到了中国社会科学院、国家发改委投资研究所、中国建设

银行投资研究所、冶金部建筑研究总院猿园多个研究机构以及《求
是》杂志的大力支持。该刊主要研究投资经济管理、基建经济管

理、建筑经济管理、房地产经济管理等学科。
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上海华晖建设集团是以建筑业和房地产业开发并举，以建材、

物业、五金、橡胶、生物高科技产品为辅的企业集团，公司拥有员圆
家全资子公司，总资产达员员郾愿亿元。其下属的上海华晖建筑工程
有限公司系房屋建筑工程施工总承包一级企业，曾荣获上海市优

秀施工企业三连冠并多次荣获“白玉兰”奖。该集团同时十分重

视企业文化建设，常参与策划、编纂投资、建设、商学、管理等方面

的著作、教材、工具书等。

上海冲佳电力工程安装有限公司，原名上海冲聪电力设备安

装有限公司，已通过陨杂韵怨园园员：圆园园园质量管理体系认证。公司业务
包括缆敷设、中央空调安装、房地产工程配套、室内装潢、建筑装潢

及建材销售。曾安装过上海财经大学、同济大学、上海九百集团等

重要电力工程，具有过硬的施工技术和先进的管理经验，取得了良

好的经济效益和社会信誉。该公司也十分重视企业文化建设，参与

策划、编纂投资、建设、商学、管理等方面著作、教材、工具书等。

上海汉英商务咨询有限公司系科研、经营、咨询密切结合型的

企业法人，主要从事商务研究与咨询、投资研究与咨询、商品信息

研究与咨询、市场调查研究与咨询、经营管理研究与咨询，同时也

协助策划、编纂商务、投资、管理等方面的著作、教材、工具书等。

“立信投资与建设丛书”选题内容包括：投资经济与管理（含

固定资产投资和证券投资）、建筑经济与管理、市政经济与管理、

房地产经济与管理等学科，可以是专著，也可以是研究生、本科生

教材，还可以是工具书。

“立信投资与建设丛书”的编辑委员会委员和作者主要是来

自全国各地的财经大学和有关综合性大学的知名学者和教授以及

国家有关部委的知名专家、学者。

我们真诚地预祝“立信投资与建设丛书”的编纂工作圆满成

功！同时衷心感谢本丛书顾问、领导、编委、工作委员会和作者们
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的大力支持和热情关心！

立信投资与建设丛书编辑委员会

主摇任摇委摇员：桑秀藩

常务副主任委员：唐海燕

总摇摇主摇摇编：

摇摇摇摇摇摇摇摇摇摇摇摇摇摇摇摇摇 陈力生

摇摇摇摇摇摇 潘其昌
摇摇摇摇摇摇 俞摇冲

圆园园猿年愿月
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立信投资与建设丛书

编辑委员会

（均以姓氏笔画为序）

顾摇摇问
干志坚摇国家建设部原副部长、教授级高工
于光远摇原中共中央顾问委员会委员、著名经济学家、研究员
乌家培摇国家信息中心总经济师、研究员、教授
曲格平摇全国人大常委会环资委主任、教授
许摇毅摇国家财政部财政科学研究所原所长、教授
许溶烈摇国家建设部原总工程师、教授
苏摇星摇中共中央党校原副校长、《求是》杂志原总编辑
杨摇慎摇国家建设部原总经济师
杨正彦摇国家新闻出版署原副署长
周道炯摇国务院证券监督委员会原主席、中国投资学会会长
张恩照摇中国建设银行总行行长、高级经济师
项怀诚摇国家财政部原部长
钱伟长摇上海大学校长、教授
储传亨摇国家建设部总规划师、教授级高工
廉摇仲摇原国家城乡建设部常务副部长

主 任 委 员摇桑秀藩

常务副主任委员摇唐海燕
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副主任委员摇石礼文摇宁黎明摇朱坚强摇刘红薇摇李延臣
邵瑞庆摇陆海平摇胡厚麟摇黄汉江摇曹惠民
盛松成摇傅建华摇楼军江摇臧新民摇樊行健

总 主 编摇黄汉江摇陈力生摇潘其昌摇俞摇冲

委摇摇员
马摇一摇国家发展改革委员会投资研究所研究员
马志福摇国家发展改革委投资研究所研究员、经济学博士后
马学森摇中国第五冶金建设公司副总经理、高级经济师
王宏经摇西安建筑科技大学教授、《基建优化》总编辑
王剑琴摇华南理工大学管理系教授
王新友摇同济大学教授、博导、上海东江集团公司总裁
方荷生摇苏州大学财经学院教授
甘培根摇中国人民银行总行金融研究所原所长、研究员
石礼文摇上海建工集团原董事长、教授级高工
归摇墨摇上海港务局副局长、高级工程师
申月红摇《建筑经济》杂志主编、副编审
卢摇谦摇清华大学教授、深圳大学教授
卢祖安摇国家统计局投资统计司副司长、高级统计师
白摇瑛摇国家建设部著名建筑管理学家
冯摇彬摇对外经济贸易大学国际经济研究所副所长、教授
宁黎明摇中国建设银行上海市分行行长、高级经济师
吕长江摇吉林大学商学院副院长、教授、博导
毕军林摇上海市基建优化研究会副会长、教授级高工
伍摇平摇湖南财经学院教授
朱坚强摇上海立信会计学院副院长
—圆—



朱林兴摇《上海企业家》主编、研究员
朱国雄摇上海市房屋土地测绘中心主任、高工
庄俊鸿摇江西财经大学教授
关振民摇东北财经大学教授
刘红薇摇上海市财政局局长、高级会计师
刘启瑞摇国家财政部预算司原副司长
刘学敏摇天津商学院教授
刘隽亭摇天津商学院教授
刘惠生摇山西财经大学教授
刘期泽摇原上海市教育局副局长、高级工程师
孙兆康摇陕西财经学院教授
杨摇劲摇原重庆建筑大学管理学院教授
杨兰茹摇国家建设部审计局局长、高级经济师
杨季美摇西南交通大学管理学教授
李启明摇东南大学土木工程学院副院长、教授
李延臣摇上海立信会计学院副院长
李慧中摇复旦大学经济学教授
吴惠涛摇中国建设银行信用卡中心副总经理、副研究员
邱元拔摇集美大学副校长、教授
何摇征摇原重庆建筑大学管理学教授
何万钟摇原重庆建筑大学管理学教授
邱华炳摇厦门大学经济学院教授、博导
沈荣芳摇同济大学管理学院原院长、教授
应望江摇上海财经大学教授、博士
邵以智摇中国人民大学教授
邵瑞庆摇上海立信会计学院副院长、教授
陆摇鸣摇上海市崇明县人民政府副县长
陆海平摇原上海市建设委员会副主任、教授级高工
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张摇达摇中央广播电视大学第一副校长、教授
张屹山摇吉林大学商学院院长、教授、博导
张华镛摇安徽大学经济学院副院长、教授
陈力生摇上海立信会计学院工商管理系主任、教授
陈仕中摇上海市建设委员会城市管理处处长、教授级高工
陈伟峰摇上海瀛通（集团）有限公司董事长
陈国邦摇中共青浦区委副书记、高级经济师
武克敏摇同济大学党委副书记、教授
易继平摇中国建筑第七工程局副局长、教授级高工
林摇勇摇中国人民大学教授、博士
林少培摇上海交通大学建筑学院教授
林应清摇上海市住宅发展局副局长、高级工程师
罗永泰摇天津财经学院首席教授、博士
金润圭摇华东师范大学商学院原院长、教授、博导
郎荣焱
木
摇中国人民大学教授

赵国杰摇天津大学管理学院教授、博导
赵海宽摇中国人民银行总行金融研究所原所长、研究员
赵铁生摇天津大学管理学院副院长、教授
郝文贤摇内蒙古财经学院教授
胡摇昊摇上海交通大学建工学院副教授、博士后
胡云祥摇上海立信会计学院财金系主任、教授
胡厚麟摇上海立信会计学院院长助理
侯摇昶摇南京工业大学教授
俞摇冲摇上海冲佳电力工程安装有限公司董事长、总裁
姚梅炎摇中央财经大学教授
聂名华摇中南财经政法大学教授、博导
顾士俊摇浙江大学教授
顾孟迪摇上海交通大学管理学院教授、博导
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钱从龙摇东北财经大学教授
钱昆润摇东南大学教授
徐摇衡摇天津财经学院教授
徐文通摇中国金融学院原院长、教授
徐君如摇贵州财经学院教授
唐海燕摇上海立信会计学院常务副院长、教授、博导
郭康玺摇沪港审计中心总裁、高级会计师、国家注册会计师
桑秀藩摇上海立信会计学院党委书记、副教授
黄汉江摇立信会计出版社社长、原上海理工大学投资与建设

学院院长、教授、荣誉博士

黄良文摇厦门大学教授
曹惠民摇上海立信会计学院院长助理、教授
盛松成摇中国人民银行上海分行副行长、博导、教授
屠梅曾摇上海交通大学管理学院系主任、教授、博导
董肇君摇天津城市建设学院管理系主任、教授
景宗贺摇原中国建设银行投资研究所所长、研究员
傅建华摇上海银行行长、高级经济师
楼军江摇上海立信会计学院党委副书记
雷良海摇上海理工大学财务处处长、教授、博导
雷仲篪摇中南财经政法大学教授
褚金耀摇中国五冶公司副总经理、宝钢五冶总经理、教授
廖摇承摇湖南财经学院教授
臧新民摇上海浦东新区人民政府副区长、高级工程师
樊行健摇西南财经大学副校长、教授、博导
潘正汇摇山东经济学院教授
潘其昌摇上海华晖建设集团董事长、总裁、高工、客座教授
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立信投资与建设丛书

工作委员会

（均以姓氏笔画为序）

主 任 委 员摇陈力生摇黄汉江
副主任委员摇李立新摇郑摇忠摇唐庆银

委摇摇摇员摇王新华摇石克来摇朱亚兵摇孙亚斌摇李立新
汪晓林摇沃建荣摇陈力生摇张摇彦摇张颖香
郑摇忠摇高圣荣摇高前善摇唐庆银摇黄汉江
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前摇言

由于基金数据的易获得性及基金业绩对吸引投资者的重要

性，投资基金的业绩控制一直是国际学术界和工业界讨论的热点。

遗憾的是，直到圆园世纪怨园年代末，这一领域的研究在中国基金业
仍是一块空白。尽管个人及机构投资者对基金业绩的兴趣在不断

增加，但是有关研究恰当的基金业绩评估控制模型的文献却不是

很系统、完整；并且在员怨怨愿年前，如何建立一套基金业绩测量、分
析、评估和控制系统的研究也还没有提到议事日程上。

为了满足这一需求，我们于缘年前开展了一项课题研究，目的
是从管理控制角度（即以基金管理公司为出发点）测量、分析、评

估和控制基金业绩。为了达到这一目的，我们首先对基金业绩测

量与评估、管理控制和有效市场理论做了全面的理论回顾。继而，

对中西方国家基金业绩评测的异同进行了比较；同时我们还对基

金业绩进行了实证考查（即用各种指标测量中国基金业绩并排

名）。我们还对中美基金经理进行了问卷调查，以发现驱动基金

业绩的真正动力。基于这些理论与实证研究，我们从管理控制角

度建立了一系列模型，用于控制投资管理过程和各种业绩驱动力。

例如，利用平衡计分表的方法作为测量控制基金业绩的一种手段。

本书的主要理论贡献，是根据中国的特定经济环境建立了业

绩控制模型。因为基金的业绩评估控制理论都是建立在成熟的市

场经济体制中，而中国现阶段正处于一种转型的经济体制，如何使

这些理论适用于中国是本书的主要贡献。

本书还具有实用价值。随着中国加入世贸组织，她将成为未

来非常有潜力的金融市场。与此同时，中国的基金管理公司也会
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和外国投资者共享这块经济舞台。紧迫感会促使它们采用先进的

业绩控制系统来与境内、境外的投资者抗衡。我们的研究成果对

中外投资者在中国管理基金方面提出了许多有用的建议。

我们的研究显示，中国基金发展迅速，基金管理公司的内外环

境变化大，挑战多。希望我们的探索性研究能够帮助基金管理公

司乃至整个行业有效达到目标，增强适应性并提高收益和控制风

险的能力。

作者
圆园园源年缘月圆圆日
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第一章摇概述

第一节摇引言

圆园园圆年，中国一跃成为世界上吸引外资最多的国家（约缘圆园
亿美元）。但这部分资金中通过金融市场进入的却很少，这与中

国金融市场未开放和不发达不无关系。随着中国入世后对金融市

场的逐步开放及内部管理的完善，大量外资将涌入中国。投资基

金（中外合资基金）将成为外资进入中国金融市场的首选。与此

同时，越来越多的国内投资者也会采用投资基金这一投资升值渠

道。因此，投资基金如何科学运作管理资产，合理分散投资及有效

控制风险便成为当务之急。本研究就这一问题进行深入探讨，在

借鉴外国经验的基础上结合中国实际情况，提出了一系列基金投

资管理和风险控制的设想及模型。

本研究始于员怨怨愿年圆月。当时，中国“新型”证券投资基金①

尚未问世。所谓“旧”基金乃小型民间机构，主要是作为筹措资金

的渠道，以发展生产和提高社会福利。由于从业人员管理资产的

知识贫乏，经验不足，加上有关部门监督不利，结果投资基金招来

众多非议，几乎成了操纵市场和投机的代名词。结果自然是众多

投资基金倒闭。而且，中国人民银行也因此于员怨怨猿年下令暂停投

—员—

① 本研究的主题是中国国内证券市场的新型证券投资基

金。上述基金均为“中国证券投资基金暂行管理办法”（以下称

“办法”）颁布实施以后投放市场的。
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