
市场的大趋势比比皆是，虽然牛、熊市道

交替出现，但图表上的趋势却是清晰可见的，

只要我们细心分析，小心求证，投资者无理由

不可以预先估计到趋势的来临。





月低位上升至 年年

年 月 日元高

学术界经常喜欢用“随机漫步”来形容金融市场走势，

但市场走势分析家则另有主意，他们认为必定有方法可以清

楚辨认金融市场的趋势，从而投资获利。

走势分析家的想法并非凭空想像，观乎金融市场的历

史，市场的大趋势比比皆是，虽然牛、熊市道经常交替出

现，但图表上的趋势却是清晰可见，只要我们细心分析，小

心求证，投资者无理由不可以预先估计到趋势的来临。

偏偏事实就是这样，乘趋势而获利者少，坐失良机者

众。究其原因，除了因为投资者目光短浅外，缺乏一套简单

易用的分析趋势方法，应为最重要的原因。

一把间尺走天

究竟如何简单有效地辨认出市场趋势的来临呢？技术分

析家有一个看似愚昧，却非常实用的方法

涯。

只要在金融图表上小心画上一条趋势线，市势好淡便无

所遁形。

事实证明，金融市场的走势往往跟随一条长长的趋势线

运行，可以历久而不衰。以美元兑日元的走势为例，美元由

月年 日元高位开始反复下跌，一直受压于一

年

条下降趋势线，每次反弹接近该趋势线，都是沽空美元、吸

纳日元的理想价位水平，直至 月在 日元见

底后才上破下降趋势线。

月 日元。此后，美元回落至

其后，美元兑日元由

日高点 年

日元；再反弹回月低位
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下跌至 年

美元兑日元月线图与趋势线

而论，大致可用几条简单的直线追踪汇价的走位。依图

势。

图

至

再以香港恒生指数为例（图

年

年

年 月科网泡沫高点

月低点

低位

下跌至

至

势；由

跌趋势。

月高位

月低位

又是另一个下

是另一个上升趋

是另一个趋势；由

是一个趋势；由

月，恒指由 年



低位至

至

恒生指数月线图与趋势线图

由此看来，若我们撇开牛、熊的观念，顺应趋势，随波

逐流，投资买卖亦不过如此简单而已。

高位

事实上，市场大趋势比比皆是，以美元兑加元的走势来

年

，是

年低位

年高位

年的上升趋势。

年的上升趋势；由

年，由看（图

是长达

至是 年的下降趋势；由

另一个

长期上升／下降轨的妙用，不言而喻。



美元兑加元年线图与趋势线图

趋势线既可作为市势好淡的分水岭，那么，我们可以作

出以下预测趋势的规则：

①若图表中市价在上升中的趋势线之上，可作向好。

②若图表中市价跌破上升中的趋势线，可作转淡。

③若图表中市价在下跌中的趋势线之下，可作向淡。

④若图表中市价升破下降中的趋势线，可作转好。

上升趋势线的角度愈大，市势愈强。

下降中的趋势线角度愈大，市势愈弱。

在大起大落的市势之中，应用上述的趋势总规则作买

卖，基本上已经获利有余。其买卖方法是：

①在上升的市势中，每次价位调整至支持线，都是买入

的水平。

②一旦价位下跌支持线，表示上升趋势可能已结束，是



图

平好仓的信号。

③在下跌的市势中，每次价位反弹至阻力线时，都是沽

出的水平。

一旦价位上破阻力线，表示下降趋势有可能已结束，

是平空仓的信号。

平衡通道

上述四点趋势线的应用，大体上已成一个原始的买卖系

统。读者可以发现，只要对于分析的方法略作改进，投资获

利的机会便会大增。

改进的关键是，如果能够在上升的趋势中每一个中期浪

顶获利回吐，再在价位回吐至上升趋势线时重新吸纳，那获

利的可能岂不是更高？

问题是如何捕捉到趋势中的中期浪顶呢？

，。

图表分析家利用几何学，为我们提供了一个有效的方

法，就是“平衡通道

平衡通道的意思是从上升支持线的角度，在趋势中的

第一个或重要的中期浪顶上画上平衡线，从而形成走势通

道。在一般市况下，这个通道上限，将成为上升市势的中

期阻力。

对于波浪理论者而言，平衡通道亦称为“艾略特通道”

，是作为数浪的有效根据。

是美元兑日元的日线图。由图可见，美元兑日元

下跌至下降趋势通道的下限，便展开大幅的反弹，因此，平
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恒生指数月线图与平衡通道图

亦可以简单以平衡通道界定出来（图

月至 月的升市，年年另外，恒生指数由

图 美元兑日元日线图与平衡通道

衡通道的重要性甚大。



倍幅度的价位水平才出现回吐／反弹。

图 上海证券综合指数月线图与平衡通道

三条平衡通道线

读者若细心研究市场的走势通道，其实可以进一步了解

走势通道的特性：

若市势明显上破原初平衡通道的上限，市场甚有机会上

升至平衡通道

换言之，原先平衡通道的上限，将变成新的平衡通道的

月低位 的重要支持线（图

部的关系，而这条通道顶平衡线推演下来的，是 年

及 年 月高点 明显形成平衡通道顶

通道。其中， 年 月高点 与 年 月高点

点，至 月高位年 ，前后共运行 年的上升

上升平衡通道。该通道是由 年 月低位 为起

若说平衡通道，最为经典的莫过于上海证券综合指数的



以美汇指数为例，该期货合约价从 年

中轴线，而这条中轴线本身亦为市势的重要支持或阻力。由

此引申，图表上的三条平衡线，经常引领市场的走势。

年

月开始，

月跌破下降通道下限沿着下降通道下滑，但当

倍水平，又展时，美汇指数大幅下跌，刚到达下降通道的

开大幅的反弹。

年在 月，美汇指数反弹至下降通道上限，遇到

年阻力回落，之后在 月下破中轴线，再次下降至平

倍外，市场亦经常在突破通道后的

衡通道之中的第三条平衡线，才在此水平反弹（图

除了平衡通道的

倍幅度上反弹／回落。

上述的例子显示，金融市场的走势往往依循一定的几何

规则运行，值得我们在这里深思。

美汇期货指数月线图与三条平衡通道线图



日元见顶后大幅下

日元。之后，美元兑

月

在众多的金融走势之中，美元兑日元汇价的走势被公认

为最有趋势的一种货币，问题只是如何掌握日元升浪的高低

点而已。

从平衡趋势线而言，美元兑日元的走势通道，其实早已

在多年前就被界定出来了。

年美元兑日元于

跌，第一组浪下跌至同年低位

日元反弹后再度下跌，下跌趋势一直沿着一条下降趋势线之

下运行。

日元高点以来下降

年低位

若我们用几何学的方法，依

轨的角度，在 日元画出一条平衡线，则

一条下降平衡通道便已产生。此外，若我们再依平衡通道的

幅度的一半，画上一条中轴线的话，则整个美元兑日元下跌

趋势的轮廓便已勾划出来了。

可见，美元兑日元在由图 年 年月、

月，先后跌至平衡通道的中轴线便出现大幅月及 年

的反弹，其走势甚为完美。

事实上，我们在分析市场的趋势时，入手方法可以相当

简单，首先用趋势线界定市场的上升或下跌，然后利用平衡

线画出走势通道的上限与中轴，则市场趋势的情况便已有效

地界定出来了。
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年的趋势为例，“安德至

美元兑日元月线图与三条平衡通道线图

安德鲁音叉通道

叉通道”

对于平衡通道的应用，相信最著名者应首推“安德鲁音

。分析家安德鲁将其平衡通道方法

定名为“音叉通道”，主要原因是其制作而成的走势通道，

极像一支“音叉”。

“安德鲁音叉通道”的制作方法是：利用趋势的起点、

第一个中期浪顶与第一个中期浪底三点，分析者可以向上或

向下推出一个音叉形的平衡通道，它可有效预计市场趋势中

的支持阻力点，方法相当特别而准确。

以美元兑马克在

鲁音叉通道”便发挥了重要的分析作用。



叉”的左边起点， 月

叉”的起点，

日低见月

年 马克为“音只要我们以

年 马克为“音

马克为

“音叉”的右边起点，由三者推出三条平衡线，并将其角度

调校，直至三条平衡线之间的空间幅度均等为止，便可形成

“安德鲁音叉通道”。

年由图 可见，美元兑马克于

马克，刚好到达“音叉通道”的中轴支持线，之后美

元便大幅反弹，上破“音叉”上限后，确认转势。

月

月

年

日高点

日低点

日高点

美元兑马克月线图与音叉通道图



年

日

的阻力（图月高点年线成为

。以上面三点制作一条安德鲁音叉通道，其中轴的

月年，其后，其回吐低点是月的年

月 起步，第一个高点在年同时，由

图 上海证券综合指数月线图与音叉通道

月 日年为 低点的支持。

以上面三点制作一条向下的安德鲁音叉通道，其中轴线刚好

月之后，上指反弹至 年 。若我们日高点

月年，至第一个主要低点

，由从上海证券综合指数看（图 月高点



。另一次跌市（图

的主要阻力，引发月高位年中轴线刚好为

。引用上面三点作为上升安德鲁音叉通道，其低位

月年，其后的调整低位在月高位年

起步，第一个反弹高点在条安德鲁音叉通道。由

月低位开始，我们亦可以见到另一年此外，由

图 上海证券综合指数月线图与音叉通道



跌浪的低位在 年

力。恒指于

上海证券综合指数月线图与音叉通道图

年

年

。

月高点

月低位

对于香港恒生指数而言，安德鲁音叉通道一样发挥着效

起步，第一个主要

，其后恒指反弹至

月高点

年

。利用上述三个转折点制作出来的

周线图安德鲁音叉通道，其中轴线刚好成为 月

的支持（图事件”低位



恒生指数月线图与音叉通道图

趋势的角度

在趋势线之上买入，在趋势线之下沽出，固然是一个最

理想又容易的买卖策略。不过这种买卖方法本身亦有颇大的

缺陷：

第一，趋势若非急上急落，而是缓慢地爬行，上述买卖

的方法可能会得不偿失。

第二，市价下破上升趋势线，并非一定表示转势，在某

些情况下，市场的趋势可能只属转为较慢的上升速度而已；

市价下破上升轨，可能在较低角度的上升轨上得到支持，从

而再创新高。

如果投资者过早判断市势逆转，将吃力不讨好。

基于上述的原因，市场几何学家开始将注意力集中到趋

势线的速度研究上，所得到的结论是：市场的趋势经常运行
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