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    在我国，由于个体投资者众多，所以个人研究股市自

然也就多了，写文章、著书的人也不少，各种各样的证券

书籍充满了市场，为人们认识股市、寻找股海淘金之术提

供了大量的资料。

    笔者作为一个普通的投资者，当然也看过不少国人

写的关于股市的书，所写所著无非是想用中国人的智慧

来认识股市，理解股市。这个过程就是投资理论中国化、

本土化的过程。弯路走了不少，但最终会与中国传统文

化相融合。

    股市的多面性、复杂性使股市理论种类繁多。有不

同的基点，就会有不同的理论产生。由于初级市场对技

术的崇尚，大多数书籍还停留在技术层面，而深层次发掘

股市内涵，从根本上探究股市内在运动规律的书籍很少。

这使投资者在认识股市、寻求投资方法时，始终处于一个

低水平，难以走出西方线性分析的误区，常常陷入迷茫和

困惑。虽说新书不断、新的方法不断，但只能使投资者眼

花缭乱，始终找不到一个根本的方法来面对股市。

    早期的证券类书籍无疑源于西方，西方投资理论体

系建立在对股市客观变化的统计分析上，忽略了参与者
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对股市影响方面的研究。而进入中国，从杨新宇先生的

博弈理论，到只铁先生的荣枯循环理论，把“参与主体”

这一要素提升到了理论研究层面。特别是在初级市场，

博弈分析成了投资者比较容易接受的理论。对主力的行

为分析，对主流资金的动向分析，也就是对投资行为的分

析成为目前投资理论研究的主要对象。

    从信息论的角度讲:K线形态是在投资行为的作用

下形成的，投资行为取决于投资者对市场各种信息的分

析判断，所以K线形态包含了市场发生的一切。K线形

态的变化是市场消息面、政策面、基本面对投资者投资行

为的综合作用下表现出来的，是各种信息相互作用的集

合体。这是技术派存在的主要依据。

    所有的技术分析都是建立在这个理论基础之上的。

各种技术分析理论都是围绕K线“形”的变化来建立各

种线性关系。谁看懂了K线形态的变化，谁就等同于看

懂了市场的变化。

    那么，怎样去看K线的变化?如何运用博弈的思路

进行K线分析?主力战略分析与战术分析如何在形态

分析中实现?如何从博弈状态中分析主流资金的操纵意

图?这正是笔者试图要解决的问题，对于这方面的探索，

应该从理论化、体系化的角度来研究，形意论正是想通过

对K线形态的辩证分析来把握市场走势和参与主体的

意图，从而有针对性地制定自己的投资计划，从动态上把

握实战操作并获利的形态博弈分析理论。



    简单地说，形意论是通过对K线形态的博弈分析来

获得其他参与者的市场信息，从而制定相应的对策，参与

股市投资的理论和方法。在投资过程中，我们只需通过

对K线形态变化的观察和分析，来判定其运动的方向和

意图，从而避免去阅读大量的市场信息，听风跟风地操

作，从技术上建立科学规范的分析体系和操作体系，达到

趋利避险的目的。

    形意论立足于非线性的分析手段，从博弈的角度辩

证地看待K线与成交量的变化，用博弈的方法预测K线

可能产生的各种走势，以“胜算”的思路参与股市。形意

论引入中国兵法理论和阴阳理论，通过对价格、时间、成

交量三要素的分析，判定参与主体的意图，帮助投资者做

到知己知彼，百战不殆，避其锐气，击其惰归的实战目的。

    本书为笔者多年参与股市操作的所感所悟，如果能

对在股市中苦苦求索、多年奋战的老股民有所启发，笔者

也就欣慰了。由于笔者自身的理论素养并不高，只能按

照自己的想法去写，随心所欲，就像是在画龙，点睛之笔

则需要读者自己来完成。

    我尽所能，你取所需，希望对你有所启发，有所裨益。

同 风

  2004. 8
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第一部分

形意论三十六篇

开篇必读

    自从有股市以来，没有一个投资理论能够完全把握股市

的变化规律，形意论也是一样。本书只是指路而已。你能否

把握股市的变化规律，全在于你自己的理解与参悟。

    股市是每个人依据自我意识所建立起来的影像，在每一

个人眼里都不一样。每一个理论家所写的也只是他自己对股

市的认识。相对于股市的本来面目只有相似性，而不可能相

同。就像艾略特的波浪理论，在K线形态上处处可见波浪，但

当你真正数浪时，却是了不可得，难以把握。

    股市像什么，又不是什么，这就是股市!

    股市的变化就是人心的变化，认识股市的过程就是认识

自己的过程!只有把握住自己的人，才能把握股市!

    不要执著任何理论。

一切有为法，如梦幻泡影，如露亦如电，应作如是观。

                                    — 《金刚经》
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o} p，推倒重来— 重新认识股市

    如果说炒股不赚钱，为什么参与的人越

来越多?如果说炒股赚钱.又为什么大多数

的投资人在赔钱?

    说炒股简单，简单到一买一卖就可以赚钱。说炒股复杂，

复杂到在这一买一卖的背后需要花费多少心血来进行思考、

分析和判断。

    股价在不断地波动，人们总想买到低点，卖到高点;可结

果却常常相反，事与愿违。

    当初很多朋友进人股市时，认为挣钱很容易，但通过一番

搏杀之后却发现，在股市中挣钱其实很难。

    很多人面对很简单的买卖操作竟然是茫然无措，不知该

不该买，该不该卖，何时买，何时卖。

    炒股由简单到复杂，再由复杂到简单，这大概是每一个成



熟的投资者所必须经历的过程。有人说“炒股就那几招”，不

错，简单必须经过复杂才能得出来。

    如果说炒股不赚钱，为什么参与的人越来越多?

    如果说炒股赚钱，又为什么大多数的投资人在赔钱?

    股市里有很多的疑惑让人百思不得其解。要想赚钱，必

须把这些问题都想明白。把股市看清楚，才能达到简单化。

    回想一下，我们最初进入股市时的兴奋与好奇、自信与果

敢。在经历了一番炒作之后，自信没有了，迷惑增多了，钱越

炒越少，胆越炒越小。整天在疑虑和分析中度过。自人迷局，

难以自拔。其实，错就错在一个“炒”字。

    从改革开放到现在，“炒”字本身就是我国经济发展中的

一大特色。在各个领域都或多或少地发生过炒作。从炒君子

兰到炒地皮，从炒邮票到炒股票，几乎所有能炒的商品都炒了

一遍。而惟独股票耐炒，让人们一直炒到现在。炒熟的不是

股票，而是我们的投资者。炒得你心灰意冷，炒得你“看破”一

切。但炒不熟、炒不烂的还是多数。

    能炒的观点不一样，但被炒的结果是一样的。笔者一直

在想:不知当初是谁用了一个“炒”字，害得不少投资者被炒得

头破血流，一无所有。

    股市是各路炒家云集的地方，善炒者看的是炒民多不多，

被炒者看的是股票涨不涨C不论是能炒的，还是被炒的，对股

市的认识是炒股的第一步C卜

    一提到股市，每一个投资者对股市的认识都各不相同，持



有很多不同的观点，从而形成了基于多种股市观的理论体系

与方法体系。

    股市是什么?是一个投资的场所?是一个能迅速暴富的

乐园?是一个争夺利益的竞局?不论你怎么想，这是我们参

与股市必须形成和建立的第一个基本概念。对股市的认识是

一个投资者最根本的认识，这一点错了，所有在此基础上建立

起来的分析手段和方法就不可靠或者说有局限性。具体到炒

作上更是千差万别。觉悟者在大把大把地获取收益，执迷者

在徒劳地耗费自己的血汗。

    让我们先对股市有一个初步认识，从一无所知开始。

    当笔者第一次进人证券营业部时，发现里面有很多人，都

在看着电子墙上跳动的数字发呆，那专注的神情使我感到奇

怪，朋友告诉我，这是股市，这些人在炒股。

    两年以后，因为公司开始经营股票软件，笔者也成了股市

的常客，有时坐在那里体验一下看数字墙的感受很是不习惯，

常常找不到所要看的股票的位置，只有那些常客才知道哪只

股票在哪个位置会滚动出现。炒股者三教九流，什么人都有，

他们来自社会不同的阶层、不同的职业，形成了中国股市庞大

的散户群体。

    这就是股市，价格的跳动，成交量的变化，各种奇形怪状

的技术指标以及各种信息的互相传递。耳闻目睹的是什么消

息，什么基本面;耳濡目染的是K线的变化，数据的跳动。在

数字的变化中，人们津津有味地买卖着一个个代码，喜怒哀



乐，.尽在其中。

    这时，我们是否可以这样认识:股市是用图形、数据、文字

以及声音等信息形式组合表现出来的一个虚拟的资本市场。

    在这个虚拟的资本市场中，上市公司是看不见、摸不着

的，只能从这些图形数据中感知它的存在，对着所谓的基本面

进行投资，对着所谓的图形数据进行投机，全然不知自己是一

个股东，有什么权益和义务。散户们像小商贩做小买卖一样，

在不断地买进卖出。

    炒股就是通过对这些信息进行分析、判断来进行买卖，以

取得收益的。股市的变化就是这些图形、数据、消息的不断变

化C那么这些变化所反映出的市场含义又是什么呢?

    这些变化影响着所有投资人的决策，而这些决策通过操

作反过来又影响这些信息的变化。这样，股市与参与者就形

成了一个互动的变化体系。一个人的交易行为对股市的影响

不大，但一群人、一个机构的交易行为对股市的影响力就不可

忽视了。对股市的分析事实上是在分析所有参与者的行为动

向。如同战争，对手的行为决定着自己的反应。对对手行为

动机的把握决定着自己的胜负。

    有股市，就有交易。有人在上涨中买卖，有人在下跌中买

卖。能跟上股市节奏，与股市同步互动者赚钱;跟不上股市节

奏，与股市异步互动者赔钱。赚钱者所赚的是赔钱者所赔的

钱。至于投资所产生的分红派息人们已不感兴趣，只在乎能

赚取多少价差。



    在这种炒作过程中，投资者时而情绪高涨，时而消沉低

落、悲观绝望。这就是股市上所说的人气的消涨。炒股不怕

价上不去，就怕人气热不起来。

    在股市潮起潮落的发展历程中，很多理论家与研究者从

不同的角度探索股市，形成了各种投资理论。各种投资理论

对股市所下的定义很多，不同的理论派别对股市的定义又是

不同的。对这个问题的解答也代表了一个理论的基点。

    不同的理论生成不同的分析方法。

    不同的看法自然就有不同的办法。

    观点的正确与否决定了你方法的对与错，方法不当，自然

也就赚不到钱。要想与股市同步互动就必须参透股市内在的

规律。

    作为形意论的出发点，对股市的定义是这样的:股市是各

方参与者为了获取利益而进行的智俄与谋略的较t。这种较

t通过形态、数据和文字信息的组合变化表现出来。这是形

意论的立足点，任何方法都是围绕智慧与谋略的较量而展开

的。大智慧，大谋略;小智慧，小谋略。

    股市是一个争夺利益的竞技游戏，是实力与智力的大比

拼。参与者的综合素质、竞技状态、实战经验决定着最终的竞

技结果。在机会均等的前提下，除了实力的差异，这场竞局主

要是智力的大比拼，定力的大比拼也就是最终体现的是智慧

与谋略的较量。所以，炒股不在钱有多少，而在于你的胜算有

多少。



    不可否认，有利益的地方就有操纵，股市当然也不例外。

为了使参与游戏的各方不失去参与的兴趣，同时又要达到各

自的目的，他们相互之间进行着各种各样的较量。这就像是

自然界里的生物链，在互相厮杀的同时，又需要保持一种平

衡，使得这种游戏不断地进行下去，直到你的金钱消耗殆尽。

    纵观整个股市，由于实力上和智力上的差异，众多的中小

投资者只不过是大机构主力的猎物。散户要想在与主力的对

抗中获利，如同虎口拔牙、刀口乱血，必须要有相当的胆识和

高度的谋略与智慧，就像猎人既要熟悉周围的地形环境，又要

了解猎物的习性，还要有锐利的武器。股市就是在这种群体

对抗中发展、制衡，随着各方面的成熟，对抗的时间越来越长，

对抗的手段越来越高明，所获取的利益也越来越小，最终走向

成熟，走向投资。
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