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出 版 前 言

现代独立学科上的经济学诞生于１８世纪。１７７６年，亚当·斯密发表了《国民财富的性
质和原因的研究》，建立了古典经济学的理论体系。与尔后出版的李嘉图的《政治经济学及

赋税原理》（１８１７）、马克思的《资本论》（１８６９）和马歇尔的《经济学原理》成为２０世纪前经济学
的四部经典著作。２０世纪，经济学得到了长足发展，从Ｅ．张伯伦的《垄断竞争理论》（１９３３）、
琼·罗宾逊的《不完全竞争经济学》（１９３３）到凯恩斯的《就业、利息和货币通论》（１９３９），从哈罗
德的《动态经济学》（１９４８）到萨缪尔森的《经济学》、斯蒂格里茨的《经济学原理》以及曼昆的《经
济学原理》等一批标志性的著作与优秀教材相继问世，这些经典著作所蕴藏的知识价值、思想

财富为各国学界所公认，为人类的社会经济活动提供了理论的依据，极大地推动了世界经济的

发展和经济学的研究与教学活动，培育了一代又一代的经济学者。

长期以来，由于中国传统文化中有重文轻商的传统，中国人关注和评介西方经济学理论

和著作直到２０世纪初才开始。据不完全统计，从１９００年至１９７６年，中国断断续续译介的
外国经济学著作不到２００种（包括从日文转译的西文著作以及较多的前苏联的作品）；２０世
纪８０年代后，中国译介外国经管类图书的热情方兴未艾，一批经典作品得以出版，一批优秀
的大学教科书、经济管理前沿学科的著作更是在很短的时间内就能与中国读者见面，引进版

的经管类图书成为中国图书市场的一个亮点，每年引进的经管类图书的品种超过１０００种。
这些译作开阔了中国人的视野，促进了中国的对外开放和经济体制改革，也为大学的经管类

教学提供了新理论和研究方法。

２１世纪，面临着经济全球化的挑战，中国将建立完善的社会主义市场经济体系，全面进
入小康社会，并将在本世纪中叶在经济上达到中等发达国家水平。经济与管理活动将成为

本世纪人类最主要的活动，人们将更加关注经济理论的发展以及经济管理人才的培养，尤其

会更关注国外的经济与管理的理论研究的进展。

近年来，北京大学出版社重视经管类图书的出版，先后推出了“全美最新工商管理教材

系列”（中译本）、曼昆的《经济学原理》（第二版）等一批经管类图书译作，受到读者的欢迎。

我社经管图书事业部此次推出《经济与管理经典教材译丛》，将选择经典的著作、权威的教

材、前沿理论的讨论和实用与可操作性的作品，译介成中文，奉献给读者。“经典、权威、前

沿、实用”是我们这套译丛组稿的宗旨。时代赋予了我们责任，我们责无旁贷；历史给了我们

机遇，我们机不可失；读者对我们有期待，我们决不辜负。我们一定努力，力争把最佳的版

本、最好的译作奉献给广大的读者。

在本套丛书的翻译出版过程中，得到很多学者与老师的支持和帮助，他们热情地推荐优

秀书目，并积极参与翻译工作，在此表示诚挚的感谢。

由于我们缺乏经验和水平所限，我们推出的图书中还存在着不少疏漏，恳请广大读者提

出批评建议，让我们一起共同把这套丛书做得更好。

北京大学出版社经管图书事业部

２００４年１０月２４日



适用对象

本书适用于高等学校经济学、金融学专业高年级本科生、研究生的金融经济学课程和工
商管理硕士的相关课程。

内容简介

本书是一本理想的国际金融教材。国际金融的经济学分析和金融理论，以及专业惯例
和交易实践等内容本书都进行了重点阐述。本版新增了关于期货市场的几章，包括证券、利
率、外汇、商品和期权市场，也包括不支付红利和支付红利证券以及实务期权资本预算。本
书也附有介绍欧元的新附录。

作者简介

ＥｐｈｒａｉｍＣｌａｒｋ多年以来在法国教书，在ＭｉｄｄｌｅｓｅｘＵｎｉｖｅｒｓｉｔｙ商学院领导一个研究小组。

本版更新

强调经济学基础，把实务和经济学理论联系起来。
大量关于欧洲金融机构和问题的完全更新的资料。
案例分析。
电子数据表练习。

简要目标

第一篇 国际贸易的经济学分析
第一章 国际收支平衡
第二章 汇率和经济调整
第三章 国际平价关系

第二篇 国际金融体系组织
第四章 国际货币体系
第五章 国际银行业和欧洲货币市场
第六章 外汇市场

第三篇 衍生市场、衍生工具及技巧
第七章 期货市场及其工具
第八章 期权市场及其工具
第九章 特异期权和其他场外交易工具

第四篇 国际风险评估
第十章 国家政治风险分析
第十一章 国际资产组合投资的收益与

风险
第十二章 国家风险和政治风险评估的

最新方法

第五篇 外汇风险管理
第十三章 当前运作与外汇风险
第十四章 外汇风险管理
第十五章 货币期权应用的经济和金融

分析
第十六章 复杂的套期保值工具

第六篇 国际借贷
第十七章 国际债务市场
第十八章 利率风险管理

第七篇 其他国际市场
第十九章 国际商品市场：存货和供给管理
第二十章 全球股票市场

第八篇 资本预算和对外直接投资
第二十一章 对外直接投资：资本预算与

政治、经济和金融风险管理
第二十二章 对外直接投资：衡量和管理

风险
第二十三章 国际并购

教辅产品

１．ＰｏｗｅｒＰｏｉｎｔ幻灯片
２．额外材料，附有评论

３．额外习题，附有答案
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前 言

在过去的３０年里，金融环境发生了翻天覆地的变化。众多跨国资本流动限制的取消，
加工技术与信息传播的异常发达，金融市场的全面自由化和交易成本的减少，所有这一切都

代表着一场真正的金融革命。这场金融革命导致了新的金融市场，如期货、期权和互换交易

的出现，传统的国内货币与股票市场的革新，强大而高效的离岸资本市场的发展（离岸资本

市场可以较大程度地免于政府的干预）。并使金融中介部门如银行和其他金融机构在经济

中所起的作用发生了转变，同时提高了商业与工业企业财务部门的重要性。

除了正在进行的金融革命之外，在过去的３０年里工商业活动的国际化也颇为引人注
目。由于关税的减免，运输成本的降低和对经济发展比较优势依赖性的增加，世界进出口已

成倍增长。这些商品和服务的交换产生了相应的资金流动。现在，公司要处理各种货币的

收付，而不仅仅局限于本国货币，这已成为一种惯例而不再是例外。结果，多种货币的借贷

也成了司空见惯的事。此外，随着资本自由流动的国际壁垒的消失，公司已寻求开拓其金融

比较优势。通过国际融资而不仅仅局限于从国内市场筹集资金，从而使其资金来源多样化。

由于市场准入和生产率的原因，许多公司已开始从事在国外直接投资，以及处理相关风险。

显然，现代日常金融投资管理日趋国际化，要想成功运作需具备相应的知识和专业技

术。因此，通常的金融培训应包括国际方面，而国际金融培训应特别反映当前的变革环境，

这就是编写本书的目的。

适用对象及预备知识

本书适用于工商管理硕士和财政金融硕士研究生以及公司企业或市场中金融从业人

员，也可以用于金融专业本科生高年级的相关课程。学习本书需具备公司财务、描述统计学

和国际经济学等的基础知识。例如，国际经济学知识有助于第一章至第三章的学习；熟悉折

现方法和统计学基础知识如标准差、相关系数和协方差等将对学习其他章节有帮助。

如果学习的目的立足于交易实践，则不需其他辅助知识，本书即可满足需要，也就是说，没

有受过现代金融理论培训的学生和从业人员亦可学习本教材。金融以及投资的基本原理模型

和方法采用实例和图解说明。特别是关于国际金融投资方法，本书使用大量案例进行分析阐

述。各章结尾的附录给出高级应用中必需的复杂数学工具。章后习题答案以及思考题、习题、



练习及参考答案在网上提供（ｗｗｗ．ｔｈｏｍｓｏｎｌｅａｒｎｉｎｇ．ｃｏ．ｕｋ／ａｃｃｏｕｎｔｉｎｇｇａｎｄｆｉｎａｎｃｅ）。该网址
还对使用本教材的教师提供帮助，并为学生提供访问资源。

除了强调国际金融实践，本书也关注国际金融理论。但是，本书并不是从某一特定的地

区，如美洲或欧洲的角度出发，而是立足于国际惯例，既分析公共企业也剖析私人公司，既阐

述主要市场也描述市场参与者。因此，本书可有效地用于全世界。由于公共机构、市场及其

参与者的情况不断变化，因此本书提供了他们的网址以便学生能跟上时代的步伐。

本书结构

本书共分八篇。鉴于汇率在所有国际金融交易中的重要作用，本书就从详细分析汇率

的确定和货币的借、贷、买、卖入手。第一篇阐述国际交易的经济学分析。该篇的三章内容

清晰地向读者展示了一个国家的经济状况、国际收支平衡和汇率之间的关系。第二篇介绍

了国际金融体系的构成以及如何处理跨国资金流动和货币交易。这三章详细介绍了国际金

融机构的框架和构成国际货币体系的支柱的国际协定。第三篇阐述国际衍生产品市场。这

部分描述了主要的衍生产品市场及其组成，并展示了用于交易的主要工具及其使用与定价。

同时，用一整章的篇幅专门阐述场外交易市场及该市场中采用的一些更复杂的金融产品，如

互换交易和特异期权。第四篇关注国际交易的特定风险，如国家风险和政治风险的评估。

本部分展示标准金融模型，如资本资产定价模型、套利定价模型和风险价值如何用于国际交

易中。第五篇是外汇风险管理。本篇的四章提供了货币风险管理的全部基础知识，既包括

简单直接的方法，如内部套期保值、净额交易和提前与延后，也包括复杂高级的技巧，如远

期、期货、期权、互换交易。第六篇阐述主要国际债务市场理论和利率风险的管理，而第七篇

则关注另外两个市场：国际商品市场和全球股票市场。最后，第八篇阐述资本预算与对外直

接投资。

本版更新

本版在内容和表述上均做了较大的修正，这反映了国际金融体系的巨大变化。欧元已

代替了欧盟大多数具有悠久历史的古老的货币。新兴市场和转轨经济在世界经济和金融活

动中扮演着重要的角色。１９９４年的墨西哥比索危机，１９９７年的东南亚经济崩溃和１９９８年
的俄罗斯的债务拖欠使世人意识到系统崩溃的可能性，从而使人们对国家风险和政治风险

更为敏感。

本版加入了全新的四章，而且所有各章都做了大范围的改动以反映国际金融环境的最

新变化。下面列出主要改动的内容：
● 结合欧元的引入，重写了第四章；
● 第七章是新加入的一章，主要阐述有组织的期货交易。本章可使读者更好地理解期

货市场是如何组织的以及如何将其用于规避金融和商业交易中固有的风险。
● 第八章（以前的第十一章）主要讲述期权知识。这一章已大面积修改以改进其教学

方法，表述更为清楚，结构更为清晰，并提出一些上一版中遗漏的问题。期权定价这一节已

２ 国 际 金 融



做了进一步扩展，由此本章展示了如何使用收益率、期货合约、股票红利和不需立即付款的

资产对货币、商品期权定价。另外还提供了美式期权的定价方法。
● 第九章是全新的一章，专门阐述特异期权和其他场外交易产品，如互换交易、互换期

权、利率上限合约、利率上下限合约和利率下限合约。上述这些产品非常流行但不大容易理

解。本章展示了如何使用这些产品管理风险和如何给它们定价。
● 关于国家风险和政治风险分析的第十章是新加入的一章，反映了在新的国际金融和

经济组织中，这些因素的重要性。这一章包括政治风险的来源和效应，评估这种风险的方法

和技巧的综合表述以及将其与资本预算过程相结合的几种方法。
● 关于组合投资的第十一章（以前的第八章）已做了大范围的修改以改进其教学内容。

经过扩展，本章包括套利定价理论和用于风险管理的相当新的“风险价值”方法。
● 第十二章（以前的第七章）对国家风险和政治风险评估的先进方法进行了改写扩展

后，本章包括系统国家风险的评估。
● 第十七章描述了世界主要的债务市场，包括一级市场和二级市场，它们的工具和程

序。这些市场包括美国、日本、英国、国际债券市场和辛迪加欧洲信贷。本章还描述了布兰

迪债券。
● 第十八章阐述利率风险管理。本章回顾了债券价格与管理的概念和方法，包括收益

率计算、久期和凸度。并进一步分析期货市场上长期、短期利率风险的套期保值，最后以场

外交易产品互换、利率上限合约、利率下限合约和利率上下限合约结束。
● 第十九章是有关国际商品市场的全新的一章。本章描述了现货市场、数据来源、主

要参与者和贸易惯例，接着描述了衍生产品市场和如何将其用于规避商品交易风险。
● 关于对外直接投资的资本预算的第二十一章，经过改写和进一步的扩充，包括不确

定条件下投资方法的选择和均值—方差以外的评估方法。
● 第二十二章是有关外国直接投资的风险测量和管理。这一章在很多方面也做了改

写。扩充评估项目要求的收益率一节，包括国家经济与金融的系统风险。在本章结尾的附

录中，给出了用于测量经济系统风险的资本资产定价模型与用于测量金融系统风险的布莱

克—斯克尔斯期权定价模型之间的关系。同时还展示了各种分析政治风险的方法。最后，

我们回顾了用于管理政治风险敞口的内部和外部规避方法。

３前 言
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１９．１ 各种商品信息来源示例 ４９４
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