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内容提要

本书共分上下两篇。上篇论述的是机会利益理论的一

般内涵，分析了机会利益的来源、实现过程以及激励和约束

机制，建立了一个机会利益理论的初步分析框架；下篇主要

讨论这一理论在金融体系中的应用，包括信贷市场、证券市

场、非正式金融中的机会利益，以及金融体制变迁与机会利

益的关系等。
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序 言

有一次，我给经济学专业的研究生讲课，一开头提出了一个问

题。我说诸位都是学习和研究经济学的，请问经济学的核心到底

是什么？于是众说纷纭。

有的说，经济学的核心是生产关系，是研究人们在经济活动中

的各种经济关系。

有的说，经济学的核心是生产力，是研究生产什么、如何生产、

为谁生产。

有的说，经济学的核心是交换或者说是市场，是研究市场经济

如何运行的问题。

有的说，经济学的核心是价格问题，是研究市场价格的形成机

制。

有的说，经济学的核心是货币问题或是金融问题，是研究可用

货币衡量的经济活动的动力或阻力。

有的说，经济学的核心是资源配置，是研究稀缺或有限的资源

如何进行合理配置的问题。

有的说，经济学的核心是经济利益，是研究经济利益的生产、

交换、分配和消费。

有的说，经济学的核心是分配，是研究经济利益在各个社会集
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团中如何进行分配。

⋯⋯

说法各不相同，公说公有理，婆说婆有理。说实在的，我这个

搞经济学四十多年的老教书匠，一时也真讲不清，当然心中还是有

底的。我说，今天就先不作深入的讨论，有兴趣者我们组织一个

“沙龙”来探讨探讨。

随后，我们形成了这样一个“沙龙”，参加者主要是一些年

轻的博士生和青年教师。我们边读书、边议论、边写文章。我们

分头有目的地重点阅读了十几部有代表性的经济学名著，其中包

括马克思主义和西方经济学的著作。我们联系实际进行了很多次

的讨论，初步取得了共识：经济学的核心是经济利益，经济学是

研究生产、交换、分配和消费过程中经济利益问题的科学。其基

本见解如下：

（一）一切经济学的核心是经济利益。无论是马克思主义经

济学（或无产阶级经济学）还是西方经济学（或资产阶级经济学），

虽然各种说法不同，实质上都是以经济利益为核心的。马克思主

义经济学公开声明是为无产阶级的利益服务的，是以谋求无产阶

级（即大多数人）利益为目的的经济理论体系。毛泽东说过，“马克

思主义的基本原则，就是要使群众认识自己的利益，并且团结起

来，为自己的利益而奋斗。”! 西方经济学对经济学的核心虽有多

种说法，但是，实质上是以谋求资产阶级（即少数人）利益为目的的

经济理论体系。康芒斯说过，“自从经济学的研究开始和哲学、神

学或者自然科学分开，研究者采取的观点决定于当时认为最为突

出的冲突以及研究者对冲突的各种利益的表态。”"

（二）一切经济活动的核心是经济利益，经济活动包括生产、

"
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流通、分配和消费。马克思说过，“人们奋斗所争取的一切，都同他

们的利益有关。”! 人们从事生产，实际上是创造经济利益，流通

实际上是交换经济利益，分配实际上是分享经济利益，消费实际上

是实现经济利益。人们从事各种经济活动，实际上都是企图以最

少的耗费，取得最大的经济利益。

（三）一切经济关系的核心是经济利益。在各种社会关系中，

首要的就是利益关系，各种经济关系实质上就是经济利益关系。

恩格斯说过：“每一既定社会的经济关系首先表现为利益。”" 例

如，现实中的国家、企业和个人之间的关系，实际上就是三者的经

济利益关系、中央与地方之间的经济关系，其核心是经济利益关

系；国家与国家之间的关系核心也是经济利益。

我们认为：把经济利益作为经济理论体系的中心，对于推动

马克思主义政治经济学的研究和发展是有益的。强调经济利益，

与社会主义精神文明建设也是一致的，不是片面提倡追求个人利

益，不是主张一切向钱看。现实生活中，各种经济主体客观上都必

然以追求本身的综合利益为出发点，正如邓小平所指出的，“在社

会主义制度之下，个人利益要服从集体利益，局部利益要服从整体

利益，暂时利益要服从长远利益。”#

我们提倡和呼吁经济学的研究要以经济利益为核心，也是现

实的需要。经济活动的运行要讲求经济利益的增加、经济改革和

对外开放要注重经济利益关系的调整。我们尝试从新的角度、以

新的视野、在更深的层次上来探讨现实的经济问题，这就是从经济

利益的角度出发来研究实际的经济问题。例如，我们将从开放利

益的角度，探讨我国的对外开放问题；从机会利益的角度，研究金

#
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融体系中的经济关系，等等。

我们正努力将理论与现实结合起来，从各种不同的现实经济

问题中来探索经济利益理论。现在已确定选题，落实到人，逐步出

版，形成一套经济利益理论与实践丛书。欢迎同仁和广大读者批

评指正。

这套经济利益理论与实践丛书的出版得到泛海集团公司的资

助，我们对此表示由衷的感谢。

洪远朋

!&&*年 !)月
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导 言

一、本书的选题来源

人类在四处奔波，人类在日夜忙碌，人类到底在追寻什么？

“天下熙熙，皆为利来；天下攘攘，皆为利往”，司马迁的这句名言可

谓是一语道破天机。追逐利益是人类的基本动机。哪里投资机会

大，哪里获得的利益丰厚，人类就会去哪里追逐利益。

但是，现实世界总是存在着种种的不确定性，存在着普遍的不

完全信息和不对称信息。人们很难确切地知道哪个领域、哪个场

合可以获得更大的利益，从而人们不一定能够及时地发现那些可

带来丰厚回报的获利机会。人们只能在不确定性的环境里、在不

对称信息的条件下，作出种种决策来实现尽可能大的自身利益。

在这种情况下，那些在决策过程中拥有较多的有用信息、具有相对

于其他相关决策者的信息优势的人，就可能作出更加准确的决策，

获得更大的利益。如果说人类在几个世纪以前主要依靠劳动和土

地来获取经济利益，在工业革命后主要依靠资本来获取经济利益，

那么在人类已经进入信息时代的今天，人类必须主要依靠信息优

势来获取经济利益。在现代经济社会中，经济主体之间的竞争在

!此为试读,需要完整PDF请访问: www.ertongbook.com



很大程度上是一种获取相对信息优势的竞争。笔者在金融证券领

域的几年工作经历中，更是深切地感受到在金融体系中拥有信息

优势对获取更大经济利益的决定性意义。可见，在不对称信息条

件下，人类追寻的不是一般的利益，而是一种特殊的利益。那么，

在不对称信息条件下，人类追寻的到底是什么样的利益呢？

笔者对这种利用信息优势来获取更大利益的现象关注已久，

并且一直在努力寻求着上述问题的答案。经过长期的理论思考和

实践印证，笔者认为人类追寻的利益在很大程度上是一种机会利

益。机会利益是指在不对称信息条件下拥有信息优势的经济主体

利用其信息优势所提供的经济机会而获得的经济净收益。机会利

益就是抓住机会而获得的利益。因为拥有信息优势实际上就拥有

了更多的选择机会，拥有了更多的潜在的可获利的机会。正因如

此，人们才会不断地付出很大努力来取得相对信息优势。另一方

面，拥有信息优势并不一定能够带来更大的利益。如果信息优势

者不能及时地抓住机会、利用潜在的获利机会，那么机会就会随着

时间的流逝而消失。可见，机会利益概念切中我想要分析的问题

的要害。

机会利益概念的提出，具有坚实的客观基础。机会利益存在

的客观基础或基本前提，就是经济主体具有追求利益最大化的动

机，不对称信息是一种客观存在，信息具有经济价值。在现实世界

里，人类只能在不完全信息的条件下来追求尽可能大的自身利益，

完全消除决策环境的不确定性在经济上是得不偿失的。由于各个

经济主体可得到的获取信息的渠道不同、权力大小不同、关系网的

质量不同、信息收集和处理能力不同、在不同交易中的角色定位不

同，各个经济主体往往能够在不同的方面创造相对信息优势。经

济主体如何利用自己的潜能来创造尽可能大的相对信息优势、获

取机会利益，无论是对各个经济主体实现利益最大化，还是对整个

社会经济系统实现资源优化配置，都具有极其重要的影响。可见，
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在不完全信息条件下对机会利益作全面系统的分析，具有非常重

要的理论意义和现实意义。

二、基本的研究思路

机会利益理论研究的方法论基础，是不完全信息博弈论。博

弈论的核心思想是各博弈方的利益和行为都是互相影响的，一个

博弈者的利益不仅取决于他自己的行动，而且也取决于与之博弈

的其他人的行动。因此，任何博弈方的行为均将影响他本人的利

益和其他人的利益。人类是一种社会化的群体动物，几乎所有人

类行为都具有明显的博弈性质。机会利益理论分析的就是在与他

人打交道时怎样利用信息优势来最大化自己的利益，机会利益的

生产性或分配性是由人们在所处局势中博弈的得益性质决定的。

可见，博弈论大有用武之地。笔者将把不完全信息博弈论作为基

本分析工具贯彻于本书的分析之中。熊彼特创立的技术创新理论

及其方法则是分析生产性机会利益的主要方法之一。

有了核心概念，笔者试图建立一个机会利益理论，然后把它应

用于金融体系的分析之中。本书的上下篇结构就是这种尝试的体

现。笔者在上篇试图建立一个初步的分析机会利益的理论框架，

来回答什么是机会利益、机会利益是从哪里来的、机会利益是如何

实现的、机会利益对资源配置有何影响、应怎样鼓励生产性机会利

益和约束分配性机会利益等问题。第一，对“机会利益是从哪里来

的”这个问题，笔者认为可以从三个方面来回答。从机会利益的实

体或价值来源来看，分配性机会利益是一种价值转移，生产性机会

利益是一种价值创造；从机会利益是拥有相对信息优势的产物来

看，信息优势者又有许多不同的办法可以取得相对信息优势；人际

关系也是一种“生产力”，它使博弈双方赢得更大的生产性机会利

益。第二，机会利益对资源配置的影响，主要通过三个机制来实
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现：一是经济主体追求机会利益导致信息产业的发展，从而影响

产业结构的升级和资源配置效率的优化；二是获取机会利益的行

为直接具有资源配置效应；三是追求机会利益和约束机会利益的

努力，导致制度变迁，从而影响资源配置。第三，几乎在人类经济

活动的任何领域都存在着不对称信息，因此在生产、流通、分配、消

费等经济活动过程中均存在着获取机会利益的可能。切实弄清机

会利益在不同的经济活动过程中的各种实现方式，可以为规范获

取机会利益行为提供理论基础。第四，机会利益理论研究的最终

目的是要有效地鼓励生产性机会利益和约束分配性机会利益。笔

者认为，只有充分理解和尊重下述基本原理，才能设计出有效的激

励和约束机制：如果人们从事某种行为能够获得机会利益，那么

人们就会去从事这种获取机会利益的行为；如果人们从事某种行

为不能获得机会利益，那么人们就不会去从事这种徒劳无益的

行为。

在建立了机会利益理论的初步分析框架之后，笔者试图以此

来分析金融体系中存在的机会利益。在不对称信息的条件下，在

间接融资、直接融资、非正式金融交易和金融体制改革中均普遍存

在着获取机会利益的可能。首先，在信贷市场中，各信贷活动参与

者之间普遍存在着不对称信息。信贷市场中普遍存在的不对称信

息，决定了信息优势者能够运用许多方法来获取机会利益。借款

人、银行、银行职员都有可能利用信息优势来获取机会利益。在特

定的社会经济制度背景下，各种信贷活动参与者获取机会利益或

抑制分配性机会利益的努力，共同塑造了各国的信贷制度及其运

行机制。其次，在证券市场中，投资者能否获得机会利益，主要取

决于投资者所掌握的信息水平和预测技巧。金融市场瞬息万变，

投资者之间处于严重的不对称信息状态，初始信息优势者往往能

够获得机会利益。在证券市场中，各种投资者发明了许多种合法

或非法的获取机会利益的方式。再次，正式金融与非正式金融共
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生共存，是发展中国家金融体系的显著特点。只有深入考察非正

式金融现象，才能揭示发展中国家金融体系的全貌。只有从获取

机会利益的角度出发，才能切中非正式金融现象的要害，为规范非

正式金融现象提出切实可行的政策建议。由于机会利益具有生产

性与分配性两种类型，对非正式金融的规范化也必须从约束分配

性机会利益和鼓励生产性机会利益入手。最后，金融创新主体发

动金融体制改革的目的是为了从改革中获取机会利益或综合利

益。金融改革是否发生，取决于金融改革能否给在金融改革中拥

有较大发言权的金融主体带来机会利益或综合利益。

三、体系结构

根据上述分析思路，本书除导言外，由上、下两篇构成，共分 *
章。上篇包括第一至第四章，提出机会利益理论的初步分析框架；

下篇包括第五至第八章，分析机会利益理论在金融体系中的应用。

第一章“机会利益的内涵”。第一节分析了机会利益存在的三

个基本前提条件，即经济主体追求最大综合利益、市场信息的分布

是不对称性的、信息能够带来经济利益。第二节界定了机会利益

的含义。只有当相互影响的经济主体之间存在信息差，才会有机

会利益。机会利益的本质是，“不惜时机地发现机会，并不择手段

地利用机会来获取利益”。机会利益可分为分配性机会利益和生

产性机会利益。第三节研究了机会利益理论的来源，指出马克思、

熊彼特和奈特是机会利益理论的先驱，阿罗、施蒂格勒对机会利益

理论的形成作出过巨大贡献。第四节指出机会利益的主要特征是

不确定性、时效性和主观性。第五节分析了机会利益对资源配置

的影响。

第二章“机会利益的来源”。第一节分析了机会利益的价值来

源。寻求生产性机会利益的劳动增加了社会财富总量，创造了有
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用的价值承担者，因此创造了价值。追寻非生产性机会利益的活

动没有增加社会财富总量、不创造价值，因此非生产性机会利益是

一种价值转移。通过合法的创新选择集获得的机会利益，一般属

于生产性机会利益；通过灰色的创新选择集获得的机会利益，一般

属于分配性机会利益。第二节研究了机会利益的信息来源。首先

指出影响相对信息优势的主要原因，然后从信息搜寻、信息生产、

信息市场、信息策略等方面研究了经济主体是如何获取相对信息

优势的。每个经济主体应该在特定交易中优化自己的信息水平，

争取相对信息优势或者抵消对方的信息优势。从公开信息中破译

出潜在的隐蔽信息的能力越强、科技创新能力越强、私人关系网的

质量越高、圈内权重位高者越多，获取尚未公布的重大信息的能力

就越强，从而获取机会利益的能力就越大。第三节分析了人际关

系对机会利益的影响。关系网有利于充分利用信息优势，能够充

分地利用各种可提高联合收入的机会。关系网不但能够通过情感

联系来抑制内部分配性机会利益，而且还能够通过声誉机制或伦

理机制来约束内部的获取分配性机会利益的行为。

第三章“机会利益的实现过程”。第一节分析在不完全信息条

件下生产过程中涉及到的利益关系（包括企业内部的股东与经理

的关系、经理与员工的关系、员工之间的关系，以及同行业的竞争

企业之间的关系）中，均可能存在着机会利益。第二节研究在流通

过程中买卖双方如何利用信息优势来获取机会利益，或者如何约

束对方追求机会利益的负效应。在买方信息占优势的条件下，卖

方采取拍卖或报价等机制可以部分地削弱买方的信息优势。卖方

在信息占优势时，获取机会利益的行为将导致市场失败；但信号显

示机制能在一定程度上重建市场。第三节分析分配过程中的机会

利益。着重分析宏观分配机制发生作用过程中的机会利益。机会

利益包括了寻利活动的收益和寻租活动的收益。由院外游说获得

的利益实质上也是一种利用相对信息优势而获得的机会利益。不
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同利益集团都会力争使政策有利于本集团的利益。第四节分析消

费过程中的机会利益。主要研究了消费外部效应与机会利益、公

共品消费中的机会利益、公共资源使用中的机会利益及其后果。

第四章“机会利益的激励与约束机制”。第一节分析生产性机

会利益的奖励机制。经济当事人从事创新活动，是为了从创新中

获得最大机会利益。但生产性知识的非独占性，大大地鼓励了其

他经济主体分配性地利用这种创新，损害了创新者的利益。因此，

政府应在体制上创立保护生产性信息不对称的规章制度，鼓励企

业展开生产性竞争、获取生产性机会利益。第二节运用违规模型

分析了委托人如何设计有效的约束分配性机会利益的机制。第三

节研究长期利益对短期机会利益的制约。长期利益最大化将在较

大程度上约束着追求短期机会利益的动力。为了有效地获取外部

机会利益和长期利益，必须约束获取内部的、短期的机会利益。

第五章“信贷市场中的机会利益”。第一节分析借款人与放款

人之间的不对称信息和机会利益。首先，指出马克思已经意识到，

在信用交易中借款人具有利用信息优势获取机会利益的动力。其

次，在信贷市场存在不对称信息条件下，获取机会利益与约束机会

利益相互作用的结果是，导致信贷市场定额配给。再次，分析了借

款人获取机会利益的各种方式。第二节研究对借款人获取分配性

机会利益的约束。为了约束借款人获取分配性机会利益，银行可

以从加强宏观经济形势研究、有效地进行信用分析、建立合理的信

贷管理机制等三个方面作出努力。第三节指出银行、银行职员均

有可能利用信息优势来获取机会利益，并研究了防范银行和银行

职员获取机会利益的一些措施。

第六章“证券市场中的机会利益”。第一节分析机会利益与证

券市场的有效性假定。在证券市场中，初始信息优势者能在多大

程度上获得机会利益，还取决于证券市场的有效性。我国证券市

场的效率并不高，大证券公司和机构往往能够利用信息优势获取
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