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前摇摇言

本书是由教育部组织编写的普通高等教育“十五”国家级规划教材。

金融学是一门新兴的经济类学科，是研究市场经济条件下金融活动和运行

机制及其各主体行为规律的科学。其内容主要包括：货币、信用、金融机构的产

生和发展、本质和职能、作用及其运作规律；金融体系、金融市场的构成、内容、运

行机制及其调节手段和方法；金融工具、金融业务、金融资产定价、金融风险及其

管理的种类、内容和业务知识；货币信用制度、货币金融政策、金融宏观调控手

段、金融监管的确定和运用及其理论依据；金融创新和金融深化的理论与实践；

等等。

“金融学概论”是高等院校经济、管理专业的一门基础理论课，也是金融学

专业的核心课程。全书共分七篇二十章，对现代金融学的基本理论和实务作了

概括性、系统性阐述，其内容涵盖了货币与信用、金融市场、金融资产价格、金融

机构、货币供求及均衡、金融宏观调控与监管、金融创新与发展等。

在过去的几十年里，随着实践的不断发展，现行的货币银行学教学和教材遇

到了严峻的挑战。主要表现在：其一，金融的“脱媒”现象。最近几十年来，以直

接融资为特征的证券市场异军突起，占据了社会金融资产的半壁江山，金融资产

证券化、金融市场国际化发展趋势迅猛。金融的“脱媒”现象给银行业造成了深

远的影响。传统的货币银行学教材已很难反映这种新的变化和潮流趋势，也难

于概括涵盖这些新的内容，其局限性和陈旧性日益显现，以往的货币银行学体系

正逐渐被现代金融学所取代。其二，金融的“微观化”现象。在最近几十年微观

金融迅速发展的基础上，金融学在微观层面上的研究也取得了长足的进步，如公

司金融、金融工程、微观货币银行学、行为金融学等，微观金融领域的研究甚至已

多次获得诺贝尔经济学奖。现代金融的微观化趋势使得传统的以介绍宏观金融

为主的货币银行学教材和教学内容显得很不全面。其三，金融创新现象。圆园世
纪苑园年代以来，金融创新日新月异，层出不穷。金融制度与组织创新、金融市场
创新、金融产品与服务创新、金融工具创新等，让人眼花缭乱，目不暇接。现行的

货币银行学教材和教学内容也迫切需要更新。其四，金融活动的电子化、虚拟化

现象，要求教学工具和教学手段的改进。其五，经济金融的全球化现象，要求将

国内金融与国际金融置于统一的开放体系之中加以研究，从而迫切要求改变目

前国内大多数货币金融学教材人为割裂国内金融与国际金融内在联系的现象。

基于以上认识，本书的编写在如下方面做了一些尝试和努力，争取有所突



破，并形成自己的特色：

（员）市场经济理论特色。本书写作坚持以建设有中国特色的社会主义理论
和社会义市场经济理论为指导，力求对中国改革开放中出现的一些有关信用、金

融、货币、银行、金融市场、货币政策和金融宏观调控等问题做出较为客观正确的

理论概括。以建立社会主义市场经济体制为主线，并以此来构造全书的框架体

系，努力摒弃计划经济思想、体制和管理方式在教材中的残存和表现。

（圆）“本土化”特色。努力克服目前比较流行的照抄照搬国外理论、教材，
脱离中国实际的现象，解决好教材的“本土化”问题。既充分吸收西方货币金融

理论，又密切结合中国的现实经济情况，特别是我国金融改革与发展的现实。

（猿）创新性特色。创新是科学发展的生命所在，教材的编写也要结合改革
现实的发展与时俱进，才能显示出生命力。如金融深化与商业银行改革，金融自

由化背景下的我国利率市场化改革，我国经济运行中出现通货紧缩、通货膨胀的

新现象，宏观货币政策转换、操作工具的变化，金融创新以及加入 宰栽韵后我国
金融业面对的挑战和对策等问题，都是现实中出现的新情况。我们都力求较好

地反映到教材中去。

（源）宏观金融与微观金融相结合的特色。本教材试图反映金融的微观化趋
势，这必然使教材的内容和结构体系较之现行的教材有较大的变化。如金融资

产定价、风险管理与资产组合、投资组合理论等微观金融的内容在本书中占了相

当比例和篇幅。

（缘）通俗、生动性特色。由于种种原因，多数金融学教材都不同程度地存在
枯燥乏味、艰涩难懂的问题，有的更是故作高深，让学生生厌。力求通俗生动、可

读性强，是本书编写的原则。作者力求深入浅出，让学生在愉快中阅读、理解、把

握和提高。因此，本书从内容到形式都作了一些改进，如增加了每章开头的导读

和章末的小结等。

此外，本书还充分体现了系统全面性、金融理论与实务并重、间接金融与直

接金融结合、国内金融与国际金融融为一体的鲜明特色。

本书可作为高等院校经济、管理、财经等专业教材，也可作为金融专业研究

生、专业研究人员、其他专业师生、金融机构从业人员、经济管理干部的学习参考

书。

本书由凌江怀教授主编，提出总体构思，拟订基本提纲，对全书进行了大量

纂修、统稿工作，并最后定稿。本书由多所大学长期从事金融学教学与研究的专

家教授集体编写，是集体智慧的结晶。各章的作者是：陈端计（第一、二、十四、

十五章）、陈高翔（第三、十九章）、凌江怀（第四、十、十一、十二、十三章）、刘良、

李善民（第五、七章）、李少斌（第六、八、九章）、潘朝顺（第十六章）、武艳杰（第

十七章）、杜金岷、叶湘榕（第十八章）、程昆（第二十章）。本书配有电子教案，由

圆 前摇摇言
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凌江怀教授制作，供使用本书的教师教学使用。

在本书写作过程中，许多同行专家参与了写作提纲和初稿的讨论并提出了

不少宝贵的意见和建议。北京师范大学李翀教授、中山大学陆家骝教授对书稿

作了审阅并提出修改意见。同时，刘伟、董春柳、张海燕、王远林、汪义荣等同志，

也对书稿资料的收集、整理、校对等做了大量的工作。他们都为本书的出版，付

出了辛勤的劳动。本书的写作还参阅了有关专家学者的相关文献资料，作者在

这里表示衷心的谢意。

由于时间和水平所限，错漏在所难免，谨望得到批评指正。

凌江怀

圆园园源年怨月

猿前摇摇言
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第一篇摇导摇摇论

第一章摇

檵檵檵檵檵檵檵檵檵檵檵檵檵檵檵檵檵檵檵檵檵檵檵檵檵檵檵檵檵檵檵檵檵檵

货 币 概 述

导读：要学习金融，必须先了解货币。在现实社会经济生活中，没有人不知道货币，社会

上每一个人、每一家企业，几乎天天都在和货币打交道，但是对货币的产生和发展过程、货币

的性质、货币的运行规律、货币的职能作用等问题，人们却未必都能了解。正如英国一位国会

议员曾经说过：“受恋爱愚弄的人，甚至还没有因钻研货币本质而受愚弄的人多。”西方一位经

济学家也曾说过：在一万个人中，只有一个人懂得货币问题。① 如何透过纷繁的现象去把握货

币的本质，这是人类面临的、首先要解决的课题

檵檵檵檵檵檵檵檵檵檵檵檵檵檵檵檵檵檵檵檵檵檵檵檵檵檵檵檵檵檵檵檵檵檵
。

第一节摇货币的起源与职能

一、货币与现代经济生活

在现代商品经济社会中，世界各国，不论其政治、经济制度如何不同，社会上

的每一个人、每一家企业、每一个机关团体与组织，几乎天天都要与货币打交道。

世界各国都有自己的货币。我国的货币名称为“人民币”，一般指员怨缘缘年猿
月员日起发行的新人民币，“元”为人民币的计量单位。新人民币员元比值旧人
民币员万元。美国的货币名称为“美元”，日本的货币名称为“日元”，英国的货
币名称为“英镑”，法国的货币名称为“法郎”，德国的货币名称为“马克”等等。

不仅如此，甚至还出现了跨国联合型的货币，员怨怨缘年员圆月员远日，欧洲联盟首脑
会议决定把欧洲统一货币命名为“欧元”。

① 参见萨缪尔森援《经济学》上册援第猿苑愿页援北京：商务印书馆，员怨愿圆。



在我们的日常生活中，通常我们吃的粮食、穿的衣服、住的房子、用的工具，

都要用货币去购买。除个人外，企业、行政事业部门的日常运转同样也离不开货

币。政府的财政收支也都是用货币进行的。不仅国内的各种经济活动离不开货

币收支，国际间的各种经济交往也都伴随着货币的收付。

货币不仅与社会现实经济生活息息相关，而且货币量与其他宏观经济变量

高度相关。人类社会的实践经验教训表明，货币量的变化对一个国家的宏观经

济目标的影响重大，其他宏观经济变量和货币量也高度相关。几千年来，人类社

会既享受了使用货币所带来的经济繁荣的欢乐，也饱尝了货币量发行过多所造

成的通货膨胀和货币流通量过少所造成的通货紧缩，乃至造成经济、社会动乱所

产生的痛苦。

货币虽然普通到人们天天接触它、使用它，但它又是那么神秘莫测。人们常

常会问：为什么钱多了会导致物价上涨？而钱少了又会出现市场疲软、经济紧

缩？等等。要了解、理解诸如此类问题，我们必须学习、研究货币理论。

二、货币的起源

货币产生于原始社会末期，距今已有缘园园园年左右的历史。但在货币的起
源问题上，却众说纷纭，存在分歧，由此产生了种种不同的货币起源学说。

（一）唯心论解释：货币名目论

货币名目论认为，货币是人们（类）思考、协议（商）或国家政权的结果和产

物；认为货币只是计量商品价值的一种符号，否认货币必须是具有内在价值的一

般等价物；从而认为货币之所以成为货币，与货币本身的价值无关。其代表性观

点主要有以下几种：

员郾国家货币论
这种观点认为货币是国家创造的，货币的价值及其购买力和支付能力，完全

是由国家赋予的。比如，早期的古罗马法学家 允郾鲍鲁斯认为，在早期的物物交
换过程中，由于一方所有的正是另一方所愿得的，以及另一方所有的正是一方所

愿接受的这种偶合的情况不是经常出现的，于是，一种由国家赋予永久价值的事

物被选择出来，作为统一的尺度以解决物物交换的困难。

圆郾圣人先贤制币论
这种观点认为货币是圣人先贤为解决民间交换困难而创造出来的。比如中

国古代的先王制币论，其主要观点是，古时候天灾降临，先王为拯救百姓，便造出

货币以解决百姓交换中的困难。① 法国经济学家 晕郾奥雷司姆（员猿圆缘—员猿愿圆年）
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① 参见姚遂、李健主编援《货币银行学》援第圆～猿页援北京：中国金融出版社，员怨怨怨。此为试读,需要完整PDF请访问: www.ertongbook.com


