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前摇言

圆园园远年基金市场出现火暴行情，许多股票型基金净

值翻番，引发“基民”投资热情高涨，甚至出现了排队

抢购的景象。圆园园苑年猿月，源只限量百亿元左右的基金

发行，其中有猿只在一小时内被抢购一空。许多投资者

摸黑排队还是一无所获，甚至出现了托关系买基金的现

象，基金市场热火朝天。

中国基金市场圆园园远年年底共有猿园愿只基金，基金净

值资产苑员苑愿亿元。借助股市大牛市，员远愿只偏股型基金

圆园园远年平均净值增长率高达员园猿郾猿员豫，其中怨园只收益

率翻倍，最高的一只达到员远苑郾缘源豫，超过员辕猿的基金取

得了员园园豫的收益，这种收益水平远远超过了多数普通

投资者的收益率水平。强烈的赚钱效应，吸引着越来越

多的股民放弃了自己炒股的念头，转而成为基金投

资者。

虽然圆园园远年国内基金的高收益有一定的偶然性，

但不可否认，经历了前两年的市场考验，基金公司的管
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理水平和市场影响力已达到了前所未有的高度。特别是

作为证券投资市场的第一大主力，在机构博弈的时代，

散户借助基金入市已经成为投资大趋势。

如果投资者能树立正确的投资理念、制定稳妥的投

资目标、恪守严格的基金投资原则，那么，就可以在不

具备专业投资技能的情况下实现投资获利的愿望，可以

在不花费太多的精力和时间的前提下实现资产的增值，

达到轻松理财和快乐理财的目的。

本书正是建立在这样的理念基础上，详细介绍了基

金投资的知识和策略，以便帮助投资者清晰了解基金、

掌握基金的投资方法与技巧，为投资者进一步精选基金

投资组合，实现更高的收益打下坚实的基础。
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第一章摇基金投资入门

一、基金的分类

基金是一种间接的证券投资方式。基金管理公司通过发行基

金单位，集中投资者的资金，由基金托管人（即具有资格的银

行）托管，由基金管理人管理和运用资金，从事股票、债券等

金融工具投资，然后分享收益，当然也得共担投资风险。

基金有很多种，可以根据是否开放、策略、标的的不同，区

分为不同的类型，投资者可以依照自己的风险属性自由选择。

按投资比例分类

员郾股票型基金：以股票投资为主，远园豫以上的基金资产投

资于股票的基金。

圆郾指数型基金：以某种指数的成分股为主要投资对象的

基金。
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猿郾偏股型基金：以股票投资为主，股票投资配置比例的中

值大于债券资产配置比例的中值，二者之间的差距一般在员园豫

以上；差异在缘豫 ～员园豫之间者辅之以业绩比较基准等情况决定

归属。

源郾股债平衡型基金：股票资产与债券资产配置比例可视市

场情况灵活配置，股票投资配置比例的中值与债券资产配置比例

的中值之间的差异一般不超过缘豫。

缘郾偏债型基金：以债券投资为主，债券资产配置比例的中

值大于股票资产配置比例的中值，二者之间的差距一般在员园豫

以上；差异在缘豫 ～员园豫之间者辅之以业绩比较基准等情况决定

归属。

远郾债券型基金：包括两类基金，一种是不进行股票投资的

纯债券基金，另一种是只进行新股认购，但不进行积极股票投资

的基金。

苑郾货币型基金：是指以国库券、大额银行可转让存单、商

业票据、公司债券等货币市场短期有价证券为投资对象的投资

基金。

按投资对象分类

员郾期货基金是一种以期货为主要投资对象的投资基金。期

货是一种合约，只需一定的保证金（一般为缘豫 ～员园豫）即可买

进合约。期货可以用来套期保值，也可以以小博大，如果预测准

确，短期能够获得很高的投资回报；如果预测不准，遭受的损失

·圆·
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也很大，具有高风险、高收益的特点。因此，期货基金也是一种

高风险的基金。

圆郾期权基金是以期权为主要投资对象的投资基金。期权也

是一种合约，是指在一定时期内按约定的价格买入或卖出一定数

量的某种投资标的的权利。如果市场价格变动对履约有利，投资

者就会行使这种买入和卖出的权利，即行使期权；反之，亦可放

弃期权而听任合同过期作废。作为对这种权利占有的代价，期权

购买者需要向期权出售者支付一笔期权费（期权的价格）。期权

基金的风险较小，适合于收入稳定的投资者。

猿郾认股权证基金是指以认股权证为投资对象的投资基金。

按照基金规模是否随时变化分类

可分为开放式基金和封闭式基金。

员郾封闭式基金是指发行总额事先确定，基金规模总数不变，基

金上市后投资者通过证券市场（一般是交易所）转让、买卖的基金。

圆郾开放式基金是指发行总额不固定，基金规模随时增减，

投资者可以按基金净值在国家规定的营业场所申购和赎回的

基金。

根据组织形态分类

可分为公司型投资基金和契约型投资基金。

员郾公司型投资基金是指具有共同投资目标的投资者组成以盈利

·猿·
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为目的的股份制投资公司，并将资产投资于特定对象的投资基金。

圆郾契约型投资基金也称信托型投资基金，是指基金发起人

依据其与基金管理人、基金托管人订立的基金契约，发行基金单

位而组建的投资基金。目前国内已经发起成立的开放式基金都是

契约型基金。

按投资策略分类

基金又可以分为以下几种，其投资风险性依次降低。

员郾积极成长型基金：以追求资本的最大增值为操作目标，

通常投资于价格波动性大的个股，择股的指标常常是每股收益成

长、销售成长等数据，最具冒险进取特性，风险辕报酬最高，适

合冒险型投资者。

圆郾成长型基金：以追求长期稳定增值为目的，投资标的是

以具有长期资本增长潜力、素质优良、知名度高的大型绩优公司

股票为主。

猿郾价值型基金：以追求价格被低估、市盈率较低的个股为

主要策略，希望能够发现那些暂时被市场所忽视、价格低于价值

的个股。

源郾平衡型基金：以兼顾长期资本和稳定收益为目标。通常有

一定比重资金投资于固定收益的工具，如债券、可转换公司债等，

以获取稳定的利息收益和控制风险，其他的部分则投资股票，以

追求资本利得；风险辕报酬适中，适合稳健、保守的投资者。

缘郾保本型基金：以保障投资本金为目标，结合低风险的收

·源·
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益型金融工具和较具风险的股票。运作方式是将部分资金投资于

国债等风险较低的工具，部分资金投资于股票，而投资股票的部

分份额可能会根据基金净值决定，净值越高，可投资于股票的部

分就越高。

按是否需要支付销售费用分类

根据投资者买卖基金凭证时是否需要支付销售费用，可以将

基金分为收费基金和不收费基金。

员郾收费基金是指投资者在购买基金时，需要支付一定的销

售费用的基金。

圆郾不收费基金是指投资者在购买基金时，不需支付销售费

用的基金。但是该类基金一般会收取少量的赎回费用，防止经常

性的赎回。

从总体上讲，现在的大多数基金都是收费基金；收费基金和

不收费基金都是开放式基金。

二、封闭式基金与开放式基金

封闭式基金

封闭式基金是指基金规模在发行前已确定，在发行完毕后和
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规定的期限内，基金规模固定不变的投资基金。

员郾基金成立后在证券交易所挂牌，之后投资者所有买卖交

易皆需通过集中市场撮合，交易流程与买卖股票相同，须通过证

券经纪商买卖。买卖的价格、成交的几率均由市场供需决定。因

此，封闭式基金每天有两种报价：一个是集中市场的市价，另一

个则是基金公司每日计算的净值。封闭式基金因为可以在交易所

交易，和股票一样，所以有了溢价或折价的存在，投机性更强。

圆郾与买卖股票一样，投资封闭式基金的第一步就是到证券

营业部开户，其中包括基金账户和资金账户（也就是所谓的保

证金账户）。

如果是以个人身份开户，必须带上身份证；如果是以公司或

企业的身份开户，则必须带上公司的营业执照副本、法人证明

书、法人授权委托书和经办人身份证。

在开始买卖封闭式基金之前，必须在已经与你所选定的证券

商联网的银行存入现金，然后到证券营业部将存折里的钱转到保

证金账户里。在这之后，可以通过证券营业部委托申报或通过无

形报盘、电话委托申报买入和卖出基金单位。

必须注意的是，如果已有股票账户，就不需要另外再开立基

金账户了，原有的股票账户可以用于买卖封闭式基金。但基金账

户却不可以用来买卖股票，只能用来买卖基金和国债。

猿郾基金投资者买卖封闭式基金涉及的费用仅佣金一项。佣

金的金额不超过买卖成交金额的园郾猿豫，起点为缘元，由投资者

交证券商。佣金双向收取。

源郾一般而言，封闭式基金都有一个明确的存续期。存续期
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到期的基金届时将通过持有人大会来决定这些基金的未来发展方

向，或者是清算，或者转为开放式基金。

基金“封转开”指通过证券市场交易的封闭式基金转为可

以直接按净值申购和赎回的开放式基金。封转开之后，基金将采

取原来的净值，因而原本的折价因素消除了。由于封闭式基金的

交易价格和净值之间存在较大折价，因此封转开理论上存在较大

套利空间，剔除炒作的因素之后，为快到期的那些封闭式基金带

来更好的投资机会。

表员原员摇封闭式基金存续期到期日一览表

基金代码 基金简称 基金存续期到期日

缘园园园圆愿 基金兴业 圆园园远原员员原员源

员愿源苑园圆 基金同智 圆园园苑原猿原员猿

缘园园园员苑 基金景业 圆园园苑原猿原猿园

缘园园园员猿 基金安瑞 圆园园苑原源原圆愿

缘园园园员怨 基金普润 圆园园苑原缘原愿

员愿源苑圆园 基金久富 圆园园苑原缘原圆园

缘园园园员园 基金金元 圆园园苑原缘原圆苑

员愿源苑员员 基金普华 圆园园苑原缘原圆愿

缘园园园猿缘 基金汉博 圆园园苑原缘原圆怨

员愿源苑猿愿 基金通宝 圆园园苑原缘原猿园

员愿源苑园愿 基金兴科 圆园园苑原缘原猿园

缘园园园员远 基金裕元 圆园园苑原缘原猿员

缘园园园圆员 基金金鼎 圆园园苑原缘原猿员

员愿源远怨缘 基金景博 圆园园苑原远原猿园
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续表

基金代码 基金简称 基金存续期到期日

员愿源远怨远 基金裕华 圆园园苑原苑原猿员

员愿源苑园怨 基金安久 圆园园苑原愿原猿园

缘园园园猿怨 基金同德 圆园园苑原员员原猿园

员愿源苑员园 基金隆元 圆园园苑原员圆原圆怨

员愿源苑员愿 基金兴安 圆园园苑原员圆原圆怨

缘园园园园苑 基金景阳 圆园园苑原员圆原猿员

缘园园园圆怨 基金科讯 圆园园愿原员原员员

员愿源苑员怨 基金融鑫 圆园园愿原圆原源

员愿源苑园园 基金鸿飞 圆园园愿原源原员源

员愿源苑员猿 基金科翔 圆园园愿原员圆原员猿

员愿源苑员圆 基金科汇 圆园园愿原员圆原员猿

缘园园园圆缘 基金汉鼎 圆园园愿原员圆原猿员

员愿源苑园远 基金天华 圆园园怨原苑原员员

员愿源苑园猿 基金金盛 圆园园怨原员员原猿园

员愿源苑园缘 基金裕泽 圆园员员原缘原猿员

缘园园园园员 基金金泰 圆园员猿原猿原圆苑

员愿源远愿愿 基金开元 圆园员猿原猿原圆苑

缘园园园园愿 基金兴华 圆园员猿原源原圆愿

缘园园园园猿 基金安信 圆园员猿原远原圆圆

缘园园园园远 基金裕阳 圆园员猿原苑原圆缘

员愿源远愿怨 基金普惠 圆园员源原员原远

缘园园园园圆 基金泰和 圆园员源原源原苑

员愿源远怨园 基金同益 圆园员源原源原愿

员愿源远怨员 基金景宏 圆园员源原缘原缘

缘园园园园缘 基金汉盛 圆园员源原缘原怨
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续表

基金代码 基金简称 基金存续期到期日

员愿源远怨圆 基金裕隆 圆园员源原远原员源

缘园园园园怨 基金安顺 圆园员源原远原员源

缘园园园员愿 基金兴和 圆园员源原苑原员猿

员愿源远怨猿 基金普丰 圆园员源原苑原员源

员愿源远怨愿 基金天元 圆园员源原愿原圆缘

缘园园园员员 基金金鑫 圆园员源原员园原圆园

员愿源远怨怨 基金同盛 圆园员源原员员原缘

员愿源苑园员 基金景福 圆园员源原员圆原猿园

缘园园园员缘 基金汉兴 圆园员源原员圆原猿园

缘园园园猿愿 基金通乾 圆园员远原愿原圆愿

员愿源苑圆愿 基金鸿阳 圆园员远原员圆原怨

缘园园园缘远 基金科瑞 圆园员苑原猿原员圆

员愿源苑圆员 基金丰和 圆园员苑原猿原圆圆

员愿源苑圆圆 基金久嘉 圆园员苑原苑原缘

缘园园园缘愿 基金银丰 圆园员苑原愿原员源

开放式基金

对开放式基金而言，投资者可以随时依据基金净值，直接向

基金公司买进、赎回或转换，而不需要通过集中市场撮合交易

（蕴韵云和耘云栽除外）。开放式基金每天只有一个净值报价，买进

和赎回都是按照净值进行，没有折价、溢价的情形。股市收盘

后，基金公司即会计算出当日净值。基金规模随投资者的买卖而

增减。
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