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第一章 证券投资基金与证券市场

基金管理公司通过发行基金份额来集中众多投资者的资金， 所筹集的资

金由基金托管人托管， 由基金管理人管理和运用， 并把资金投资到股票、 债

券等各种证券的投资领域， 并按照投资者所持份额分配收益。 证券投资基金

是一种间接的证券投资方式。 投资者虽未直接购买股票、 债券等金融工具，

但却通过购买基金份额间接地参与到了证券市场的投资活动中。 证券投资基

金这种特殊的运作方式就决定了它有别于其他传统的金融工具， 其与生俱来

的规模效应、 专家理财、 组合投资、 制度科学等诸多优点和特色为众多投资

者赚取投资收益提供了一种极好的方式和途径。

一、 证券投资基金的内涵

基金就是汇集许多小钱变成大钱， 交给专家或专业机构去操作， 通过组

合投资为投资人获取收益， 并使资金不断累积、 成长的投资工具。 尤其对于

那些工作繁忙、 精力有限的中小投资者来说， 基金则是最佳的投资工具！

从经济学和金融学的视角来看， 首先， 证券投资基金采用了集合投资的

方式。 这种方式避免了单个投资者花费大量时间和精力选择投资对象和跟踪

交易的弊端， 降低了个别投资者的成本和费用。 而且， 这种集合投资、 积沙

成塔的效应能最大限度地吸引社会闲散资金， 形成规模效益。 由此产生的竞

争优势在于： 一则发挥了大额资金在证券市场上发言权和决定权的优势； 二

则发挥了大额资金在交易成本上的相对优势， 节约了交易费用； 三则发挥了
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