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前!!言

前!!言

拥有黄金是中国人自古以来就有的梦想! 而现在是圆梦
的时候了"
改革开放后的中国空前的富裕了! ’2 亿人现在已经拥

有了 ’/ 万亿人民币和 ’/%% 亿美元的存款! 而国家对黄金的
政策也在一步步改变! 黄金市场正在逐渐走向全面开放! 为
实现黄金梦打开了天地"
近些年来黄金市场的表现格外好! 在 / 年的时间里金价

上涨了一倍多! 那么现在买入黄金还是时候吗# 如果要买又
应该怎样去做呢#
本书的目的是想让更多的人认识黄金市场和黄金投资!

因为黄金市场在中国内地的开放还仅仅是开始! 还不被绝大
多数人所了解! 而黄金市场又有着许多自身独特的地方! 和
金融市场以及商品市场都不同" 所以! 本书的重点是为了向
读者介绍黄金市场的特点! 而对一般性的与其他市场相同的
地方则有所省略"
与其他同类书籍相比! 本书的特点是重实战! 为您讲解

过去的金价走势! 今后又会如何发展! 投资者在市场中应当
采取什么样的策略"
本书的另一特点是通俗易懂! 尽可能地把复杂的黄金市

场用通俗易懂的语言介绍给大家"
本书讲述的是一个事实! 一个将要发生的事实! 许多人

可能还没有意识到这一点! 但却是肯定要发生的事实"
’此为试读,需要完整PDF请访问: www.ertongbook.com
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这就是美元已经和正在经历着一场从未有过的危机! 也
许会要花费 $% 82% 年的时间! 也许只用 2 8/ 年甚至更短的
时间! 美元将要从目前的世界货币霸主地位上退下来! 而与
其他世界货币平起平坐! 而金价将因此登上从未有过的高
价! 每盎司 ’%%% 美元甚至更高"
也许你会认为这不大可能发生! 但是事实的进程往往比

人们的预想要快得多" 在 $% 年前! 当前苏联在世界上以第
二超级大国而自居的时候! 又有谁想到它会在短短的时间里
就烟消云散呢# 尽管今天美元在世界上的地位仍无可替代!
但是其虚弱本质已经暴露无遗! 它的欠账太多! 现在是到了
该还账的时候了"
我关注国际黄金市场已有多年! 并且每天都把国际上最

新的黄金评论介绍给国内! 而本书的观点也不是个人的发
现! 而是已在世界上广为人知" 虽然仁者见仁$ 智者见智!
并非所有的人都赞成这个观点! 而我是坚决相信金价会继续
上涨的"
现在投资黄金! 长期持有! 应当会有不错的回报" 希望

更多的人能够认识这一点! 于国于民都有好处"

作!者
$%%& 年 ’’ 月

$
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第 $ 章

##########

黄金概述

一!
##########
黄金的特性

!!黄金 %9:;<& 的化学元素符号 =># 是拉丁文 )=>?>6*
的缩写# 原意是黎明的曙光( 在元素周期表上排行第 &, 位#
比重 ’,#2$# 熔点摄氏 ’%03 度# 沸点摄氏 $-%- 度# 摩氏硬
度 $#/ 82(
纯金为瑰丽的金黄色# 在含有其他杂质时颜色会改变#

例如加入银+ 铂时颜色变浅# 加入铜时颜色变深(
金的纯度可以用试金石鉴定# 称为 )条痕比色*( 所谓

)七青+ 八黄+ 九紫+ 十赤*# 意思是条痕呈青色# 金含量
为 &%@, 呈黄色# 金含量为 -%@, 呈紫色# 金含量为
,%@, 呈红色# 则为纯金(
它的极其优秀的延展性+ 化学稳定性# 不和水+ 氧及其

他许多化学物质发生反应等使其成为对人类非常有用的一种

金属(
’
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’ 克纯金就可以拉长到 2%%% 米以上# 做成金箔# 面积
可达 , 平方米(
金是热和电的良导体#它的传导性能仅次于铂+汞+铅和银#

这使它在工业特别是电子工业上有广泛应用(
纯金很容易被磨损# 变成极细的粉末( 纯金首饰常年佩戴

就会减轻分量# 因此# 金首饰和金币一般都要添加银和铜以提
高硬度# 而且会使其色泽更加绚丽(

!一" 金条的重量
为便于进行市场交易# 黄金被制成各种重量的金条# 其

中最著名的是国际通用的伦敦交割标准金条# 标准重量为
2/% 832% 盎司# 最常用的是 3%% 盎司 %’ 盎司等于 2’#’%2/
克&# 也就是 ’$#/ 千克( 其他各种金条分别采用千克+ 克和
盎司做单位# 从最小的 ’ 克到最大的 ’% 公斤金条# 从 ’"’%
盎司到 3%% 盎司金条( 也有采用其他重量单位的金条# 如印
度的拖拉 %A:;B# ’ 拖拉等于 %#2&/ 盎司& 金条# 东亚的金
条 %例如港金以司马两 %AB;C& 为单位# ’ 司马两等于
2&#3$, 克&(
我国上海黄金交易所规定的交易金条规格为" /% 克+

’%% 克+ ’ 千克+ 2 千克和 ’$#/ 千克(

!二" 金条的成色

金条含金量的多少被称为成色( 成色通常用百分或者千
分含量表示(
例如上海黄金交易所规定参加交易的金条成色有 3 种规

$
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格" D,,#,,@+ D,,#,/@+ D,,#,@和D,,#/@(
用千分含量表示时后面的千分号通常可以省略# 例如

,,% 金就表示含金量为 ,,%E# 伦敦黄金市场认可的伦敦合
格交割标准金条的含金量为不少于 ,,/#%# 意思是含金量不
少于 ,,/#%E(
克拉 %4B?BA或 FB?BA&# 以前是中东商人使用的一种单

位# 用来量度豆子的重量( 现在克拉只用在表示宝石的重量
%’ 克拉约等于 $%% 毫克&( 而对于黄金# 它只是表示黄金的
纯度# 称做 )开*# 纯金定义为 $3 开( F金首饰指的是含
有其他金属如银+ 铜等的合金做的首饰# 常用的有 $$ 开+
’- 开+ ’3 开等( 例如# ’- 开含金量为 ’-"$3 G&/@

##########

(

二!
##########
黄金的生产

!!开采黄金是很困难也很耗费资本的事情# 在南非# 最深
的金矿已经达到 2%%% 米深( 近年来# 由于能源+ 原材料和
劳动力价格的上升# $%%/ 年全球平均开采总成本已经达到
每盎司 22& 美元# 最高的超过每盎司 /%% 美元( 当然# 每个
矿的开采成本因为开采方式和矿石品位的不同而不同# 大多
数矿的矿石中金的含量只有 2 8/ 克"吨( 而像加拿大的洪湖
矿# 因为其矿石的品位高达 && 克"吨# 开采成本只有不到
’%% 美元"盎司( 有的露天矿成本很低# 而井下开采因为要
打很深的井# 所以成本就高得多(
开采出来的金矿石运到地面上先粉碎# 然后用浮选法把

2
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黄金分离出来# 精炼成富含金的溶液# 再浇铸成金锭# 然后
再用氯处理的方法提纯到 ,,#/@的金条( 如果要达到再高
的纯度# 或者存在其他的铂族金属元素# 则用电解的方法提
纯到 ,,#,@( 含有少量金的尾矿则用氰化物溶解其所含的
黄金# 然后用碳萃取出来# 再送去提炼( 此外# 像树脂交换
法+ 细菌氧化法等也都已应用在生产中(

矿产金 !HIJCK?:<>LAI:J"
目前全球每年金矿生产黄金 $%%% 多吨# 约占全部需求

的 $"2, 不足的部分则主要由回收金再生和部分国家出售其
黄金储备作为补充(

表 $ %$&’(()年世界上前 ’( 名产金国

排名 国家 产量 %吨&

’ 南非 $,0#2

$ 澳大利亚 $0$#,

2 美国 $0’#&

3 中国 $$3#’

/ 秘鲁 $%&#-

0 俄罗斯 ’&/#/

& 印度尼西亚 ’00#0

- 加拿大 ’’-#/

, 乌兹别克斯坦 &,#2

’% 巴布亚新几内亚 0-#-

’’ 加纳 0$#-

3此为试读,需要完整PDF请访问: www.ertongbook.com
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续表

排名 国家 产量 %吨&

’$ 坦桑尼亚 3-#,

’2 马里 3/#,

’3 巴西 33#,

’/ 智利 2,#0

’0 菲律宾 2’#0

’& 墨西哥 2%#0

’- 阿根廷 $&#,

’, 哥伦比亚 $3#-

$% 委内瑞拉 $2#%

!!资料来源" 黄金矿业服务公司 -黄金年鉴 $%%0.(

表 $ %’&’(()年世界上产金最多的 $) 大公司

名次 公司名称 国家 产量 %吨&

’ +CM6:JA 美国 ’,,#&

$ =J9;:N:;< =OPBJAI 南非 ’,’#-

2 *B??ILQ 加拿大 ’0,#-

3 N:;< RIC;<OSI6IAC< 南非 ’2%#0

/ 5;BLC?T:6C 加拿大 ’’2#3

0 1?CCK:?AHLH:UBJ 美国 -0#-

& VB?6:JW 南非 -%#/

- +BX:IHCAB;OYHIJIJ9 乌兹别克斯坦 /,#%

, *>CJBXCJA>?B 秘鲁 /0#3

’% UI:ZIJA: 英国 /2#&

/
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续表

名次 公司名称 国家 产量 %吨&

’’ FIJ?:OO 加拿大 3-#3

’$ 中国黄金集团总公司 中国 3/#&

’2 +CML?COA 澳大利亚 33#3

’3 N:;<L:?K 加拿大 2/#2

’/ 5:;W>O 俄罗斯 22#/

!!资料来源" 同表 ’ .’(

当前世界黄金生产的趋势是大体上趋于稳定且略有增

长# 一些老的主要黄金生产国如南非+ 美国+ 加拿大的产量
在减少# 而新兴的发展中国家如中国+ 印度尼西亚+ 秘鲁等
的黄金产量在增加# 俄罗斯的产量增长也比较快

##########

(

三!
##########
黄金的应用

!! !一" 地面黄金存量 !*+,-./0,123/,4356,78"
人类开采黄金已有几千年的历史# 开采出来的黄金绝大

部分都仍旧完好地保存在地面上( 尤其是在近几十年间# 世
界地面存金量增加得很快( 从 ’,/% 年时的 02/%% 吨增加到
了 $%%/ 年年底的 ’///%% 吨( 这些黄金的分布如下"
黄金制品" ,-/%% 吨# 占 02#23@( 其中主要是首饰"

-%2%% 吨# 占 /’#03@,
0
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官方持金" $-0%% 吨# 占 ’-#2,@,
私人持金" $3-%% 吨# 占 ’/#,/@,
其他" 20%% 吨# 占 $#2$@(
这个比例在过去几十年间发生了很大的变化# 例如#

’,/% 年时首饰量为 ’&%%% 吨# 只占当时地面存金总量的
$&@, 而到 $%%/ 年首饰在地面存金的总量中所占的比例超
过了一半( 而官方持金量则从 ’,/% 年时的一半多一点下降
到了不到 $%@(
由此我们可以看出# 黄金最主要的用途是做成首饰供人

们佩戴+ 收藏(
%’& 由于黄金具有耀眼的光泽# 美丽的外表和易于加

工+ 不易磨损+ 腐蚀+ 变形等性质# 使黄金成为最重要的首
饰原料( 早在几千年前# 人们就开始用黄金做成各种装饰
品( 如今像金戒指+ 金项链+ 金耳环以及镶嵌有宝石+ 珍珠
等的黄金首饰仍然被众多的人所喜爱(

%$& 黄金最重要的用途是作为货币使用和储存( 由于黄金
质地均匀+ 易于分割+ 体积小而价值高+ 不易腐蚀损坏+ 便于
携带# 所以很早就成为货币的最佳选择( 一方面黄金大量地被
铸造成金币在市场上流通# 被人们收藏, 另一方面大量的黄金
作为财富的代表也被直接做成金条+ 金块收藏在各国银行金库
以及个人手中(

%2& 用在各种工业特别是电子工业上( 世界工业用金
量约占到总用金量的 ’%@左右# 而电子工业用金又占到工
业用金总量的 0%@ 8&%@( 其他工业上如在化学工业中做
催化剂+ 玻璃工业中做镀膜+ 建筑工业中用金箔做装饰+ 服
装工业中做服饰等(

&
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%3& 在医学上# 特别是广泛用于牙科中( 由于黄金性
质稳定# 对牙齿损伤小# 除了作包金假牙之外# 还广泛用于
制造含金的人造瓷牙(

%/& 做奖章+ 奖杯和纪念章等(

!二" 官方储备 !9::;7<4=.>.0-."
官方储备# 也就是我们通常所说的外汇储备# 主要由两

部分组成" 黄金储备 %N:;< UCOC?XC& 和货币储备 %4>??CJ[
LWUCOC?XC&# 后者通常由美元+ 欧元+ 日元+ 英镑等硬通货
组成(
世界各国的黄金储备在官方储备中所占的比例很不相

同# 据世界黄金协会统计# 前 $% 位国家和地区 %包括国际
组织& 至 $%%/ 年年底拥有黄金储备的统计数字# 如表 ’ .2
所示"

表 $ %?&’(()年 @ 月世界前 ’( 位官方黄金储备

序号 名称 数量 %吨& 黄金占储备 %@&

’ 美国 -’22#/ &3#/

$ 德国 23$2#/ 0’#3

2 国际货币基金组织 2$’&#2

3 法国 $&0-#% 0$#,

/ 意大利 $3/’#- 00#’

0 瑞士 ’$,%#’ 3$#’

& 日本 &0/#$ ’#-

- 欧洲央行 00$#, $/#-

, 荷兰 0/3#, /&#2

-
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续表

名次 公司名称 国家 产量 %吨&

’% 中国 0%%#% ’#2

’’ 西班牙 3/&#& 3-#,

’$ 中国台湾 3$2#2 2#$

’2 葡萄牙 3%$#/ -%#2

’3 俄罗斯 2-/#/ 2#%

’/ 印度 2/&#& 3#3

’0 委内瑞拉 2/&#’ $2#2

’& 英国 2’%#2 ’3#’

’- 奥地利 $,%#- 32#2

’, 黎巴嫩 $-0#- 2’#%

$% 比利时 $$&#& 23#,

由于近些年来黄金在世界金融市场中的作用日趋缩小#
而黄金作为各国央行资产的一部分# 难于对其进行操作# 往
往不仅得不到收益# 还要付出保管费( 因而一些央行倾向于
减少持有黄金# 即出售黄金# 增持收益大的货币外汇

###############

(

四!
###############
黄金的供应和需求

!!黄金的最大特点是兼有金融和商品双重特性# 这是我们
在进行黄金投资时应当时刻牢记的( 一方面# 黄金表现出货

,
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币的特点# 它有同质性# 在世界各地都可以买到同样的黄
金( 在投资市场上购买黄金时通常只要了解它的数量和价
格# 而不用管它是什么地方出产的# 甚至有时纯度都无关紧
要# 因为交易时依据的是金条中纯金的含量( 而不像原油市
场上纽约原油和伦敦原油的质量就不同# 自然价格也不一
样( 黄金可以像货币一样存入银行# 获取收益# 也可以从银
行借贷# 只要付出一定的借贷利率# 这都使它更像金融产
品( 另一方面# 在金融上黄金起到货币的作用# 但其最主要
的特点是不像信用货币可以无限复制# 其数量有限# 而且有
其内在价值# 并非如纸币那样# 一旦贬值就会成为废纸
一张(
而作为商品# 黄金不像其他商品那样随生产随消耗# 受

生产和消费的影响大( 黄金的数量有限# 但是消耗很慢+ 很
少# 人类历史上生产出来的黄金大都还存世# 目前地面存金
的总量超过 ’/ 万吨# 而每年新生产出来的黄金数量只有两
千多吨( 因此# 其价格主要取决于地面存量黄金流动的方
向# 而非产量的大小# 这是黄金市场与原油+ 农产品乃至其
他金属商品市场大不相同的地方(
由于黄金的地面存量巨大# 因此其供应来源与其他商品

大不相同( 供应主要来自矿产金+ 央行售金和再生金# 有时
还会有一些投资者把手中的黄金抛出# 我们称之为逆向投
资# 也增加了黄金的供应(
央行售金是一些国家的中央银行把国家储备中的黄金出

售# 换成货币( 目前出售黄金的主要是一些欧洲国家的央
行( 由于欧洲央行规定各国需保留 ’/@的黄金储备# 而目
前许多国家持有的黄金大大超过这个比例# 因此一些国家的
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