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中国正处在创建和发展金融市场的关键时

期，在谋求经济健康快速发展的过程中，如何充

分吸引资本、促进投资，进而达到最有效的资本

资产配置，无疑是成功的关键所在。因此，建立

一个有效的、现代化的金融体系是我们的当务之

急。中国经济进一步开放和国际金融市场全球化

的大趋势更增加了这个业务的紧迫性。在这一点

上，现代金融理论及其在西方的应用就是我们急

需了解和掌握的。

圆园世纪 愿园年代以来，我国一直坚定不移的

把市场竞争机制有条不紊地引入到各个领域，在

加入 宰栽韵后，也必将要与世界金融市场接轨。

前 言

此为试读,需要完整PDF请访问: www.ertongbook.com
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黄金在金融投资领域中有着举足轻重的地位，无

论你身处何地，从投资的角度而言，黄金可以说

是每一个投资人士最热门的首选项目之一。从古

到今，黄金一直为人们所喜爱，它不仅是一种自

然生产资源，亦是一种公认的价值标准。黄金的

重要性和价值远远高于那些不可靠、价值不稳定

的货币。黄金用于套期保值，可以抵御通货膨胀

的威胁，也可做政治保险。

《黄金投资入门》一书从黄金投资的基本知

识入手，不但详细地介绍了世界黄金交易的发展

历史、政策法规、相关制约因素及政治、经济对

黄金价格的影响，还结合实战经验，让读者了解

黄金投资操作中的基本分析和技术分析等相关投

资技巧。任何投资并无必胜的秘技，笔者主张黄

金投资者应对黄金投资知识有系统的认识，在黄

金投资市场进取与自保，两者俱宜。

愿本书带给读者 “黄金”般金光灿烂的前

景。

周里昂

圆园园圆年员园月
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猿

第一章 黄金的历史

公元前 猿园园园年以前，黄金在古埃及第一次被人

类所认知，自此以后就与人类的发展形影不离地交

织在一起。黄金凭借其耀眼的光彩，成为各国统治

者用于装饰的首选材料。

随着人类的发展，人类逐渐离开自给自足的年

代，迈向商品经济时代。在人类开始使用钱币来充

当交易媒介，以使买卖进行得更加简便的时候，黄

金自然成为了最佳的选择。公元前 苑园园年间，小亚

细亚地区已经出现了一些黄金与白银合金制成的钱

币，被称为琥珀金。随着时代的进步，到了公元前

远园园年，琥珀金在小亚细亚的利迪亚王国首先被铸造

出来。随后，在公元前约 缘园年，西欧的罗马帝国就

发行了一种 粤灶则藻怎泽的金币，在金币上还刻有凯撒大

帝的肖像。当罗马帝国日渐衰落的时候，也就是在

公元 源园园年间，罗马人放弃英伦三岛大不列颠的统
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源

治时，他们顺手把岛上的金币统统掠走，结果导致

货币不足，商品价格大跌，造成经济混乱。

公元 员园远远年，诺曼底民族征服了英伦三岛，他

们除了政治上拥有政权以外，还对英国的货币制度

进行了一些改革，例如创造了英镑、先令、便士等

货币单位制度，还建立了以金属为货币本位的制

度。那时，员英镑就可以兑换 员英镑的纯银。这钟银

本位制度直到 员猿苑苑年，才被复本位制度所取代。在

复本位制度下，货币的后盾除了白银以外，也同时

采用黄金作为通货的本位。在复本位制度沿用了好

几年之后，英国皇室又决定用金本位制度。员苑员苑

年，英格兰银行正式定名每盎司黄金的价格是 猿英

镑 员苑先令 员园郾缘便士。实行金本位制度以后，英国的

物价指数明显维持着低幅度的波动，金本位制度稳

定物价和经济的功能也得到了证明。

自从英国采用金本位制以来，美国和欧洲的国家

也都争相仿效。美国在 员苑怨圆年，已采用复本位制

度，规定 员怨郾猿美元即可换取 员盎司的黄金，但是这

并没有引发任何的黄金热潮。直到 员愿源愿年的某一

天，一名叫约翰·马歇尔的年轻木匠，在今日的加

州境内建造锯木厂的时候，不经意发现了金箔片，

从而引发了西部淘金热，这也使曾经荒凉的西部，

迅速发展起来。

第一章 黄金的历史

此为试读,需要完整PDF请访问: www.ertongbook.com
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缘

一、金本位制的产生

在几千年前，人们之间的商品交易通常是通过

“以物易物”的方式来完成的。具体来讲，就是假

如甲有一袋小麦，乙有一把斧头，甲乙双方都同意

以甲的小麦来交换乙的斧头，这样交易就成功了。

但是假如甲需要乙的斧头，而乙需要的是一只鸡，

即使甲希望交换可以成功，可乙却不愿意和甲交

换，这样交易就无法进行。

人类逐渐发现，假如利用一种媒介来取代实物交

易，就可以解决交换中存在的弊端，于是人们最先

选择了贝壳，随着交换的不断进行，人们迫切需要

一种足值的、不被腐蚀、不会生锈和变质的物质来

充当这一角色，黄金自然成为首选。

黄金是适合充当货币的物质，因为它的化学性质

比较稳定，而且还能与其他金属进行熔合，且熔合

后的产品性质也比较稳定。黄金因其价值较高，产

量稀少，运送成本高，铸造困难，从而使得黄金的

价格十分稳定，这也是其充当货币这一角色的原

因。其次，在世界的各个角落，黄金的价值都得到

了肯定。

随着世界各地经济的不断发展，商品交易对货币

的需求量不断增加。但是黄金的年产量却远远满足
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远

不了需求的增加，这就大大影响了经济的进一步发

展，假如不解决这一问题就会重新回到物物交换的

年代。因此，员愿员远年，英国率先发行了纸币，并推

向民间。纸币的出现缓解了因黄金不足而造成的货

币短缺状况，但是乱发和乱印纸币的问题却大大降

低了大众对于纸币的信心。因此政府规定：银行发

行的纸币，需要维持与黄金的可兑换性，国家不能

发行超过其拥有黄金总值的银纸。由于持有银纸便

可向政府库房兑换黄金，官方以黄金来保证纸币的

正常流通和价值稳定。这就是所谓的 “金本位

制”。

金本位制除了对国民的一种偿付保证以外，也是

保证国际偿付的公正方法。假如一个国家的货币发

行过多，但是民间的资产并没有那么多的话，就会

造成通货膨胀。金本位制作为一个划时代的货币制

度，在国际上具有约束力，使得任何滥发纸币的国

家，都自食其果。

早在 员苑员苑年，爱锡纽顿爵士就以其个人的经济

实力建立起了黄金的兑换价，为金本位制奠定了基

础。员愿员远年，英国制定了黄金法，翻开了金本位制

的史册。员愿苑园年以后，欧洲各大国也开始建立自己

的金本位制度，规定了各国货币兑换黄金的价格。

员怨世纪末，欧洲与全球的许多国家都实行了金本位

第一章 黄金的历史
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苑

制度，各国的货币汇率都是从各国的黄金兑换汇率

折算而来的。

二、金本位制的特点

一个地区的金本位制度，必须具有以下的特

点，才能算是完备的，该国的货币才算是真正的全

球通行的货币。

员援只要将纸币带到国家的中央银行就可以兑换

等值的黄金。

圆援黄金的重量和成色与各国货币单位的兑换比

率是国家确定的。

猿援黄金的价格由法律规定，固定在一个既定的

价格。

源援黄金的进口和出口不受到任何限制，进出口

完全开放。

缘援国家所发行的铸造金币和金条储备，虽是官

方所铸，但可被自由熔化以做他用。

远援各个国家的货币可以根据其兑换黄金的比

率，定出一个合理而公平的汇价。并在这一汇价的

基础上，各国货币可以自由兑换。

如果各个国家的金本位制度都恪守上述的原

则，国与国之间的收支就可以有一定的制衡作用。

因此，每一个国家的货币，均是以等值的黄金作为
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后盾。若本国贸易收支出现盈余，则意味着大量的

黄金从他国滚滚而来。这也会使得货币发行量大

增，国家的黄金存量增加，进而使社会上的各项消

费和需求大为增加。需求的增加会使物价上涨，不

利于国家的出口；在出口不利的情况下，国家为了

使国际收支盈余局面缓和，就会实行平衡赤字状

态，促使黄金外流。与此相反，如果国家收支账出

现赤字，黄金外流使支援货币流通的黄金数量减

少，货币发行量亦随之下降，从而带动物价下降。

此种情况又有利于出口，可令黄金回流到该国。

三、金本位制度的历史沿革

正是因为每一个国家都要求有自己独立的金融

政策，金本位制度自然就对各个国家财政金融部门

构成了极大的约束。比如说，一个国家在经济起飞

时期，货币的需求较大；可是黄金在这一国家的存

量却相对的较少，不能够配合货币的需求。这就不

得不通过滥发货币来进行弥补。这样必然会使得货

币的 “含金量”降低。

员怨员源年欧洲战争爆发期间，由于战乱的关系，

许多人都抢购宝物防身，导致物价飞涨，但是货币

的供应本身因为受黄金存量所左右，并未能做出配

合。从而导致一些国家放弃以黄金储备为基础的纸

第一章 黄金的历史
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怨

币发行政策，大量的发行钞票以应当时的需要。金

本位制度所发挥的功能也就失去了作用。

欧洲战争过后，世界经济极其不景气。为了改善

各个国家之间的收支平衡，各国除了将自己国家钞

票的面值增加以达到货币贬值的目的以外，还实行

对黄金的管制。再加上一段时期世界经济大恐慌的

影响，黄金兑换货币的政策亦就此告终。到了 员怨源员

年，全球性的世界大战爆发时，金本位制度完全崩

溃。

员怨源源年 苑月，世界各个主要国家为了整顿国际

性的金融紊乱状况，在美国举行的布雷顿森林会议

上达成协议，重新制定黄金兑换制度，并成立了国

际货币基金会。国际货币基金会的主要目的是协调

各个会员国跨越国际收支，并负责使各国的汇率保

持稳定。国际货币基金会的条款规定，各个成员国

家的货币都必须以黄金作为基础，美元可以以固定

的汇率兑换成黄金，而其他的会员国可以以黄金或

者美元作为其货币的后盾。也就是说，除了黄金以

外美元也可以作为储备的一种。而美元则把黄金兑

换率定位官价每 猿缘美元 员盎司，也就是说只要拿着

猿缘美元就可以到美国的中央银行兑换 员盎司的黄

金，这是金汇兑本位制的基本内容。

虽然各国的汇价及其货币的发行可以重新以黄金
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或美元为依据，使世界金融秩序重新恢复。但是假

如美国的经济一旦倒退，人们对美元的信心产生动

摇，各国自然就会把其货币储备的美元部分纷纷兑

换成黄金，那么就会把黄金的价格抬高。美国黄金

的可兑换性，就会受到严峻的考验。

担心的事情终于发生了。美国经济在 圆园世纪 缘园

年代出现了国际收支赤字，全世界都对美元看淡，

不断地将美元转换成为黄金。美国国库内的黄金储

备一夜而空，造成了美国及全世界的黄金和货币危

机。由于当时大多数人都看好黄金，投机性买盘将

伦敦金价推高至 源园美元 员盎司。若金价持续走高，

美国为了切实地履行黄金的兑换制度，就不得不将

美金贬值直到与黄金市价相同，变相令与黄金兑换

制的货币贬值。此时，美国、英国、法国、德国、

瑞士、荷兰、意大利、比利时等 愿国的中央银行联

手组成一个 “黄金总库”尽力把黄金的价格维持和

稳定在 猿缘美元 员盎司的标准，以支持美元度过这一

次全球性的金融风暴。这一方法虽然在采取之初产

生了一些效果，金价的升幅得到了一定的控制，但

是英美两国仍然不能扭转国际赤字收支的颓势，因

此出现了更大量的黄金买盘抢购热潮。愿国的努力最

终因 员怨远愿年 猿月的抢购潮高峰期而宣告失败，愿国

央行最终向外界宣布成立 “黄金双价制”。官方的
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