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　　黄金一直被看成是财富的象征，由于黄金的保值
性，民间历来就有“藏金于民”的风俗。

　　在预期通货膨胀的经济形势下，人们急于寻觅更
安全、更稳定的投资方式，个人黄金投资悄然升温，特
别是近年来国际市场黄金价格不断上扬，不少具有敏
锐眼光的投资者加入了“炒金”的队伍，不菲的收益让
他们赚得盆满钵盈，黄金投资已逐渐成为个人理财投
资的热门品种。

　　个人投资黄金的渠道主要有实物金条、金币、金饰
品、纸黄金、黄金期货五种。黄金投资和别的投资方式
不同，既不能像银行储蓄那样赢取利息，也不能和股票
一样分派红利，它的重要赢利渠道就在于“低买高卖”，

低价位买进，高价位售出，赚取其中的价格差。

　　目前国内黄金市场规模尚小，金价基本跟随国际
市场，因此，要想在黄金价格的波动中把握机会赚取差
价，投资者还需拥有“国际思维”，美元是影响金价波动
的重要因素之一，美元和黄金之间存在高度负相关性，
“美元涨，黄金跌”已经成为黄金交易的基本规律之一；
除了关注美元“风向标”外，投资黄金还要学会分析国
际游资在货币、资本等市场上的流动。

　　本书从实用角度出发，详尽介绍了黄金各个品种
的投资方法，旨在帮助投资者掌握黄金投资技巧，更好
地把握机会，赢得高额的投资收益。
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第一节　黄金投资概念

　　黄金是一种贵金属，是以游离状态存在于自然界并且无法人工合成的天然

产物，因呈现出黄色，故被称为黄金，价值比较高。

　　黄金的属性

　　１．在人类已发现的所有金属中，黄金的韧性和延展性是最好的。在现代科

学技术条件下，１克黄金可被拉成长度为４２０米以上的金丝，也可碾成０．２３１毫

米厚的金箔。

　　２．黄金在自然条件下的挥发性极小，即使在高温条件下的熔炼环境中

（１１００～１３００℃），黄金的挥发性损失也很小。

　　３．黄金具有非常好的导电和导热性能，电导率仅次于铜和银，在金属中位

居第三。

　　４．黄金的化学性质非常稳定，在低温或高温时均不会被氧直接氧化，而以

自然金的形态产出。

　　５．由于黄金在自然界中的存储量少，采掘难度高，花费的劳动量大，因而价

值昂贵。同时黄金又具有体积小、重量轻、便于分割和携带、良好的物理属性、

稳定的化学性质等优点，因此而成为人类社会中最适宜充当货币的特殊商品。

　　黄金的特点

　　黄金是一种同时具有货币商品属性和非货币商品属性的两重性质的特殊

商品。
·１·



　　１．黄金作为一种贵金属，有良好的物理特性，表现为：熔点高达１０６４．４３℃，

“真金不怕火炼”就是指一般温度的火焰下，黄金不容易熔化。

　　２．纯金具有艳丽的黄色，但掺入其他金属后颜色变化较大，如金铜合金呈

暗红色，金银合金呈浅黄色或灰白色。

　　３．黄金易被磨成粉状，这也是金在自然界中呈分散状的原因，纯金首饰也

易被磨损而减少分量。

　　４．由于黄金具有开采不易、开采成本高、物理特性良好等特点，因此在长期

的社会历史发展中，黄金不但被人类用于装饰，而且还被赋予了货币价值功能。

直到２０世纪７０年代，黄金才从直接的货币作用中分离出来，即黄金非货币化。

但作为贵金属，黄金目前依然是世界主要的国际储备。

　　黄金的成色

　　１．黄金成色可以直接用含量百分比表示，通常是将黄金重量分成１０００份

的表示法，如金件上标注９９９９的黄金含量为９９．９９％。

　　２．Ｋ金是混色金成色的一种表示方式，黄金按Ｋ金成色高低可以表示为

２４Ｋ、２２Ｋ、２０Ｋ和１８Ｋ等，２４Ｋ黄金的含金量为９９．９９８％，基本可视为纯金，

２２Ｋ黄金含量为９１．６６５％。

　　市场上的黄金制品成色标示有两种：一种是百分比，如克９９９等；另一种是

Ｋ金，如克２４Ｋ、克２２Ｋ和克１４Ｋ等。

　　我国对黄金制品印记和标示牌有规定，一般要求有生产企业代号、材料名

称、含量印记等，无印记为不合格产品。国际上也是如此。但对于一些特别细

小的制品也允许不打标记。

　　黄金投资的概念

　　投资就是投入金钱、资产或者其他东西以求将来赢得金钱上的回报或者其

他利益和好处的一种行为。

　　黄金投资俗称炒金，是指通过对黄金及其衍生物进行购买、储藏及销售等

过程获得财产保值、增值及赢利的行为。虽然说购买黄金首饰也是一种投资黄

金的行为，但通常所说的黄金投资主要是指买入金条、金币、纸黄金、黄金期货

等，和购买黄金首饰有所区别。

·２·
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第二节　黄金投资优势

　　税收上的优势

　　在进行任何一种投资之前，投资者都应该对所投资的项目的回报率进行分

析（投资回报率＝投资净收益／初始的投资额）。这里所涉及的投资净收益是指

交纳赋税以后的收益。尤其在一些高赋税的国家里，投资前的赋税计算极其重

要，否则可能会使投资者作出错误的投资决策。

　　黄金投资算是世界上所占税项负担最轻的项目之一，例如，买卖高赛尔金条

除了收取少量加工费用外不再收取另外任何费用，而且手续流程非常简单，相比

之下，不少其他投资品种，都存在着一些容易让投资者忽略的税收项目。

　　例如，在进行股票投资时，如果需要进行股票的转手交易，还要向国家交纳

一定比例的印花税。如此计算下来，利润将会成比例的减少，如果是进行大宗

买卖或者长年累月的计算，这部分的费用可谓不菲。

　　又例如投资房产，除了在购买时需要交纳相应的税收以外，在获得房产以

后，还要交纳土地使用税。当投资者觉得房价已经达到了一定的高度，可以出

售赢利的时候，政府为了抑制对房产的炒作，还会征收一定比例的增值税，这样

算下来，房产投资收益在交纳赋税以后，要少很多。

　　产权转移的便利

　　假如投资者手头上有一栋住宅和一块黄金，打算将它们都送给自己的子女

的时候，就会发现，将黄金转移很容易，让子女拿走就可以了，但是赠送住宅就

要费事得多，住宅和股票转让一样，都要办理过户手续，还要交一笔不菲的过户

费。假如是遗产的话，还要律师证明合法继承人的身份，也要交纳一定的费用，

这样投资者的财产就会大幅度缩水。

　　由此看来，房产的产权流动性没有黄金那么优越，在黄金市场开放的国家里，

任何人都可从公开的场合购得黄金，还可以像礼物一样自由地进行转让，没有任

何类似于登记制度的阻碍，黄金市场十分庞大，投资者随时都可以买卖黄金。

　　最好的抵押品种

　　很多投资者都遇到过资金周转不灵的情况，解决这种窘困的方法通常有

两种。

　　１．进行举债　举债能否实现，完全要看投资者的信用程度，而且能借到的
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资金是否够用也不能确定。

　　２．进行典当　黄金投资者就完全可以把黄金进行典当，之后再赎回。虽

然，可以用来典当的物品种类很多，除了黄金以外还有古董、字画等。但是由于

古董、字画等投资品的赝品在市场上有很多，因此将黄金典当就要容易得多，需

要的只是一份检验纯度的报告。由于黄金是一种国际公认的物品，根本不愁没

有买家承接，一般的典当行验货后都会给予黄金价值的９０％的短期贷款，而不

记名股票、珠宝首饰、金表等物品，最高的贷款额也不会超过７０％。

　　３．银行抵押　在银行方面用黄金进行抵押有一定的差别。例如，在法国这

种黄金文化比较深厚的地方，银行都欢迎用黄金进行贷款，而且贷款的比率能

达到百分之百。

　　保持久远的价值

　　随着时间的流逝，商品都会出现物理性质不断产生破坏和老化的现象。不

管是房产还是汽车，除非被某个名人使用过，不然经过岁月的磨炼都会有不同

程度的贬值。

　　黄金由于其本身的特性，虽然会失去其本身的光泽，但是其质地不会发生变

化。表面经过清洗，还会恢复其原有的容貌。正是由于黄金是一种恒久的物质，

其价值又得到了国际的公认，所以从古到今都扮演着一个重要的经济角色。

　　对抗通货膨胀

　　历史上，通货膨胀导致的世界各国货币缩水情况十分严重，等缩水到了一

定的程度时钞票就会如同废纸一般。通货膨胀的侵蚀力量令人害怕，以５％的

通货膨胀率来说，投资者辛苦赚取的钞票，其购买力在不到１５年内，就会少掉

一半，在随后的５年内，又会再少掉一半。

　　通货膨胀高发时期，人心惶惶，任何风吹草动都会引起人们纷纷抢购各种

宝物的自保行为。例如在南美的一些国家里，当人们获得工资后，第一件要做

的事情就是跑到商店里去购买日用品，很大面值的纸币可能连一个鸡蛋都买不

起，这些就是当时的真实写照。

　　只有黄金会跟随着通货膨胀而相应的上涨。因此，进行黄金投资，是避免

在通货膨胀中财产被蚕食的最佳方法之一。

　　很难出现庄家

　　任何地区的股票市场，都有可能被人为地操纵。但是黄金市场却不会出现

这种情况。金市基本上是属于全球性的投资市场，现实中还没有哪一个财团的
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实力大到可以操纵金市。黄金市场基本反映了黄金的实际供求状况，很难出现

庄家，也正是由于黄金市场做市很难，所以为黄金投资者提供了较大的保障。

　　没时间限制，可随时交易

　　例如香港金市的交易时间是从早上９∶００到次日凌晨２∶３０分（冬季是３

∶３０分），在此时间段，投资者可以进行港金的买卖。香港金市收市，伦敦又

开，紧接着还有美国，２４小时都可以进行黄金的交易。另一方面，黄金的世界

性公开市场不设停板和停市，投资者可以随时赢利平仓，还可以在价位适合时

随时建仓。

第三节　黄金投资渠道

　　国内黄金投资渠道

　　１．金币投资　金币重在收藏价值。从纯粹的投资角度出发，纯金币是投资

黄金的主要标的。在个人黄金业务没有放开的时候，纯金币的投资是小额黄金

投资的一种手段。现在，这种作用显然已经被实物金条、纸黄金业务等投资方

式所冲减。

　　２．黄金饰品投资　黄金饰品，单单从投资的角度来看，并不太适合作为黄

金投资的主要手段。其价格除了金价外，还含有加工费用，还要被征税。最终

到达购买者手中时，还要加上制造商、批发商、零售商的利润，这一切费用都将

由消费者承担。

　　而将黄金饰品变现出售时，即使是全新的饰品，也只能按照二手饰品来对

待，价格最高不超过新品的２／３。这买价和卖价之间的差距，无疑大大降低了

黄金饰品的投资价值。

　　３．实物金条　投资实物金条有着显而易见的优点和缺点。实物金条的保

值功能很突出，历来黄金就是作为一种投资的避险工具，加上黄金本身所具有

的天然货币的属性，能够在很大程度上抵御通货膨胀的风险。但是，实物金条

的交割和保管，都要增加相关的投资成本，这也值得投资者重视。实物金条交

割要提前几天通知银行，并且支付相应的交割费用。实物金条的保管，需要租

赁银行保管箱，这笔租赁费用也不能忽视。

　　４．账面黄金交易　上海黄金交易所的黄金报价跟随着国际黄金市场的波

动情况进行报价，投资者通过把握市场走势低买高抛，来赚取黄金价格波动的
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差价。在交易时，所有买卖交易的黄金，都只是在投资者预先开立的黄金账户

内记上收付记录，并不涉及黄金的实物交割。

　　上海黄金交易所黄金交易时间：每周一至周五开市（国家法定节假日除

外），营业时间为：１０：００～１１：３０；１３：３０～１５：３０。

　　上海黄金交易所交易品种：Ａｕ９９．９９、Ａｕ９９．９５、Ａｕ９９。

　　上海黄金交易所交易规格：５０克、１００克、１ｋ克、３ｋ克、１２．５ｋ克的金条、金

锭、法定金币。

　　５．延期交收合约业务（Ｔ＋Ｄ）　国内“保证金交易”性质的黄金投资品种都是

以实物金为基础的。黄金延迟交收交易，就是投资者将１０％左右的保证金支付

给开办此项业务的公司用于信用保证，从而获得杠杆倍数为１０的大额交易权利。

　　国外主要黄金交易方式

　　黄金现货保证金。保证金投资又称按金交易，主要的优点在于节省投资金

额，以此形式买卖黄金，投资额一般不高于合约金额的１０％，而得到的利润却

是按整个合约的金额计算的。

　　实买实卖与保证金形式的买卖在赢利和亏损的金额上是完全相同的，所不

同的是投资者投入的资金在数量上的差距。因此，采取合约形式对投资者来

说，投入小、产出多，比较适合普通投资者，可以用较小的资金赢得较多的利润。

第四节　黄金价格因素

　　政治因素

　　由于黄金具有避险功能，在政局紧张动荡的时期引起黄金价格上升。例如

１９９１年８月１９日苏联解体，金价在一小时之内暴涨１０美元（以一盎司计算）；

当政局稳定，金价避险需求减弱又逐渐回复原来水平。又例如，１９９２年的海湾

战争，金价高居４００美元不下，当战局受控制后，金价便疲软下来。

　　美国“９·１１事件”当日，黄金急剧上涨１７美元，前一日金价为２７６美元，涨

幅达６．２２％。之后的马德里“３·１１事件”、海湾战争、伦敦地铁爆炸案等都使

金价在短时间内上涨。长期而言，由于美国的单边主义和全球扩张战略的升

级，未来能源争夺的进一步加剧，可以预见黄金的避险功能将进一步得到加强。

　　政治因素除恐怖活动及造成局势紧张的事件之外，政局上的不稳定也会使

资金流入黄金市场寻求风险规避。
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　　经济因素

　　１．美元走势　由于黄金以美元标价，美元下跌即意味着黄金价格的上升，

黄金与美元基本呈负相关，相关系数在－０．９左右。

　　货币代表了一定的购买力，这种购买力是政府与民众签订的社会契约，必须

依靠政府的信用来维持。如果政府信用下降，如滥发货币、政府负债过高等，必然

会引起货币购买力的下降，对外表现为汇率下跌，对内表现为通货膨胀。

　　投资关注：反映美元运行状况的经济指标、美联储货币政策和亚洲国家央

行动态等。

　　２．原油价格　黄金与原油价格理论上呈同向变化，但相关系数约为０．６，

经常发生偏离的情况，因此，两者之间的相关分析偏向长期性。

　　黄金与原油的关系为间接关系，传导原理是：油价波动影响世界经济尤其

是美国经济，因为美国经济总量和原油消费量均列世界第一；美国经济的走势

影响美国资产质量从而引起美元升跌，继而引起金价的升跌。

　　另外，原油作为基本的工业原料，其价格的持续上升引起人们对通货膨胀

的忧虑，短期内使美联储加息的压力增加，有利美元上升。但长期而言，通货膨

胀居高不下且高油价及高利率开始对经济产生不利影响，由此产生对经济陷入

滞胀（经济增长停滞，通货膨胀）的忧虑，将使黄金的保值功能增强。

　　随着石油资源的日益紧缺，各主要国家对于石油资源控制权的争夺日益白

热化，同时掌握石油资源的国家也有了与霸权国家对抗的资本，如伊朗和委内

瑞拉等国对美国的态度也日益强硬，这些都加重了国际局势的不稳定。

　　投资关注：月、季国际能源组织报告、供给（石油管道、飓风等）、需求（气

候）、每周三美国石油储备数据。

　　通货膨胀因素

　　通货膨胀时期，滥发纸币，黄金的保值特性凸现。在过去的一年中，这点表

现得十分明显，由于原油价格高涨，基础金属等商品价格纷纷创出历史新高，相

对原油、铜等商品，黄金的价格涨得还算少的，所以有研究机构预计黄金价格可

能将继续走强。

　　对冲基金投机因素

　　投机者根据国际形势，利用黄金市场上的金价波动和黄金期货市场交易体

制的漏洞，大量“沽空”或“补进”黄金，人为地制造黄金需求假象，这是黄金市场

波动的主要因素。
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　　央行黄金储备变动因素

　　历史上黄金充当货币的职能，２０世纪７０年代黄金与美元脱钩后，黄金的

货币职能有所减弱，但仍保持一定的货币职能。目前许多国家，特别是西方主

要国家的国际储备中，黄金仍占有相当重要的地位。亚洲国家央行增加外汇储

备中的黄金比重，以应对美元的贬值和其他货币的不稳定，这也是目前市场上

做多黄金的理由之一。

　　黄金供求因素

　　黄金产量一般比较稳定，开采成本也随技术进步不断降低，但黄金生产国

的政治、军事和经济的动荡会直接影响该国黄金产量，进而影响世界黄金供给，

这也是影响金价的重要因素。例如亚洲是黄金的传统消费国家，特别是中国、

印度经济的快速发展，黄金珠宝消费需求旺盛，而英国垄断了世界最大产金国

南非的全部黄金销售，也推动了近年来金价的上涨。

第五节　黄金投资要点

　　了解黄金投资的特征

　　１．安全性　投资者投资黄金，能极大地增加个人财产的安全性，这与黄金

本身的特点是分不开的。作为一种金融投资产品，黄金具有以下特点：黄金品

质十分稳定且质地均匀；黄金无须折旧；转移较快；交易迅速；全球通用变现容

易。因此，黄金投资是一种相对安全稳健的投资。

　　２．与股票、外汇等投资品种的走势呈负相关性　国际投资市场，大量的投资

资金总是在股票、外汇、商品期货、黄金之间流动。以外汇和黄金的关系为例，二

者呈负向相关明显，美元升值黄金降价，反之，金价走高，这是十分明显的现象。

　　３．金价波动大　根据国际黄金市场行情，按照国际惯例进行报价。因受国

际上各种政治、经济因素以及各种突发事件的影响，金价经常处于剧烈地波动

之中，可以利用这差价进行实盘黄金买卖。

　　４．交易服务时间长　每个交易商结合不同的情况，经营时间有所不同，最

长为每天１８小时交易，涵盖主要国际黄金市场交易时间。

　　５．资金结算时间短　当日可进行多次反向交易，提供更多投资机遇。

　　６．双向操作，操作简单　黄金涨，可以做多赚钱；黄金跌，可以做空，也能赚

钱。投资者有无基础均可学习；比炒股更简单，不像选股那么麻烦。
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　　投资比例不宜过高

　　黄金投资在个人投资组合中所占比例不宜过高。理财专家提醒投资者，如

果没有做好资金管理，很难赚大钱，“因为市场是不断波动的，如果仓位过重，稍

微一个大波动，就会造成巨额亏损。”即便是像国际著名的金融大师索罗斯，在

这方面的投资都有严格的纪律，账户里有１００万元，投资黄金的仓位最多也控

制在３０万元以内。

　　黄金交易有最低交易额

　　各个交易系统、品种都不一样，例如中国银行、工商银行纸黄金是最低１０
克，工商银行实物黄金最低１００克。

　　短线投资需要全球化思维

　　希望从黄金价格的短期波动中赢得收益的投资者，应该学会以全球化思维来

做投资。在目前的国际金融市场上，美元、原油、原材料、黄金已经成为基金轮番

炒作的主要对象，加上这些标的之间本身就有着千丝万缕的联系，更使得它们之

间牵一发而动全身。同时，国际投机基金的操作也使得市场呈现短期化特征。

　　在我国目前的投资理财领域中，许多品种的价格虽然与国际相比还存在一

定的差距，但是其与国际市场的联动性正日益加强，特别是像投资者最为关心

的黄金投资市场，目前国内金价走势与国际金价的波动已基本趋于一致。因

此，普通投资者可以考虑培养自己投资黄金的能力。

　　“低买高卖”的投资原则

　　１．如何买入黄金　以建立多单为例，在投资者判断了黄金价格的下跌支撑

位后，由于黄金价格的下跌，使均线都压在 Ｋ线上方，Ｋ线在均线下方运行。

这时，由于市场做多的气氛还没有回转，所以不能盲目建仓，即使金价在预测支

撑位止跌，而不再下行。

　　短线买入黄金的方法，通常会有５～８美元的赢利空间。但这里强调两点，

一个是形态出现的位置是在预测的支撑位附近发生；二是设立建仓的止损位，

通常为判断支撑位下沿以下１．５美元处。

　　２．如何卖出黄金　股市俗语说：股票好买难卖，在黄金市场上也不例外。

如果投资者不是做超短线，就可以在相对低位买进黄金，但如何卖出需要投资

者就卖出时机作出判断。

　　涨势反转期是卖出黄金的最佳时机，但这也是最难判断的时期。在这一时

期，价格涨势已达末期，无力再上升，但一般投资者却认为价格还能上涨，因此
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在高位继续跟进，造成被套；实际上，如果投资者能时刻保持风险意识，还是有

迹可循的。

　　（１）价格持续上升，最终拉出一根长阳线，但是第二个交易日却呈现了高开低

走的阴线，这是卖出信号；并且，阴线切入阳线的部分越多，卖出信号就越强烈。

　　（２）价格持续上升，最终拉出一根阳线，但是第二个交易日却拉出一根小十

字星，说明市场将转势，此为卖出信号。
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