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第９章 对非上市公司的评估 （ ）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

本章概要 （ ）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

本章目标 （ ）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

９１ 主要的估算模型 （ ）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

９１１ 篇首案例：汽车交易的特许商之间的购并 （ ）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

９１２ 拉巴波特模型（ＲａｐｐａｐｏｒｔＭｏｄｅｌ） （ ）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

９１３ 沃斯顿模型（ＷｅｓｔｏｎＭｏｄｅｌ） （ ）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

９１４ 杜邦模型（ＤｕＰｏｎｔＭｏｄｅｌ） （ ）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

９１５ 估价方法的实际运用 （ ）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

９２ 影响非上市公司评估的因素 （ ）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

９２１ 非上市股票的交易市场 （ ）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

９２２ 非上市股票的市场能力 （ ）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

９２３ 公司和产业分析 （ ）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

９３ 非上市公司的评估方法 （ ）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

９３１ 资产价值基础 （ ）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

９３２ 收益法 （ ）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

９３３ 股利法 （ ）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

９３４ 折现现金流量分析法 （ ）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

９４ 商誉及其评估方法 （ ）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

９４１ 商誉 （ ）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

９４２ 超额利润法 （ ）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

９４３ 美国对商誉的评估 （ ）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

要点回顾 （ ）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

案例及应用 （ ）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯
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第４篇 公司购并专题研究

第１０章 公司购并的税收问题 （ ）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

本章概要 （ ）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

本章目标 （ ）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

１０１ 税收与购并 （ ）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

１０１１ 篇首案例：福特收编马自达 （ ）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

１０１２ 概述 （ ）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

１０１３ 选择方式 （ ）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

１０２ 目标公司 （ ）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

１０２１ 公司税 （ ）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

１０２２ 资本收益税 （ ）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

１０２３ 封闭式公司（ＣｌｏｓｅＣｏｍｐａｎｙ） （ ）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

１０３ 目标公司股东 （ ）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

１０４ 兼并公司 （ ）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

１０４１ 公司税 （ ）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

１０４２ 资本收益税 （ ）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

１０４３ 其他税 （ ）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

要点回顾 （ ）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

案例及应用 （ ）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

第１１章 公司购并中的会计问题 （ ）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

本章概要 （ ）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

本章目标 （ ）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

１１１ 购并的形式及其会计处理 （ ）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

１１１１ 篇首案例：投资收益的确定 （ ）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

１１１２ 会计处理 （ ）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

１１２ 公司合并会计报表的方法 （ ）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

１１２１ 联营法（ＣｏｍｂｉｎａｔｉｏｎＭｅｔｈｏｄ） （ ）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

１１２２ 购买法（ＰｕｒｃｈａｓｅＭｅｔｈｏｄ） （ ）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

１１３ 被控股公司部分股份的合并报表 （ ）⋯⋯⋯⋯⋯⋯

１１４ 联营法与合并业务的会计处理 （ ）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

１１４１ 联营法下的会计处理 （ ）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

１１４２ 联营法的适用条件 （ ）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯
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１１５ 商誉的会计处理 （ ）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

１１５１ 商誉的性质 （ ）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

１１５２ 商誉的摊销 （ ）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

１１６ 股权取得日后合并会计处理 （ ）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

１１６１ 控股公司对被控股公司的投资核算方法 （ ）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

１１６２ 投资收益的会计处理 （ ）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

要点回顾 （ ）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

案例及应用 （ ）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

第１２章 其他问题 （ ）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

本章概要 （ ）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

本章目标 （ ）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

１２１ 中介顾问 （ ）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

１２１１ 篇首案例：扬斯顿钢管公司收购案 （ ）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

１２１２ 收购经纪人与财务顾问 （ ）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

１２１３ 会计师事务所 （ ）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

１２１４ 律师事务所 （ ）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

１２１５ 投资集团 （ ）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

１２２ 公司购并的人事安排 （ ）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

１２２１ 购并后的人事问题 （ ）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

１２２２ 就业问题 （ ）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

１２２３ 养老金问题 （ ）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

１２３ 公司购并后的经营管理 （ ）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

１２３１ 购并后的经营问题 （ ）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

１２３２ 购并后的协同与整合问题 （ ）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

１２３３ 购并后的理财手段 （ ）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

１２３４ 购并的经营策略调整 （ ）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

１２４ 公司的跨国兼并收购 （ ）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

１２４１ 直接投资和跨国兼并收购 （ ）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

１２４２ 跨国公司理论简介 （ ）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

１２４３ 跨国兼并收购动因分析 （ ）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

１２４４ 跨国兼并收购与创建的签订 （ ）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

１２５ 公司购并合同的签订 （ ）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

１２５１ 收购合同 （ ）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

１２５１ 股权收购合同 （ ）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯
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１２５１ 资产收购合同 （ ）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

要点回顾 （ ）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

案例及应用 （ ）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

第５篇 公司购并策略

第１３章 公司购并战略分析 （ ）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

本章概要 （ ）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

本章目标 （ ）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

１３１ 购并策略的制定 （ ）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

１３１１ 篇首案例：高尔特和哈里斯的并购奇迹 （ ）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

１３１２ 购并策略的制定 （ ）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

１３２ 购并与多角化经营 （ ）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

１３２１ 中心式多角化经营 （ ）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

１３２２ 复合式多角化经营 （ ）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

１３３ 公司购并整合策略 （ ）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

１３３１ 垂直整合 （ ）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

１３３２ 上游整合 （ ）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

１３３３ 下游整合 （ ）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

１３３４ 水平式整合 （ ）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

１３４ 产品生命周期、经验曲线和ＰＩＭＳ方法 （ ）⋯⋯⋯

１３４１ 产品生命周期 （ ）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

１３４２ 经验曲线 （ ）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

１３４３ ＰＩＭＳ方法：市场战略的利润效果 （ ）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

１３５ 波士顿咨询公司的增长：市场占有率矩阵 （ ）⋯⋯

１３５１ 市场占有率矩阵 （ ）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

１３５２ 战略分组 （ ）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

１３５３ 有效收购的步骤 （ ）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

１３６ 指导性政策矩阵 （ ）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

要点回顾 （ ）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

案例及应用 （ ）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯
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第１４章 公司购并策划 （ ）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

本章概要 （ ）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

本章目标 （ ）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

１４１ 市场预测 （ ）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

１４１１ 篇首案例：Ｋｏｐｐｅｒｓ公司对ＢＮＳ的反收购法律策略 （ ）⋯⋯⋯

１４１２ 购并前的信息收集 （ ）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

１４１３ 购并的市场分析与预测 （ ）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

１４２ 积极式购并与机会式购并 （ ）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

１４２１ 积极式购并 （ ）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

１４２２ 机会式购并 （ ）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

１４２３ 两种购并形式比较 （ ）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

１４３ 公司购并的策划 （ ）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

１４３１ 购并计划 （ ）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

１４３２ 提出与明确购并目标 （ ）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

１４３３ 确定购并对象 （ ）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

１４３４ 挑选资产评估机构 （ ）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

１４３５ 选择购并方式 （ ）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

１４３６ 选择购并中介 （ ）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

１４４ 决定购并策略的因素 （ ）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

１４４１ 公司自我评估 （ ）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

１４４２ 备选目标的基本情况分析 （ ）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

１４４３ 购并依据分析 （ ）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

１４４４ 购并可能性分析 （ ）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

１４４５ 经济效益与社会效益评估 （ ）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

要点回顾 （ ）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

案例及应用 （ ）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

第１５章 公司购并策略 （ ）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

本章概要 （ ）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

本章目标 （ ）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

１５１ 公关技巧 （ ）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

１５１１ 篇首案例：谈判的技巧使用 （ ）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

１５１２ 组成工作小组 （ ）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

１５１３ 做好重点人群的公关工作 （ ）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

１５２ 谈判技巧 （ ）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯
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１５２１ 谈判价格 （ ）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

１５２２ 影响谈判力量的因素 （ ）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

１５２３ 谈判技巧 （ ）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

１５２４ 谈判中其他注意事项 （ ）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

１５３ 投标技巧 （ ）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

１５３１ 竞标的过程 （ ）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

１５３２ 竞标中可采取的策略 （ ）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

１５４ 收购后付款技巧 （ ）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

１５４１ 现金支付 （ ）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

１５４２ 换股支付 （ ）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

１５４３ 卖方融资支付 （ ）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

要点回顾 （ ）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

案例及应用 （ ）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

第１６章 杠杆收购与垃圾债券 （ ）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

本章概要 （ ）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

本章目标 （ ）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

１６１ 杠杆收购 （ ）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

１６１１ 篇首案例：杠杆收购七喜公司 （ ）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

１６１２ 杠杆收购的概念与机制 （ ）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

１６１３ 杠杆收购的发展历程 （ ）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

１６１４ 杠杆收购的类型 （ ）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

１６１５ 杠杆收购的融资体系 （ ）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

１６１６ 融资的创新：表外工具 （ ）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

１６２ 垃圾债券 （ ）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

要点回顾 （ ）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

案例及应用 （ ）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

第１７章 公司购并中的投资银行与反购并策略 （ ）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

本章概要 （ ）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

本章目标 （ ）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

１７１ 投资银行概述 （ ）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

１７１１ 篇首案例：ＭＣＩ公司与世界电信公司联姻 （ ）⋯⋯⋯⋯⋯⋯

１７１２ 投资银行简史 （ ）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯
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第１章　公司购并概述
第２章　公司购并理论与动机
第３章　公司购并的法律环
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境

本
篇从公司购并的基本理论着手，论

述了购并的理论，购并的动机，以

及购并的法律环境，为以后购并的

操作、收购、反收购做铺垫。



华华华尔尔尔街街街智智智慧慧慧 ＷＷＷａａａｌｌｌｌｌｌＳＳＳｔｔｔｒｒｒｅｅｅｅｅｅｔｔｔＷＷＷｉｉｉｓｓｓｄｄｄｏｏｏｍｍｍ

花旗银行同旅行者的此次合并将把金融行业

中最优秀的一些人汇集到一起，并为顾客创造一种
无人能及的服务资源。我们合并的时机已经到来。

———约翰·Ｓ·里德

许多人包括企业领导人无不好大喜功，经营大
企业当然比屈居小企业更有权势，显然没有一位经
理会承认在其一系列兼并活动的背后自我实现是

一个基本原因，但明察秋毫的学者们早已认定经理
的自我意识在兼并决策中确实起着举足轻重的作

用。
———尤金

购并是企业占领市场的一条捷径，它与新建企
业相比明显占优势。并可以充分利用原有企业的
生产设备、专门技术、产品品牌、销售网络、管理经
验与企业文化等，大幅度降低企业发展的风险和成
本。

———Ａ·Ａ·ＡＲＲＯＷ

并购市场一直是美国商业活动中不断创新的

一部分。市场的动力来自战略性买方、财务性买方
和合并者。

———托马斯·利奥

·２·



第第第１１１ 章章章

公公公司司司购购购并并并概概概述述述

华华华尔尔尔街街街英英英语语语 ＷＷＷａａａｌｌｌｌｌｌＳＳＳｔｔｔｒｒｒｅｅｅｅｅｅｔｔｔＥＥＥｎｎｎｇｇｇｌｌｌｉｉｉｓｓｓｈｈｈ

购并（ＭｅｒｇｅｒａｎｄＡｃｑｕｉｓｉｔｉｏｎＭ＆Ａ）

标购（ＴｅｎｄｅｒＯｆｆｅｒ）

营运中企业（ＧｏｉｎｇＣｏｎｃｅｒｎ）

重组（Ｒｅｓｔｒｕｃｔｉｎｇ）

横向购并（ＨｏｒｉｚｏｎｔａｌＭｅｒｇｅｒ）

纵向购并（ＶｅｒｔｉｃａｌＭｅｒｇｅｒ）

杠杆收购（ＬｅｖｅｒａｇｅｄＢｕｙ－ｏｕｔ）



本本本本本本本本本本本本本本 章章章章章章章章章章章章章章 概概概概概概概概概概概概概概 要要要要要要要要要要要要要要

１）购并概念
●购并的一般解释

●购并的定义

２）公司购并的类型

３）公开收购要约
●公开收购要约的定义

●联邦证券交易法对公开收购的

一般性规定

４）美国公司购并历史
●水平兼并浪潮

●垂直兼并浪潮

●混合兼并浪潮

●“以小博大”兼并浪潮

●“巨型化”兼并浪潮

本 章 目 标

在学完本章内容以后，您将能够：
１）了解公司购并的各种类型；

２）通过对美国企业购并历史了解，掌握购并概念；

３）理解公开收购要约的定义。

１１　购并的概念

１１１　购并的一般解释

购并（ＭｅｒｇｅｒａｎｄＡｃｑｕｉｓｉｔｉｏｎ，Ｍ＆Ａ）是一种极为复杂的企业行为，
牵涉到一系列相互关联而又彼此区别的名词和术语，在不同的语言及法
律背景下，这些名词和术语及它们之间的相互关系更体现出复杂多样的
特性，必须一一加以解释。
下面是有关购并的一些中英文常用名词、术语及其一般解释。

１Ｍｅｒｇｅｒ
物体之间或者权利之间的融合或相互吸收，通常融合或相互吸收的

一方在价值或重要性上要弱于另一方。在此种情况下，融合或相互吸收
之后，较不重要的一方不再独立存在。在公司法上，指一个公司被另一个
公司所吸收，后者保留其名称及独立性并获得前者的财产、责任、特权和
其他权利，前者则不再是一个独立的商业团体。在公司法上，Ｍｅｒｇｅｒ不
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