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股股股票票票投投投资资资理理理论论论

第１章 股票基础知识
第２章 股票的发行与承销
第３
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章 股票交易

本
篇将向您全面介绍股票的概念、特

征、法律性质、种类、价格以及股利

和红利等基础知识；深刻阐述股票

发行的条件、目的、方式、程序、价格以及推

销方式和承销方式；缜密分析股票交易的方

式、程序和主要形式。



华华华尔尔尔街街街智智智慧慧慧
ＷＷＷａａａｌｌｌｌｌｌＳＳＳｔｔｔｒｒｒｅｅｅｅｅｅｔｔｔＷＷＷｉｉｉｓｓｓｄｄｄｏｏｏｍｍｍ

股票市场最惹人发笑的事情是：在任何时候，

有一个人买入，同时有另一个人卖出，而双方都自

认为比对方精明。

———威廉·费瑟

股市对大多数人来说充满了神秘，令人无法抗

拒。它就像是泛滥在我们周围的汹涌激流，忽而带

来大笔财富，倾刻间又把一切冲得无影无踪。但对

那些隐身在股票行情跳动的数字后面，操纵着市场

的人来说，赚钱是再简单不过的了。

———金·马夏

这是叫人透不过气来的奔忙，完全称得上是狂

奔。一天下来，你会感觉自己给累垮了架，因为你

一整天都得保持亢奋状态。简直是奇迹，时间可以

凝滞不动，又可以转瞬逝去。我的意思是说，你有

时觉得一分钟怎么老是过不完，有时又觉得４个小
时转眼便消逝。

———纽约加里·兰佩奥尔

在股票交易行中，你不再表示谦恭，以为自己

掌握了某种东西，你就基本上算是达到了活动的顶

点。通常的情形是，你也被拴住了牛鼻子。

———斯坦利·肖普利恩
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第第第１１１ 章章章

股股股票票票基基基础础础知知知识识识

华华华尔尔尔街街街英英英语语语
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股票（ＳｔｏｃｋＣｅｒｔｉｆｉｃａｔｅ）
股份（Ｓｈａｒｅ）
股票簿（ＳｔｏｃｋＣｅｒｔｉｆｉｃａｔｅＢｏｏｋ）
股利（ＣａｐｉｔａｌＢｏｎｕｓ）
股东（Ｓｔｏｃｋｈｏｌｄｅｒ）
股单（Ｓｃｒｉｐ）
股本（ＳｔｏｃｋＣａｐｉｔａｌ）
股权（ＯｗｎｅｒｓｈｉｐｏｆＳｔｏｃｋ）
股票价格（ＳｔｏｃｋＰｒｉｃｅ）
股票公司（ＶｏｔｉｎｇＣｏｍｐａｎｙ）
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１）股票概述
●篇首案例：便宜货专家约翰·汤

普顿

●股票的概念和特征

●股票的法律性质

●股票的历史发展

●股票制度的作用

２）股票的种类
●普通股股票

●特别股股票与优先股股票
●表决权股股票和无表决权股股

票

●有面额股股票和无面额股股票

●记名股票和不记名股票

●其他类型的股票

３）股票价格和股票的股息、红
利

●股票价格的形成和种类

●影响股票价格变化的诸因素

●股票价格指数

●股息和红利的来源

●股息和红利的分派

本 章 目 标

在学完本章内容以后，您将能够：

１）基本理解股票的概念、特征、作用和种类；

２）全面了解股票价格的形成过程以及影响股票价格变化的主要因
素；

３）明晰股息和红利的基本来源及其分配原则。

１１ 股票概述

１１１ 篇首案例：便宜货专家约翰·汤普顿

与别的股市大亨明显不同之处是，约翰·汤普顿把主要精力集中于从

“丑小鸭”中寻找“天鹅”，而不是趋赶股价日高的绩优股。因此，他也是为

数不多的敢向格雷厄姆先生和洛威·普莱斯先生的理念挑战的少数人之

一。约翰·汤普顿的投资遍及许多国家，但他认为最适合投资的国家和地

区是美国、日本、加拿大、德国、瑞士、北欧诸国、西班牙、澳洲、新西兰、香

港和新加坡。而那些对外商限制较多的国家则不在他的考虑之中。

１初入股市
汤普顿出生于田纳西州温契斯城市的一个穷苦家庭中。在耶鲁大学
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读到二年级时，父亲告诉他，再也没钱供他念书，于是他不得不靠微薄奖

学金来维持他的生计，直至大学毕业。后来又考取罗兹奖学金，使他得以

读完牛津大学。

汤普顿初入股市时，人们记得他的一个传奇故事。１９３９年二次世界
大战爆发后的某一天，也许是因为钱少，他以１美元，或低于１美元的股
价，收购没有人要的烂股，他把这些股平均抱牢四年，他打电话给他以前

曾在那里当学员的费勒毕恩公司的经纪人，下了一张令经纪人不快的委

托单：“麻烦你在两大交易所里，给我拣市价每股低于１美元的股票，各买
１００美元。”经纪人无奈地给他买进了总数２００美元的未完全破产公司的
股票，但汤普顿纠正说：“我要全部买进，不管有没有破产，一个也不能漏

掉。”结果经纪人只好重新给他操办。这一次，汤普顿共买下了１０４家公
司的股票，平均每家花了１０４美元，其中的３４家已经破产，这些股票在他
手中捂了四年后再卖出，结果卖了四万美元，是他买进成本的四倍。而买

股票的钱都是借来的。这次成功的交易，使汤普顿有了点积蓄。后来有

个老投资顾问要退休并卖掉公司，汤普顿用５００美元买下了这个仅有８
个客户的顾问公司。从此，开始了他的艰难经营，甚至要动用积蓄维生，

但他的才能，他的名声却传扬开去，于是客户和财源也随之而来。

上次买进人人弃之如敝屣的垃圾股的交易是他基于由于战争爆发，

将会刺激美国经济走出疲软状态的判断之上的，他认定经济的繁荣与股

票繁荣将出现，而在那些无人理睬的股票中将会表现出来。这次交易构

成了他投资理念的框架，即首先选择别人大都不要买的股票；第二捂股平

均达到四年———他认为四年间通常足以让“丑小鸭”变成“天鹅”。

２连年夺魁的汤普顿基金
从艰难中接过的小公司，最后成长到了３亿美元。这时公司共有８

种基金，汤普顿虽非常辛苦地工作，但实在因为头绪太多，最后只能把公

司卖给彼得蒙管理公司，而只保留下汤普顿成长基金。而这个基金由于

投资的是加拿大，利润不能汇回美国，故彼得蒙公司也不想要它。

汤普顿成长基金自此似乎在股市销声匿迹，直到５６岁时，他才重又
出山，在那索地方盖了一栋典型的南方式的白屋。他在这里整理汇券档

案，并开始花些精神管理他剩下的小基金，这个基金至１９７８年１２月３１
日的２０年内，取得了出色的成绩，若当年投资１０００美元于该基金中，而
且用股利再投资，那最后就达２万美元，是所有基金中表现最好的。在全
美４００多种基金中，汤普顿基金有七年连续位居第一，在涨势市场中他排
名在前２０位，在跌势市场中，排名第５位。
汤普顿的投资对象遍及许多国家，他在日本、加拿大交易所亦如鱼得

水，对瑞士、德国、荷兰、比利时、澳洲和南非的交易所也十分清楚。汤普

顿在国外的投资，也以选择“小型”股为主，他认为小型、便宜、成长迅速的

公司在美国本土已很难找到，而在美国以外地区，一些新兴国家的股市，

在汤普顿眼中是幼儿期。国际化、小型化、多样化投资次级股，使其绩效

明显。
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３寻找便宜货中的最便宜者
许多股票看似便宜货，其实并不属于这一类。汤普顿每找到一只股

票，便会去仔细研究它，只有在他真正相信真的具有投资价值时才去买

它。但是，他亦坦陈，即使这样，还是经常犯错。

市场规律表明，最便宜的股票往往是完全为人们所忽略的股票。汤

普顿认为，如果你能评估人们所忽略的因素，而这些因素又能使事情好

转，那么到某个时候，几乎每件东西都可能变成便宜货。为了看到这种因

素，你必须戴起跟别人不一样的眼镜，因为别人不喜欢他们所看到的东

西。比起其他任何技能，投资者更需要有这种慧眼识货的能力，他称此为

“具有弹性”。

汤普顿强调寻找他人肉眼未能寻见的潜力股，投资者要避开无休无

止、一成不变的“消息”和意见，免受群众情绪起落的影响。

为此他设计了一份标准的向上市公司经营管理层提问的清单：（１）有
没有长期计划？（２）年平均增长率；（３）将来与过去有何不同？（４）竞争对
手是谁？（５）如果没法买自己的股票，那么你会投资哪家竞争同业？为什
么？从而知道什么来源是可靠的，哪些是不可靠的，他并广泛地利用经纪

人，并从与他的交道人，了解每人可能提供的资讯的价值。

为了获得客观公正的信息，他希望不要听取某上市公司的一面之词，

因为管理阶层总是王婆卖瓜，自卖自夸。因此，常能在得到有用信息的同

时，受到误导。而应尽可能地多了解这一行业的其他公司，方能取得客观

公正的结论。

汤普顿活动能力很强，他在年轻时就参与创办了年轻总裁组织，在全

球有数千名会员。同时，他也是执行长论坛的会员，这是个与年轻总裁组

织相似的组织，每年集会两次。汤普顿称，他通过这些组织，可以找到各

行各业约５００位总裁和高级经理人。这是汤普顿能找到重要的资讯来
源。

他常货比三家，一旦手中某种股票上涨，不再是便宜货时，如果同时

又发现更便宜的股票，他毫不犹豫地脱手前一种股票，换新的更便宜的。

他的投资理念中信守以下原则：（１）本益比；（２）营业利润率；（３）清算
价值；（４）公司的成长率，尤其是盈余成长的平稳性；（５）保持足够的弹性。
４不迷信原则与公式
对于一个投资经理人来说，汤普顿这个观点是很明智的。他的一位

朋友，花了３０多年时间作证券分析。但是，他作的结论却很能启示人，他
说：自有市场之初以来，现在所有的数字、所有的循环、所有的心理、财务

和基本面资料都发出相同的信息，说“道琼斯工业股价指数会连跌三年”。

但事实与预测结论相反，第一年上涨；第二年又往上涨；第三年上涨得更

多。

有一个更生动的例子是：

有一阵子，汤普顿的合伙人范斯（Ｖａｎｃｅ，那时已是个老人），喜欢发
表演讲，谈投资方面的事情。他的道具之一是画在一张卷子上的大图。
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由于实在太大了，所以在演讲过程中，观众里得有志愿者上来帮忙打开，

固定在墙上。这张图画了前２０年的市场走势，上面有很多密密麻麻、不
同的直线，每一条代表一种影响市场的因素———工业产量、货币供给等

等。其中一条潦草的线最好，还作得完美无瑕。年复一年，如果你照着这

条线看，你会知道市场要往哪里走，并赚上一大笔钱。观众大感兴趣，想

知道它代表什么意义，范斯先生就告诉他们。原来那是他家后院鸡舍中

母鸡下蛋的速度。

１１２ 股票的概念和特征

１股票的含义和特征
股票是股份有限公司公开发行的，用以证明投资者的股东身份和权

益，并据以获取股息的凭证。

股票在参与商品经济活动的过程中，具有如下特征：

（１）股票具有赢利性。认购了股票就是向股份有限公司投资，股票则
表示持有者对发行该股票的公司享有的经济利益，即持有者凭所持有的

股票，有权按公司章程从公司领取股息和分享公司的经营红利。这是股

票持有者向股份有限公司投资的目的，也是股份有限公司发行股票的必

备条件。当然，股票的赢利大小取决于股份有限公司的经营状况和赢利

水平。一般情况下，股票的赢利要高于银行的储蓄利息。同时，股票的赢

利性还表现在，股票持有者利用股票可以获取差价和保值。

（２）股票具有风险性。认购了股份有限公司的股票就必须承担一定
的风险。因为，股票的赢利不是确定的数值，而要随着股份有限公司的经

营状况和赢利水平上下浮动，并且受到股票交易市场的行情影响。股份

有限公司经营得越好，股票持有者获取的股息和红利就越多；如果股份有

限公司经营不佳，股票持有者就要少分赢利或无利可分，相应地，股票的

市场价格也会下跌，股票持有者会因股票贬值而蒙受损失。如果公司破

产，则股票持有者连本金都保不住。由此可见，股票的赢利性与风险性是

成正比并存的。

（３）股票具有参与性。根据公司法的规定，股票的持有者就是股份有
限公司的股东，有权出席股东大会，选举公司的董事会，参与公司的经营

决策，从而，股票持有者的投资意志和享有的经济利益，通过其行使股东

参与权而得到实现。不过，股东参与经营决策的权利大小取决于其持有

的股份有限公司股票份额的多少。在公司经营的实践中，股东持有的股

票数额达到决策所需的实际多数时，就成为了股份有限公司的决策者。

股票具有的参与性，可以调动股东的积极性，使股份有限公司的运行机制

和经营决策建立在良性循环的基础上。

（４）股票具有稳定性。投资者购买了股票就不能退股，股票的有效存
在是与股份有限公司的存续期间相联系的，所以，股票是一种无期限的法

律凭证。它反映着股东与股份有限公司之间比较稳定的经济关系。对于

·７·



股票持有者来说，其持有股票，则股份有限公司的股东身份和股东权益就

不能改变。同时，股票代表着股东的永久性投资，他只有将股票转售给第

三人才可能收回本金。而对于股份有限公司来说，股票是筹措资金的主

要手段。由于股票始终置身于股票交易市场而不能退出，所以，通过发行

股票所筹措到的资金在公司存续期间是一笔稳定的自有资本。

（５）股票具有流通性。股票可以在股票交易市场上，作为买卖对象或
抵押品随时转让。这种转让意味着股票转让者将其出资金额以股价的形

式收回，而将股票所代表着的股东身份及其各种权益让渡给受让者。所

以，股票是流通性很高的证券。股票的流通性是商品交换的特殊形式，持

有股票与持有现钞差不多，随时可以视股票交易市场的交易价格予以兑

现。故而会计上称股票为流动资产。在股票交易发达的国家，股票的流

通性影响到每一个经济角落，促进了社会资金的有效配置和利用。

（６）股票具有波动性。股票的波动性，其内涵指的是，股票价格经济
与股票票面价值不一致。因为，股票在股票交易市场上作为交易对象，与

其他商品一样，具有自己的市场行情和交易价格（股票价格）。股票的交

易价格不仅与股份有限公司的经营状况和赢利水平直接相关，而且，决定

于证券收益和市场利息率的对比关系，同时，它还受到本国和外国的经

济、政治、社会、心理等多种因素的影响。所以，股票价格可以大起大落，

围绕着股票票面价值而上下波动。股票的波动性迫使股份有限公司努力

维持正常的生产经营，提高经济效益，并由此形成了社会公众在股票交易

中的股票选择行为。

２股票的形式和内容
股票的具体表现形式是股票证书。它是经过国家主管机关核准发行

的，具有法定性。从法律性质上讲，股票属于票式证券，表现在股票的制

作程序、记载的内容和记载方式都必须符合法律规定和公司章程的规定。

股票的制作和发行，必须经过有关主管机关的审核和批准，并受到国家的

严格控制和监督。

股票的内容应当完备，否则就失去了应有的价值。所以，许多国家和

地区的法律具体规定了股票必须记载的内容。如果股票记载的内容欠缺

或不真实，则股票无效。

一般情况下，股票应具备以下内容：

（１）发行该股票的股份有限公司的全称，并写明该公司依何处法律在
何处注册登记及其注册的日期、注册地址。

（２）发行的股票总额、股数和每股金额。
（３）该股票的类别。如果是特别股票，应当标明其股票种类。
（４）该股票的票面金额及其所代表的股份数。
（５）该股票的发行日期及股票编号。如果是记名股票，则要写明股票
持有者（股东）的姓名。

（６）该股票的发行公司的董事长或董事签章和主管机关或核定发行
登记机构的签证。
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（７）印有供转让股票时所用的表格。
（８）发行公司认为应当载明的注意事项。
股票的内容也是影响股票交易的一个因素。因为，通过股票所记载

的内容，认购者可以了解该股份有限公司的设立、经营和资本额的概况。

甚至，经验丰富的投资者还可以从股票上的公司负责人的签字，推断该负

责人的性格及该公司的经营风格，也可以从股票的新旧程度、背书转让户

头的记载，了解该股份有限公司股票的流通情况与行情，从而，决定是否

购买和购买多少该公司的股票。

１１３ 股票的法律性质

股票是股份有限公司生存和发展的重要条件之一。它以法律形式确

定了股份有限公司的自有资本以及该公司与股东之间的经济关系，具有

特定的法律意义。这表现在以下的法律性质上：

１股票是一种反映财产权的有价证券
有价证券是用于证明持券人有权按期取得一定收益的证券。因此，

它所体现的是持券人的财产权，而且，证券的持有者与财产权的存在是不

可分离的，行使证券上反映的财产权必须以持有该证券为条件。股票正

是具有这一法律性质的有价证券。股票代表着股东要求股份有限公司按

公司章程规定分配股息和红利的请求权。虽然，股票本身不是财产、并无

价值，但是，股票所包含的这一请求权却可以用财产价值来衡量，故可以

通过股票交易活动进行买卖转让。同时，股票所代表的财产权是与股票

合为一体的，与股东的人身不可分离。持有股票的人就是股东，出示股票

才能够行使该财产请求权。股票转让，则股票所包含的财产请求权一并

转移给第三人。从而，在股份有限公司正常经营的状态下，股东行使股票

上的财产请求权所获得的收益是一种相对稳定的长期的资本化的收入。

２股票是证明股东权的法律凭证
持有某股份有限公司的股票，就意味着持有者是该公司的股东，享有

股东权。股份有限公司是具有法人资格的社会经济实体，由社会成员认

购股票时投入的财产以及经营后所增加的财产构成其独立的法人财产。

股票持有者作为股份有限公司的股东，相对于公司及其公司财产，享有独

立的股东权。股东权是一种综合权利，包括股东出席股东大会、投票表

决、任免公司管理人员等“共益权”和分取股息红利、认购新股、分配公司

剩余资产等“自益权”。股票是证明这一权利的法律凭证。依据所持有的

股票，投资者可以股东身份参与股份有限公司的经营管理决策，甚至凭借

手中所持股票在数量上的实际多数来控制股份有限公司。对此，法律予

以确认和保护。股份有限公司依法必须服从各个股东的股东权，执行股

东大会的决策意志。可见，股票将股份有限公司与股东联系起来，构成相

应的权利义务关系。

然而，这一权利义务关系不同于一般的所有权或债权关系。因为，股
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东只是基于股票享有股东权，而失去了对其出资的直接支配权。股票代

表着股东的地位和权利，但是，股票的可流通性，往往使得大量发行股票

的股份有限公司并不能随时知道全体股东的姓名，而只能根据股票的股

东权证明作用，以股票上的署名或股票的持有来认定股东身份，承认其股

东权。因此，股票是一种股权证券。

３股票是投资行为的法律凭证
从社会经济活动的过程来看，股份有限公司发行股票是一种吸引认

购者投资来筹措公司自有资本的手段，而对于认购股票的人来说，购买股

票就是一种投资行为。股票是用来证明这种筹资和投资行为的法律凭

证。

随着社会经济的发展和生产经营规模的扩大，企业对资金的需求与

日俱增，而仅靠企业自身资金积累需要很长时间，银行贷款的数额又远不

能满足社会生产和流通的需求。为此，采用了发行股票的方法，以吸引社

会成员的投资，筹措自有资金，建立股份有限公司。相对而言，社会成员

向股份有限公司投资的方法就是认购其所发行的股票。基于这一投资行

为，认购者投向股份有限公司的资金成为该公司的法人财产，认购者不能

要求公司予以返还或退股。同时，认购者成为该公司的股东，有权参与公

司的经营管理决策，获取股息和红利，使其投资得以增值。股票就是这种

投资和吸引投资的法律根据。股份有限公司以发行股票的总金额确定其

筹措自有资本的数量，为公司的设立和经营创造了物质条件，而股东的投

资金额及其形成的收益权则亦为股票所确认。

可见，股票是投入股份有限公司的资本份额的证券化，属于资本证

券。一般情况下，它依股份有限公司的存续而存在。但是，股票又不同于

投资本身。在社会生产过程中，通过发行股票筹措的投资，是股份有限公

司用于生产和流通的实际资本，而股票则是进行股票投资的媒介，它独立

于实际资本之外，凭借着它所代表的资本额和股东权益在股票市场上从

事独立的价值运动。经济学家在此意义上称股票为虚拟资本。可见股票

并不是现实财富，但它可以促使现实财富的集中，成为股份有限公司集资

的重要手段。

４股票是一种信用凭证
信用是从属于商品交换和货币流通的一种经济关系，表现为以偿还

为条件地让渡商品或货币，是一种特殊的价值运动形式。信用在社会生

产和再生产过程中被广泛适用，不仅有生产企业之间的商品信用，银行与

生产企业之间的银行信用，而且，在股份有限公司制度中还形成了一种新

的信用形式：投资者通过认购公司股票，将投资有条件地让渡给股份有限

公司，用于生产或流通领域，而其条件则是按公司章程规定从公司分取股

息和红利。在西方国家称此为资本信用，而在我国的股份有限公司中则

表现为投资信用，这一信用关系集中反映在股份有限公司的股票上。

股票是股份有限公司制度与信用制度的结合形态。它一方面使股份

有限公司从各个投资者处获取投资，结合起来构成股份有限公司的自有
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资本，另一方面，则表示着投资者获取投资代价的权利。这一权利的法律

根据就是投资信用，法律形式就是股票。股票的自由转让使得投资信用

日益完善和发展。由于股份有限公司是资合公司，其公司所有权与经营

权相互分离，以各个股东所持股票代表的出资份额，限定了其参与公司经

营和获取收益的股东权。但是，在股份有限公司的生产经营及其资本运

动的过程中，股票经常处于动态的流通中，原股东将代表着投资信用的股

票转让给新股东，分取股息的权利也随之发生转移。因此，股份有限公司

以股票为信用凭证，依据股票向持有者支付股息，并不考虑股东的具体身

份。社会成员也正是基于股票的信用性质来认购股票，为了获取股息而

向股份有限公司投资。

１１４ 股票的历史发展

股票是社会商品经济和生产力发展的产物，但是，股票不是一个孤立

存在的事物，它的产生和发展与股份有限公司紧密相联，而股份有限公司

则是伴随着社会经济生活而产生和发展的。所以说，股票的历史沿革也

就是股份有限公司的产生和发展过程。

１股票的早期发展史
股票作为一种有价证券，以入股资本证券化和流通性作为基本特征，

所以，它的产生要求具备相应的社会条件。

股份制度是一个历史范畴，它的萌芽形态可追溯到几千年之前的，奴

隶制商品经济发达的古希腊、古罗马社会，当时已有与股份公司类似的组

织形式。当然，这不是现代意义的股份有限公司，而且，仅是一种个别的

社会现象，数量不多，只存在于宗教和军事组织中，作用不大，因而也就不

存在产生股票的条件，漫长的中世纪，是以自然经济为主的社会，商品经

济难以发展。到了１５、１６世纪，在商业较为发达的地中海和大西洋沿岸，
才出现了以股份合资的经营方式，组成不稳定的贸易团体，这些经济组织

的资本分成若干股，每个参加者投资一部分，投资者享有投资的所有权，

投资股本可以收回，股份不能转让。这同样不能满足股票产生的要求，故

股票尚不存在。

现代意义的股份有限公司是随着资本主义商品经济的形成和发展而

在１７世纪诞生并成长起来的。由于美洲大陆的发现以及通向印度等东
方国家的新航线的开辟，海外贸易和殖民地掠夺成为资本原始积累的重

要手段。为此要具备两个条件，一是要有较大数额的资金，才能组织远航

贸易；二是要承担很大的风险。这都不是某个投资者所能经营的。所以，

出现了以股份集资的方法，组建稳定的永久性的经济组织，即股份公司。

英国、荷兰等欧洲国家的政府用法律手段及各种特许权和免税优惠政策

来保护这种股份制经济组织，为股票的产生创造了法律条件和社会环境。

英国第一个真正以股份制建立的股份公司是１５８１年成立的“利凡特公
司”（又称“土耳其公司”），该公司由２１８个成员和２４个受托人组成，采取
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的是公开招买股票的方式，购买了其股票的就获得公司成员的资格。这

个公司开始时是每次航行回来，返还股东的投资和分取利润，后来又改为

把资本留在公司内长期运用。从而产生了“普通股份制度”，相应地形成

了普通股股票。１６６０年以桑德兰伯爵为首的一批冒险商人按股集资，经
伊丽莎白一世特许成立的东印度公司是最早的实行有限责任制的股份有

限公司。因其在贸易航行中获取的利润丰厚，得到迅速发展。到了１６１７
年，该公司的入股者达到９５４人，股金为１６２万英镑，其股东包括从事东
印度贸易的商人和一般市民。由于公司允许股东转让股份，从而，进一步

突出了股票的证权证券和流通证券的作用，股票的运用方法也日趋简便

完备。在１６６０年之前，公司股东若要转让其所持股票，必须要在本公司
内找到相应的人员来承受，或设法依公司章程规定，将本公司以外的承购

者变为本公司的成员。但从１６６１年开始，股票可以任意转让，购买了公
司股票的人就具有了该公司股东的资格，享有了股东权。而且根据规定，

持有代表１０００英镑以上股份的股票的股东才有股东权。１８３２年，有股
东权的股东约为２０００人。这就为股票交易活动和股票交易市场的形成
奠定了基础。

发展到１６８０年，在英国各地，此类公司已达４９家，这就要求用法律
形式确认其独立的、固定的组织形式。为此，在１７世纪上半叶，英国詹姆
士一世统治时期，确认了公司作为独立法人的观点。从而，使股份有限公

司成为稳定的组织形式，股金成为长期投资。股东凭借公司制作的股票

享有股东权，领取股息。与此相适应，证券交易也在欧洲的原始资本积累

过程中出现。１６世纪初，为了促进包括股票流通在内的筹集资本活动的
顺利开展，在里昂、安特卫普等地，出现了证券交易场所。１６０８年，荷兰
建立了世界是最早的一个证券交易所，即阿姆斯特丹证券交易所。

公司股票出现在证券交易所活动中，标志着股票具有了公开交易性

质。经营效果好的公司股票价格看涨，股票买卖逐渐增多。但是，这一时

期的证券交易所的主要经营对象是公债，股票交易的数量还较少，原因在

于当时的股份有限公司为数尚少。

２股票的近代发展史
从１７世纪末开始，直到１９世纪中叶，英国、法国先后爆发了资产阶

级革命，大机器工业生产代替手工生产的产业革命迅猛崛起，导致商品经

济的极大发展。从而，股份有限公司适应着资本主义大工业的要求迅速

发展起来，股票也相应地得到发展。首先，出于资本主义生产对于扩大资

金来源和进行远距离运输来扩大市场的需要，银行、运输业急需大量的筹

集资金，为此，发行股票筹集资金，建立股份有限公司成为普遍的方式。

１８９４年成立的第一家资本主义国家银行———英格兰银行和美国在１７９０
年成立的第一家银行———合众美国银行都是以发行股票为基础成立的股

份有限公司。前者拥有１２０万英镑的股份资本金，后者则发行了２５０００
股股票，每４００元为一股，其五分之四的股票持有者是私人股东。１８２６
年英国颁布条例，决定给股份银行一般法律许可后，股份有限公司在银行
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