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    书中的结论和建议只代来研究人员的个人呢点，

仅供投资者参考。投资者据此微出投资决策，风险食

负，华炙证券有限套司、华更证券研究所和冬位作者

不承扭任何贵任。



蓄言

    芳了使广大投资者对已上市套司有一个更深入的了解，在选择股票投资时

减少育目性，华夏证券研究所推出了 ((行业与上市办司分析》(深市上市办司

分册)，分析了深}pj证券市场的上市奋司投资价值。

    华夏证券研究所全体上市办司分析师在总奋司分支机构研究人员的协助

下，面1998年1月19日沪州老窖第一家办布年报开始，及时全面地完成了深

市上市办司的投资价值分析工作。并在 4月 30日之后，经过反复修正，儿易

其稿.完成了深市全部上市奋司的投资分析并给出了投资建议。本书除提供了

上市奋司的墓本情况外，还对上市奋司 1997年度经营情况做了概括性说明，

并对上市奋司1998年及以后的发展前景做了简要分析，指出了投资要点。

    我们注恋到，广大投资者已越来越成熟，越来越注重理性投资，为此本书

收集了上市办司连续三年的主要财务数据。在1997年度上市奋司信息披象中，

  “不分配”现象已经引起股市中人士的普追关注，为了使投资者能够做对比分

析，本书摘录了1997年度的分配预素，并收录了上市奋司历年的分配情况。

    随着国家对国有大中型企业的重视和扶持，资产运作这种经营方式已越来

越多地被企业所采用。为了便于投资者了解上市奋司股权变更的可能性，本书

列示了上市办司的股权结构、主要股东的持股数量及持股比例等。另外，政府

对上市奋司的扶持还表现在减免所得税方面，了解企业的历年实际税负也是比

较重要的，因此，本书对上市奋司的实际税负也作了说明。

    要在证券市场上获得成功，只了解企业的基本面还是不够的，还需要研究

上市奋司股票价格的波动情况。我们尽可能地提供了这方面的信息，计算并列

出了上市奋司股票在 1997年度的墓本表现指标，务年最高价、年最低价、年

换手率、年涨幅、年振幅、净资产倍率及18 系数等*。另外，还对每只股票相

对于大盘的走势从技术指标和图形方面都给出了分析，以便投资者对股票的股

性有所了解。

    新股发行上市的速度在加快，为了把新上市办司收集进来，为广大投资者

提供参考，我们对1998年1月1日至3月31期间上市的办司也都作了分析。

    芳了便于读者对上市会司进行全面的比较，我们在本书附录中收某了上市

办司每股收益、每股净资产、净资产收益率、每股资本办积金、总股本、流通



股本、1997年度分配预素. 1998年4月30日收盘价、市盈率等项指标，并分

别按股票代码、市盈率、每股收益进行了排序，以便读者查阅。

    在本书的编辑工作中，华夏证券研究所得到了华夏证券各分支机构研发人

员的大力支持。由于砂及人员较多，就不一一列举，只能在这里一起表示深深

的成谢。这 27家一级分支机构是:上海分办司、深圳分办司、广州分奋司、

南京营业部、成都营业部、武汉分办司、此阳分奋司、济南营业部、长春营业

部、天津分会司、期南营业部、海口管业部、福州营业部 、青岛营业部、鞍

山管业部、西安营业部、石家庄营业部、北京东。营业部、亚运村营业部、北

京中关村营业部、北京天宁寺营业部、大连营业部、漫门营业部、哈尔澳营业

部、兰州营业部、重庆分办司、江西营业部等。

    由于编辑校对工作量较大，上市套司披寒的信息较多，加之时间紧迫，难

免会出现一些失误和遗漏，敬请读者批评和指正。

华夏证券研究所

1998年5月4日

*注释:股票市场表现指标计算公式 —
      p系数二s个蒯s指敌 其中s-(年最高价一年最低价)/(年最高价+年最低价)
      年换手率=年成交数量/流通股本x 100
      净资产倍率=市价/每股净资产二4月28日收盘价/调整后侮股净资产
      年涨幅= ((年收盘价一年开盘价)/年开盘价〕x 100%
      年振幅二 〔(年最高价一年最低价)/年最低价)x 100%
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0001深发展 分析师:董晨

深发展 中长线潜力巨大

股票代码:0001 股票简称:深发展
上市日期:88.4.7 所属行业:金融
联系电话:2080387 邮政编码:518001

公司地址:深圳市深南中路178号

投资要点

深发展是我国目前唯一一家公开上市银行。
经营网点建设有一定进展，截止去年其网点总
数达到 103个，目前该行在_I-.海等地开设分行

准备工作己经开始进行，估计在未来两年其主

业规模仍将会较大的进展。
其地产方面投资项目深圳银河人厦、深圳美加

广场、深圳银怡花园大连湾里高城山住宅小

区，卜海银桥花园，卜海银涛高尔夫球场共投
资4.89亿儿，是明、后两年的新增利润点。

今

今

业务背景

    深圳发展银行是一家区域性银行，具前身是深

圳特区内5家信用社进行股份制改造设立的股份制

商业银行。 1_市以来，该行利用深圳特区的优势，
以及自身的资金优势进行大规模扩张，经济效益增
长迅速，目前该行将进一步向特区外发展，力争在

未来几年内发展成跨区域性的规范化商业银行。自

去年开始，该行贯彻央行关于商业银行银企脱钩的
精神，转让属下的证券部，并逐步清理其它地产方

面的项目，该行业务发展将以金融信贷业为主。

经营情况

    该行过去几年发展迅速，投资范ITI过人，如证

券、自了兮代理、地产、实业等，撇得有点混乱，为

进一步加强金融机构的经价风险控制，该行已取消
证券自营和代理业务，并逐步清理1〔它投资项目，
终发展速度也明破下降，尤其 97年终主业利润首

次出现下降，预测 98年将进入调整期。1〔资本公

积金较少，估计近年来高送股的能力减小。日前其
各项风险指标均高十商业银行的规定，主要资产风
险监管指标控制在人总行规定的监管目标之内。

前景分析

    该行97年的净资产收益率仍达到25.39%,其
网点投资回报率很高，同时预计今年金融改革出台

的相关措施如减息传闻，调低存款准各金率，增加
固定资产投资等传闻如能兑现将会进一步刺激银
行业的发展，具前景仍较看好，建议长线持有。

一 _经 一:食一业 缘 _ -
项目 1997 1996 1995

主营收入(亿兀) 27.9 26 20.7

主营利润(万元) 67826 81139 49189.6

净利润‘万兀) 86232 78748 43512.9

每股收益(儿) 0.556 0.761 0.841

每股净资产(儿) 2.062 2.288 3.78

净资产收益率(%) 25.39 31.07 22.25

每股公积金(儿) 0.187 0.28 1.06

每股未分利润(儿) 0石18 0.595

财 务 指 标 -
项目 1997 1996 1995

总资产(亿儿) 317.99 300.22 203.12

资产负债率(%) 89.3 91.56 90.37

实际所得税率(%) 10-33% 10-33% 10-33%

流动比率 1.19 1.26 1.22

速动比率 1.16 1.24 1.19

股 本 结构 (万股)

尚未流通股份
  国家持股 124537422

  发起法人持股

社会法人持股 355675236

已流通股份

境内流通人民币股 1071634434
境内流通外资股

总股本 1551847092

主要股东持股情况(万股)
I. 深圳市投资管理公司 16225.46    10.45%

2. 深fill国Is+信托投资公司10660.8      6.87%

3. 深圳市社会保险管理局 7287.3       4.7%

4.中电深圳工贸投资公司 6224.6      4.01%

5. W il城建集团 2575.7      1.66%

分 配 情 况 ·
1996年度: 10送 5派2

1995年度: 10送 10
1994年度: 10送 2派 2

1997年度分配预案: 不分配

  -一97年市场表:现指标一 _ -
年收盘价:22.7 )ti
全年最高:49(除权前)

全年最低:15.68

年换手率:387.88%

日系数 :1.5

净资产倍率:9.53

年涨幅 :1.06

年振幅 :2.13

    股价与成份指*kghItfttt丝二二二裸

一少乡一一
仅供参考 风险白担



0002深万科 分析师:吴春龙

深万科 主业骄人天地宽

股票代码:0002 股票简称:深万科
上市日期:91.01. 29 所属行业:房地产

联系电话:0755-5606666 邮政编码:518020

公司地址:深圳市罗湖区翠竹北水贝二路 14幢

投资要点

万科 “城市花园”品牌己显价值

公司经营水平较高
绩优房地产股

今

今

今

业务背景

      万科企业集团股份有限公.d是一家以房地

产业务为主价，兼营贸易、零售、工业制造、文
化娱乐和广告等多项业务的深市 卜市公司。公司

前身为深圳现代科教仪器展销中心，成众于 1984

年 5月，同年 11月改组为股份制企业，J鲸A股
票于 1991年 1月在深交所 I几市，B股股票于1993

年5月在深交所 }几市。

经营情况

    1997年该公.d利润总额2. 5亿儿，净利润1

1.87亿儿，分别较 卜年增长 25. 7 。每股收益
在期内股本扩张 42. 2%的情况下达到 0.41儿，

仅比}几年下降12. 8 %，公司依然保持绩优水平。

      1997该公司房地产业务又有较大增长。全
年售房结算面积万平方米，包括深圳景III城市花

园一期 2. 8万、Ì.方米、万科花园桂苑一期 1. 1万

平方米、 I几海城市花园 7.24万平方米和北京城
市花园 4.4万平方米。1七房地产业务价业额与价

业利润分别较卜年增长71.5%和 61. 6 ，房地
产业利润占终利润总额的67. 5 %

前景分析

    该公司未来几年项目有保证。1997年，该公
司A深圳、 I几海、北京、天津和沈阳等到地增开

住宅面积达 35万平方米。1998年，深圳金景园
项目、晒步路高层住宅项目以及深圳网球花园项

目将在破十动工。同时，该公司还将在 卜海、北

京、天津和沈阳四在城市增加十地储各量并增开

新项目。深圳景川城市花园飞万科花园桂苑_期、
福景花园计划十 1998年全面竣工入住，俊园.气

档住宅项目也将推出预售，烦期将为该公司带来

稳定回报。随着我国住房体制重人改革措施出
台，大城市住宅需求将史为趋旺，城市居民住宅
开发前景乐观，这将使该公司以开发城市居民住

宅为主的房地产开发战略有史大受益。

- 一爱 曹 业 幼
项目 1997 1996 1995

主营收入(万儿) 194764 117771 巧0376

主营利润(万儿) 13382 9624 14186

净利润(万儿) 18712 14966 14745

每股收益(儿) 0.415 0.47 0.51

每股净资产(少时 4.07 4.21 4.10

净资产收益率(%) 10.20 11.23 !2.50

每股公积金(儿) 1.97 1.89 2.083

每股未分利润(儿) 0.19 0.29 0.02

          :财 务 指 标
项目 1997 】996 1995

总资产(万儿) 395963 346612 323438

资产负债率(%) 49.8 56.6

实际所得税率(%)
ST圳 比三片

海 l’i场为 1{， 同前 同前

流动比率 1.69 1.45 1.45

速动比率 0.82 0.75 0.75

股本结 构(万股)
尚未流通股份 10414.78         23.10%

  国家持股 4346.02
发起法人持股 4786.37

社会法人持股
社会公众持股 128239         76.90%
己流通股份 34670.96

境内流通人民币股 24608.55        54.58%
境内流通外资股 10062.41        22.32%

境外流通外资股

总股本 45085.74          100%

主要 股东持 股情况 (万股)

!. 深圳经济特区发展(集团)公，d 2896.3   6.42%
2. 深圳庆 !几(常州)发展有限公.刁2224.8   4.93%
3. 深圳市投资管理公，11         1449.7   3-21%

分 配 情 况
1997年度:分配顶案:10送 !股派 1.5 )L;

1996年度:10送 1.5股配2.37股
1995年度:10送 1股派 1.4儿

97年市场表现指标
年收盘价:14.11

全年最，佰:24.23
全年最低:9.36

年换手率:564.06%

a系数 :1.34
净资产倍率:3.46

年涨16 :0.83

年振幅 :1.69

      股价与成份指数的走势比较 — 、盘
        — - 个WI,

万砂畴钵
      l._..

〔， 1吃1

        47 111 11z 117 01 US Op Ilfi 117 ON 08「!‘!117 10 1!‘，I Z 111 03 117 114

仅供参考 风险白担



0003深金田 分析师:吴养龙

深金田 扭亏为盈 谨慎乐观
股票代码:0003 股票简称:深金田A

上市日期:91.01.14 所属行业:房地产

联系电话:0755-5573548 邮政编码:518010
公司地址:中国深圳市和平路42号金田大厦23-26楼

投资要点

涉足多项产业
97年扭亏为盈

令

令

业务背景

    深金田是深圳首批进行股份制改造的企业集

团，其经营范围为国内商业物资供销业;进出日业

务等。经过资产重组，现在深金田的经营战略己经

调整成为以房地产开发特别是多层楼宇的建设和
销售为支柱，同时进行低成本扩张，向能源、建

材等领域发展。经营势头良好，正逐步走 卜良性
发展轨道。

经营情况

    前几年的宏观调控使J七业绩下滑，1996年甚

至出现了亏损。1〔后、该公司调整发展战略，向其它
领域发展.如 !997年4至5月间并购了拥有5.!亿

元总资严的河南林州火力发}一山 ‘，成功地切入了

能源产业，1997年 7, 8月间收购青海水泥) 51

%的产权，又成功地切入r建材行业。其收购的

北京出租车公，d下属的土海金III(华东)公司所兴建
的大 卜海国际花园楼层销售持续畅旺。天津金III

(华北)公司的金伦公寓由十位置及价格优势明显，
创出丁天津少有的售楼速度。该公!刁下属金川磁
技术公司的产品 3.5英寸软磁盘获得了“中外名

优产品证书”，生产能力不断提高，月产量达 400

多万){一，产品在国内外市场的占有率不断提高。
但从财务状况石，资产负债率较高流动I.-匕率和速动
比率较低.V..};财务状况有待进一步改善

前景分析

    深金III公:r1通过各种形式的资产重组和产业
结构调整，使公司在资本经价方面取得J较大进
展，前景较为乐观。

经 营 业 绩
项目 1997 1996 1995

主营收入(万兀) 52610 67023 90120

主营利润(万元) 873 -3781 1877

净利润(万元) 3373 -2736 5618

每股收益(元) 0.101 -0.082 0.228

每股净资产(儿) 3.377 3.276 4.008

净资产收益率(%) 2.99 -2.5 4.42

每股资本公积(儿) 1.84 1.84 2.3

每股未分利润(儿) 0.292 0.109 0.124

财 务 指 标
项 目 1997 1996 1995

总资产(万少的 384530 345461 285692

资产负债率(%) 70.71 68.38 66.53

实所得税率(%) 15. 33 r，5、33 15. 33

流动比率 I.13 1.30 1.24

速动比率 0.43 0.67 0.66

股本结 构(万股)
尚未流通股份 6769.49        20.30
国家持股 6718.60       20.15%

发起法人持股
社会公众持股 16.63        0.15%

已流通股份 26573.86       79.70%

境内流通人民币股 19150.18       57.43%
境内流通外资股 7423.68      22.27%

总股本 33343.36        100%

主要 股东:持 股情况 (万股)
1. 农行深封]!分行 2494.8     7.48%
2. 深1111 ili纺织(%w)&份Ti IN公司 1227.45    3.68%

3. 余III <OIlQ份Ti IIIl公司职T.集体IJQ 1098.7  3.29%

4.发展银行 380.5    1.14%

5.南华证券 296.60    0.88%

分 配 情 况
1997年度:分配预案: 中报前小分配不转增
1996年度:弓一损未分配

1995年:度:10送2股.配3股(4.08儿)

97年 市场表 现指标
年收盘价: 6.62

全年最I}u: 12.49
全年最低: 5.81
年换手率:493.19%

0系数 :1.31

净资产倍率:3.46

年涨幅 :0.8?

年振幅 :1.69

      股价与成份指致的走势比较 — 、。

不砚        97 UI 11E口:州曰 On Ili川》07 07 11N 04 10 11, 1 1 1 '_ 12 01 Ilp o'4 111

仅供参考 风险白担



0004深安达 分析师:仇彦英

深安达 需要进一步盘活资产

一股票代码:0004                   1j5(葡骊
一占吏日期: 89. 12
}$ yr. qit甲55-6891245
}公司地址:深圳币蛇口港湾-

投资要点

扭 亏，经价走 !_正常化

盘活存量资产，主业走向叻晰化

业务背景

      89年八原招商局蛇ur业区汽车运输公 J基

础改制}(Ii成。纤价范It}包括汽车货运、旅客运输，

兼八:汽车修理、零售汽车配件:后又增加食品、

饮料、五金百货、货物仓储、船舶维修、广告等

、业务。

经营情况

    95.% 年公，d出现数额较人的亏损情祝，原

因足多方面的，但 ’、公.rJ实行多)G化经营的负血

影响有很少、关系。97年实现净利润 1573.4万儿，

但主价业务利润仍然亏损 1300多万儿。另外，公

司进行 1一系列股权转让活动，通过转i上深圳蛇

日船舶燃料运输供应公.刁45%的股权，获得投资

收益 !150万儿:转让深圳新科安达后勤保障有限

公司49%的全部股权，获得现金流 700万儿，转

让后公.以无损益:将公.刁控股公.,1拥有的一块地

转让其他公，J经丫丫，获得收益 721万港)L:面对

不景气的国际航运市场，公司转卖一条集装箱船，

帐面损失 1270万儿。公，d的这 一系列动作，都从

某种程度 }一缓解资金紧张的情况，同时降低 J’负

债率。

前景分析

    98年公，rl以陆 I几货运、出租汽车、船舶燃料

供应二人业务为主，以客货运输’、燃PI供应为突

破日，通过扩充优 质资产增添活力。在出租车业

务 卜，公司通过收购、兼并等方式将扩人规模;

公;d持有的船舶燃料供应公，11的股权虽然降低为

50%，但通过合资做人规模，对公，d来讲可以起到

一举两得的作用。同时在财务管理 }_，公司需要

进一步盘活存量资产，降低财务费用，改善资产

负债状况。通过加强管理，调整经营策略，98年

公司的经价情况会有进一步的改善。

国家持股

境内法人持股

募集法少、持股

已流通股份
境内流通人民币股

境内流通外资股

境外流通外资股

总股本

3186.3151

621.9105

423.72

4165.7228

4165.7228

  0

  0

  8397.6684 I(川%

    主要股 东持股情 况(万股)
招商局蛇UT业区有限公 习3186.3151
蛇日招商港务股份有限公 r1

                                    62】9】05

深圳投资纂金管理公.司 165()()

架圳 ’I'安保险公，} 95.04

37.94%

7.4000

96%

1 13%

旧

一口
卜

仅供参考 风险白担
此为试读,需要完整PDF请访问: www.ertongbook.com


