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前 言

前
                              r- 二 -

            云

    当今毋界经济的发展已使国境的}}济性意味正迩珍成为

淡化，在这种所谓的无国境化(bonexlesg化)的过程中，企业

活动的全球化(globaiiz}tian)现象是最为重要的一个侧面‘在

10年前，代表商品的国际间转移的国际留易，可以说是联系

各国经济的最为有效。也最为重要的机能。但是，现在，以各国

企业在不同国家相互进出为形态的海外直接投资，以及伴随

其发味的企业内'}易，正在成为各国经济相互结合的最重要

手投‘子久的将来，可以确信，这个手段的重要性将进一步地

提高。

    E}本经济进人19$Q年，尤其是19$}年以后，因持续的经

常收支户额盈余(以此相随的是贸易摩擦的激化)，日九升伪，

企}}进行国际性经营的必要的经营资}I}不断积聚，企业经营

有关的国际性战略的重要性不断增大等因素为背景，日本企

业的海外直接投资持续大幅度地增长、虽然外国企业讲出日

本也同时增加，但前者的增长在现今占了压倒的优势:

    在秘界经济整体中，海外直接投资的作用的重要性显著
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地提高、由此，在不同的领域中，产登了不少新的内且义十i}

重要的4r济'"i }}，例如，日本的户业、贸易构谁转换回}'(日本

t}}户业调整问;} } 9  !}界整体的产业、贸易构借转换问}}; ( 界

整体的产业}J} }问}!);留易摩擦问}}!;投资摩擦同bXfT  }};fr,地容

晕限制}loc}al  cc7ntents)、生产、4}营技木转移问题;在海外

}l接投资中产礴的新的南北问题9技术开发战略问}'  S企业与

}}}家的}}' {}什.战略与国际间的所得分配问题等等，诸此神种，

令于概全 力了考察由海外当接投资产落的土}}要问题，围

绛着海外}}接投资的研芜现在已zN, fL }}� 了十分丰富的资料。

    本书在上才的问题群中作T面的介绍:以日本经济面对

的海外直接投资与有关的请问题为主讲行考察与研fit.，是本

书的目的，本书由三部分构成‘，形成本书基础的论文等作为附

于书后的奢考文献之中，对于这些论又的执笔以及修1' l s学会

气研开会的许名人都始予了,'kf- b}性的建1}' 见，由十人大

多;子能-一 列举名荤，在此，对他们表示衷l.的感1s1;，

    《银 卫部 海外 盲 接投资论 》

    首牛，以日本4,z.济一为中。，计包，含海外直接投资在}的广

又的l}1际投m}的概恋、问题以及理论性讲展}}行了考察.其

后;因又献十兮!}杂而不能全部网罗;笔者从自己的}t}},点出发

对海外声接投资的有关理论讲行梦理与展望、

    久镶 崖部 海外直接投资与日本的产业构造转换 办

    J 4  f}}纪6}}年代目本的海外育接投资，传增加的结果，

异}}了日本经济拱构}}历 (b大的转换‘军者基卜内部化f}

1}独创了全和一体论(}'}  }介，、自格投资，}p  J;}内留易)，并以



前 鑫

此去寻水林种转换wt T}(制的要î}以此力轴，分折 了海外}a接

投资与日本经济的柏汽只务

      《弟 ，部 海 外直 接 投 资 与投资摩 擦 z

    随着海外直接投资的洪展，不仅贸易摩擦，投资摩擦也随

之激化 本书在用}}会、f}济的观点去分析投资摩擦的肩关问

题的同时，研h=了f}和投资摩擦的对策、具体以已美关系力

例，以投资摩擦为干，探幸缓和日美经济摩擦的涂径

    本书力图以守业活动的全味化这一哭出的现.实的f}l象作

为考察时象、并常常匆勺从in   }}的有效利用,}一yr济y}}l卢去

分析问题 i}T}乙处可能会有多处，读者如能指出，竿者则

深感万幸

    本书在整体 Lp}要能}}取最近的海外省接投资}i关的学

木进展、作为中吸}$度的教科书，能较长地i}用，又}}子降}'}

水准:ICI叶、吞叙述时尽叮} }*入浅出，T.试时海外}i接投资

与日本}}} 的关系仕理论性,Tiff性、且有体系的整3E}   1 E}是 s

从这种}rX, 出}9为了避劳与过去的著作}},1*I而往r}导致

说明不卉分 在叶，神场台，夕。能参阅笔者的ct现什}}}际},} ,,}

的展升):(劲草书房出版，第7---9章，1}}}年)秘《国GET % }挤沈

(原·,tb, lal、井ill苦，有斐阁5系列，第4,}章，}}ix}} }-)则会

有所帮助 并kJ a不书第1Q 的技太性} }kt很浓，对严密性论

证不人关、、卜的LJ者，J要从分析的经济性食义决理}}价‘就足

够了

    丰书执竿二时} r},谢神户大学经济丫部的介命自由的州

t4.环t0}，.,U本请教粉开以各种形式对著者加以报助，竿者y*

感动 另外},}团带的理论基础建立存},者E1中西洲嗣}}.  s1



海外自接投资论

著的论文中的2个论点之土，中西训嗣氏欣然允许笔者把此

引入本书;对此深表谢茸}

    本书的出版得到了有斐阁编辑部的秋山讲二郎氏的大力

帮助‘出版的准备、原稿的校对修订、索引的汇成之际，都得益

于他的帮助，对此表示感谢。

    最后，涉及私事不般惶恐。本书要献给养育4个儿女、长

年支持笔者的不规则的研究、教育活动的妻子，与终年温暖家

庭的老母亲。

                      7992年3月于六甲台(兼松纪念馆)
                                                                原 正行
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第 1章

国 际 投 资

日本经济的国际化进展

    当今时代司以说是 个国际化的时了t事实上，只要找们

环视一下每夭通过报纸、电视、收音机等所接触到的经济间

题，就可以发现其中很大的廿‘例是与国外释济联系的间题，而

目_我们可以十分各易地感到这些间题的重要性、例如，因伊拉

克对科威特的侵略引起的包括日本在内的少界规模的股巾鲁

跌;世界各地不断发生的经济局势变化而导致日示汇价的波

动;日本持续贸易大幅盈余产生的对外贸易摩擦激化;日美构

造协议中围绕日本的上地政策，流通制度，公共投资等问题，

所产生的日美间对;i ;日本企}(}大规模的海外投资引发的投

资摩擦;日本资金在全球规模的流动;}展中国家对日本的劳

匀输出问题等，数不胜数的与海外相关的}}i}济问题s每

都发生在我们的周围.这种国际化的倾向，通过日本经济与外

国经济相互依存关系的不断提高，正在左右着日本的经济 相

反，日本经济对世界的影响勺也日益增大 换台之，日本经l}"

的国际化止急速地进展，并且，世界经济也在不断地走向无国

境化。正因如此，要理解日本的经济构造与其运行的机制，或

是探索与世界经济的}}相调和的H本经}}i}策的运t}指针



第 卜部 海外直接投资论

之时，从国际性的观点出发去考察经济问题就成为十分必要。

在用.r_述观点去考察现今世界最大的债权国、援助国日本之

时，尤其必须强调要重视决定t}际间资本借贷关系的“t}际投

挤1且表

  资 产

t 长期 资 产

}}) 民问部门

      !接投资

      转出延付

      借 袱

      证券投资

      其 他

:?) 政府部门

      抽人延付

      借 旅

      其 他

x 翅期 资 产

}1) 民间部门

      金橄帐目

      其 他

=z} 政府郁门

      金徽帐目

      其 他

3‘资 产合 计

1989年末 1990年末

019 219

901 736

154 367

  52 866

137 094

533 781

  23 639

117 492

  1 756

  60 471

  55 261

751 795

666 712

627 846

  38 866

  95 073

  95 Or2

096 095

973 626

201 449

  4713$

i 30 014

563 815

  31 158

722 459

  1  425

  6U 92r

  66101

rs1 r7r

692 069

644 519

  37 549

  r3 r09

  r9 r09

一』钾771 063上_} 651 }s2

对外资产负债余硕

  1990年增减

          T6 967

        71 990

          4i 074

      △ 5 728

      八 i 010

          30 034

          i 520

          4 977

        八 325

            456

          4 946

          9 992

        15 356

        16 673

      n   1 31 i

      八 5 364

      八 5364

              9

          96 959

资料}}处:(财政金傲统计月报Ic7g6甘年6目号 P2:i}
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资”的作用。在对本书的主题一 海外直接投资进行研究之

前，对包含海外直接投资的更广义概念 一 国际投资的问题

加以整理，加深理解是十分有益的。

11589年末 1990年末余饭) (单位:i00万美元)

1989年末 1990年末

447 472

405 458

  9 160

      16

  18 895

373 990

  3 437

  41974

        7

  41 567

464 022

408 084

  9 850

        4

  58 015

334 523

  5 692

  55 93g

      0

  55 938

1990年中增减

        1 } 550

          2 586

          690

        }'}  12

        35 120

    八 39 467

          2 255

        13 964

          八 7

        13 571

.牛
I
T
l
se
:

065 781

028 775

898 886

129 889

  37 Q06

  28 814

  8 192

一3-yi 1i, $_it.}一，477_ 788_   1， 529_803 }   52  015
民间部「，纯资产一 ’58 839{ 218 835! fig 996
政府邵n纯资产{ 134 ;}TF ;    109 224} }̀. 25 752
    纯资产合计{_. 293 L贷.上 ‘::_328匹色上__ 丛目塑.
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。2 国际投资的定义

    国际投资，是指在装样什的?'} }}活动中*fn成 国与他国

之}p}资产借贷关系'};'}}',的国际经济活动，按以下的观点可区

分如},:第 冲，以资产的贷方为基准，国际报资川I;}分为,i!

井投资与民回投资两部份，无论借行的于体}'谁、如}}方为

国的政}}' }}关成国际性的么井机关，则称为么共投资;洛右为

私人或}}人企业，称为民间}} 第 种;以投资期间的长均

为基准，偿t}期限在1年}'}内的;称为}Ti期fi}}s1年}x r或

无限期的股票及实物资产的佣有，为长期投},殊血。这种分

类并无明确的理论性根据，仅是遵从国际收专统汁的惆例的

  种简易j̀,法f}f1 t}. .长期}} fir  } p7 I-k讲 一-f- .}} }r It}1 }}fi} } }

直接投资，直接投资是1-.(对海外事aY的rs ; 4}权的}̀} i t为目的

的;而间接投资;}与叶』相厅、例如，以利 }.  N4i }̀'红利的取d}为

目的 .

    上体分类的具体例子，只要参阅第 1 t表便易千理解

r.任表中的资产项目是指日本时外国的#}#'} } }'? =} }t ;由即

什表日本的债权;负债的项!} 外国对k}本的扮俗}}.}},

巾即代表日本的债务 长期俗产，与长期扣份相对I};})分为}.

间部i1《民i}l柑资)与}}部门:,-:耳#}3带 在民i'}l部!I}}z}

  %f 5}为育接投资‘，iii接}} :rf. } 1 }}-付 借rn   }}}寿}} }} }

} }%, 切期带产‘与知期扫份相}i ,y;}r}为f {'. I+} I部.I的妄融咭

算，外ii铃行的资产 Tai债的增喊:‘:FL F}, ~(h t}  }t} N,t̀ }ÌI } r̀d'i

务融结算‘哟A}i日本银们的俗r"  }i} 9. ;的增}fr}  }i ti:户}n+日·

从资产户额中减去角债}, 即沃，吨俗产 1}}9fE年，‘+,成，‘仁;
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底，民间部门的纯资产为2183. }}亿美元，政府部门为1092. 24

亿美元，两者合计为3280. 59忆美元，是世界上仅次于德国的
第2大债权国(1989年底是世界邹一大债权国)。

1.3 国际投资的源泉

    依据以复式簿记的原理制成的国际收支表的性质，经常

收支(贸易收支+非贸易收支+转移收支)十资本收支(短期

资本收支十长期资本收支)=0，经常收支为盈余之时，资本收

支是赤字，相反，经常收支为赤字，则资本收支为盈余。换言

之，经常收支的盈余，为资本的流出超过流入，也即是造成一

国资产增加(负债减少);另一方面，经常收支的赤字，为资本

的流入超过流出，也即造成了负债的增加(资产减少)，从这点

出发去考察，一国的经常收支如均衡，则资本收支也均衡，不

会产生国际净投资(可以说是国际资本的移动)。反之，如果经

常收支不均衡，与此相应，国际纯投资(资本移动)必然发生

(在此的净投资是指一定期间从总资产中减去总负债的资产

部份)。

    试以1990年(平成2年)为例说明此事。在对 190年的

经常收支作了误差遗漏的调整后，总数为148. 84亿美元(从经

常收支盈余中去掉误差遗漏，即357. 61亿美元减去208. 77亿

美元)。1990年的实际资本收益的增减(根据汇率变动、累积

金额调整，以及非居住者持有的股票的时价的变化所出调整)

造成纯资产的增加额为199. 6亿美元，二者相加，则'I 990年

纯资产增加额为348. 44亿美元。更清楚地，一国一年间对外纯

资产的增减为经常收支的盈余(或赤字)加上对外纯资产的资
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本收益(或资本亏损)而得出。19}G年的资本收益为199。 6亿
美元，约占前年对外纯资产额的了%，超过了作了误差遗漏调

整后的经常收支盈余.

第 1-1图 对外纯资产余颇的推移

资料出处:(财政金蔽统计月报》(1991年g月号op26)}
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