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一、国际直接投资产生与发展

当代国际间资本的运动日趋频繁、不断扩大，超过了商品

贸易，成为世界经济发展的主导力量。资本在国际间的移动形

成了国际资本。第二次世界大战后，国际资本移动中国际直接

投资占主导地位，这与二战前形成鲜明的对照。 年，国

是以国际间接投资的形式出际资本移动中， 现的，但是，

二战后发达国家国际资本移动的 左右是国际直接投资。

国际直接投资增长速度惊人，年平均增长速度超过了国际贸易

的增长速度和工业生产增长速度。 年，发达国家

工业年均增长速度为 ，而同期的国际直接投资年平均增长

率达 世纪 年代，这一特征表现更为突出。

年年平均增长速度为 ， 年达其中最高年份

。同期发达国家工业年均增长速度仅 左右。与此同

时，投资规模逐年增大，进入 年代，国际直接投资进一步

第一章

国际直接投资的最新发展趋势



第 2 页

增长。 年，国际直接投资额达到 亿美元，其年增

长率达到 。

国际直接投资是指一国的投资者将资本用于他国的生产或

经营，并掌握经营控制权的投资行为。国际直接投资有三种具

体表现形式：投资者在东道国境内单独出资或与其他投资者共

同投资创建新的企业；投资者增加资本，扩展自己在国外的原

有企业；投资者收购或兼并东道国的现存企业。

世纪末，之国际直接投资产生于 后迅速发展。

年，国际直接投资存量为 亿美元，当年国际直接投资

流量为 亿美元。

在二战前的几十年甚至更长的时间里，生产力水平的发展

相对来说是缓慢的。世界市场虽然已经形成，但是还不稳定。

以电力、汽车制造、钢铁、化学等工业生产为代表的科技革命

扩大了对橡胶、铜、石油等原料以及农产品的需求，产生了把

亚洲、非洲、拉丁美洲的经济落后国家卷人到世界市场的要

求，并使其成为经济较发达国家的殖民地和半殖民地。殖民地

和半殖民地国家在被卷入到国际商品交换中之后，已开始逐步

被卷入到资本主义大工业生产中。帝国主义国家通过资本输出

把资本主义生产方式日益扩大到这些国家中，从而使国际经济

关系中宗主国与殖民地之间的统治与被统治的经济关系、工业

国与初级产品生产国之间的国际分工日益加深。资本输出逐步

使生产的社会化在一些商品的生产过程中得到实现，开始出现

少数跨国公司，如美国的胜家缝纫机器公司、威斯汀豪斯电气

公司、爱迪生电气公司，英国的帝国化学公司等。当时发达资

本主义国家的这些大型企业通过对外直接投资，在海外设立分

支机构和子公司，开始跨国性经营。到第一次世界大战前夕，
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累计额为 亿法郎，当年的出口额为 亿法郎；德国分别

为 亿马克和 亿马克；美国则分别为 亿和 亿美

元。在当时的对外投资中，绝大部分为间接投资，直接投资约

占对外投资总额的 ，多集中在资源开发性行业。由于各

国政府为保护本国工业纷纷设置贸易壁垒，西方资本主义国家

的一些大公司开始到国外生产和销售。 年，美国、

英国及其他欧洲强国在国外建立的子公司已有 家，其经

济活动以商品转移业务为主逐渐转向直接生产。

第二次世界大战后，国际直接投资迅速发展主要是基于三

个方面因素的影响。

第一，第三次科技革命为国际直接投资的扩张提供了条

件。

第三次科技革命是从 年代世纪 末、 年代初开始

的。它是以原子能、电子计算机和空间技术的发展为其主要标

志并使世界进入了电子、核子时代。这次科技革命还引起了一

系列新兴工业的兴起，如半导体工业、原子能工业、高分子合

成工业、航天工业、现代光学工业、生物化学工业等，这些都

是需要大量资金和高科技的资本和技术密集型的工业。科技革

命大大促进了生产力的发展，极大地推动了世界经济的繁荣。

年代之所资本主义国家的经济在 年代和 以出现了高速增

长，科技革命的推动是一个重要因素。与生产力的高度发展相

适应，生产专业化与生产国际化进一步加强了。首先，现代工

业要求大规模生产，大规模生产可以节约时间，降低成本。现

年，几个主要资本主义强国的对外投资累计金额

超过了他们各自的当年商品输出额。英国对外投资累计额为

亿英镑，而当年的出口额为 亿英镑；法国的对外投资

此为试读,需要完整PDF请访问: www.ertongbook.com
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代的许多工艺如果想得到充分发展，需要巨额的科研及生产费

用，这使得对国际化生产的要求变得更迫切了。其次，交通和

通讯技术的现代化成为生产国际化的物质前提，空间距离缩

短、时间大量节省、运输费用降低对工业布局、国际分工、经

营决策等等有着重大的影响，有利于这些生产活动在全球范围

内展开。

科学技术的现代化为生产的国际化奠定了物质基础，生产

过程和流通过程超出了一国范围，在不同国家、不同地区被组

织起来。可以说，当代资本主义正是以生产过程和流通过程的

空前国际化为其新的和主要特征的。某一产业的生产和流通的

国际化又总是由这一产业的跨国公司来实现的。

第二，发达国家大的跨国公司构成了国际直接投资中的主

导力量。

跨国公司是垄断 年资本主义高度发展的产物。 世纪

代以后，由于垄断资本和科学技术的快速发展，以及国际竞争

的加剧，跨国公司这种国际垄断组织获得了空前迅速的发展。

跨国公司是一种通过资本输出控制其国外子公司，从事世界规

模的生产、销售、金融及其他活动以获得最大限度利润的资本

主义国际垄断组织。根据联合国贸发会议跨国公司与投资司

年世界投资报告》，目前世界上共有跨国《 公司 万家，

多其分支机构约有 万家，遍布全球。跨国公司的生产总值

已占工业国家总产值 ，控制世界贸易额的的

年，跨国公司的销售总额 万亿美元，远远超过世界商高达

万亿美元的出口总额。跨国公司的品和服务的大约 内部贸易

和与跨国公司相联系的公开市场贸易估计总共占世界贸易的

，而跨国公司内部贸易单独就占世 。跨国公界贸易额的
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司控制着国际技术转让的 和对发展中国家贸易的

可以说，全球最重要的工业和第三产业都已纳入跨国公司的一

体化国际生产流通和服务网络系统。

跨国公司利用它们在技术上的优势及其雄厚的财力，对大

多数工业部门，如汽车工业、计算机工业、电子工业、化学工

业、钢铁工业、原材料工业等加强投资和控制，实际上垄断了

这些工业部门的生产，从而可牟取丰厚的利润。跨国公司在世

界经济中不仅控制着许多工业部门的生产，还控制着大部分的

国际贸易，这既包括发达资本主义国家的对外贸易，也包括发

展中国家的对外贸易。

资本输出是跨国公司对外扩张的一个最主要的措施。二战

以后，资本输出的增长非常迅速，资本输出的形式和结构也发

生了变化，这与跨国公司对外投资的增长及其策略的调整有最

直接的关系。为了争夺市场，以求获得垄断高额利润，资本输

出越来越显示出它的重要性。

在资本输出中，国际直接投资占有重要地位。据联合国世

年界发展报告， 国际直接投资流量达到 多亿美元；

年已达 亿美元；进入 世纪 年代后期和到

年代初有所下降，但每年仍有约 年亿美元； 开始回

亿升， 年为 美元。之后迅速增长，尤其以 年

年，国际直接投资流入流量达到 亿增长最快。 美

年底，国际元，比 年增长了 。至 直接投资存

亿美元。从流向来量已达 看，战后的国际直接投资，

在五六十年代是大量的美国资本涌向西欧；到 年代，西欧

的跨国公司也迅速发展起来，它们的资本不仅在西欧各国彼此

渗透，并且侵入美国。随着日本经济的恢复和发展，日本跨国
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公司的资本也逐步输出到美国和西欧。发达资本主义相互资本

渗透的加剧是几十年来资本输出的一个重要特征。 年代中

期以后，这种渗透开始突出地表现为美国投资的迅猛增长，同

时美国成了发达资本主义国家重要的投资场所。 年，国

际直接投资存量中有 投放发达国家， 投放在发展中

国家；而从国际直接投资流量上看， 年有 流向了

发达国家， 流向了发展中国家。这说明尽管发达国家吸

引了绝大多数国际直接投资，但投向发展中国家的国际直接投

年代中期资资在增长。这是因为，自 本主义经济危机以来，

明显表现出对发展中国家的直接投资增加，发展中国家丰富的

自然资源、廉价的劳动力资源和可能取得的较高的利润，吸引

着跨国公司的资本流向这些国家。跨国公司对发展中国家的投

资从重点放在种植业和采掘业逐渐把重点放到了制造业上（见

图

年份

发达国家和发展 增长率图 中国家国际直接投资流入量

注：系 为发展中国家增长率。为发达国家增长率；系列列

对制造业的投资主要包括三个方面：首先是简单的加工工

业，其次是劳动密集型产业，再次是某些工序或某些部件的生

产。由于亚洲经济危机的影响， 年出现了较大的变化，
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流入发达国家的国际直接投资流量再度增加，达到

跨国公司几十年来的快速发展，除去为了追求高额利润这

一根本原因之外，我们还可以归纳出一些具体的原因。主要有

三个：

首先是占领别国市场的需要。生产的高速发展，要求产品

有逐渐扩大的销售市场，这不是一个公司的国内市场总能满足

的。扩大出口是资本主义国家的公司必然的出路。把公司的生

产和销售扩展到别的国家，一般情况下有助于向这些国家的出

口，因为这样可以更好地了解、适应当地市场的需要，在很多

时候又可躲开这些国家对进口的限制。

其次是降低商品生产及流通成本的需要。一些国家较低的

劳动力价格和有利于外国投资者的税收政策以及其他为改善投

资环境所能做的努力越来越吸引着跨国公司的到来。

最后是降低风险的需要。我们可以看到，跨国公司常常扩

大在自然资源丰富的国家的存在，从而保障获得充分的所需原

年石油危机以后，日本料的供应。如自从 的许多公司向

发展中国家直接投资的增长就以此为目的。另外，跨国公司把

他们的存在扩大到许多国家也可以减少仅在某一个国家可能有

的政治风险，正所谓“不要把所有鸡蛋放到一个篮子里”。

世纪需要指出的是，从 年代中期开始的美国、西欧

和日本的大型企业跨国经营高潮也带动了金融机构纷纷向海外

扩展业务，国际金融资本从而获得了极大的发展。之后，随着

各国对金融管制的放松和国际资本流动加速，各国开始对外开

放金融市场和建立离岸市场。金融活动的国际化又推进了资本

在国际间的流动，促进了跨国公司的进一步发展。

伴随着跨国公司的不断发展，它们的一些新的特点也就越

此为试读,需要完整PDF请访问: www.ertongbook.com
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来越明显地表现出来。

从组织上来看，跨国公司的一个重要特点就是在组织管理

结构上的不断更新。跨国公司之中，有些已采用分散性的组织

机构形式，即公司里主要的经济活动，如研究实验、尖端的工

程、复杂的设计等部门，不一定设在母公司所在的国家，而是

根据实际需要分散在不同的国家，以此来达到适当集中分散经

营的目的。

从跨国公司之间的关系看，竞争中的战略合作已逐渐成为

跨国公司全球战略的一部分。 年，日本三菱集团与德国

戴姆勒 奔驰集团签订协议，在汽车、航空、电子、宇航等领

域合作就是一例。跨国公司合作的领域一般都是重要行业和高

科技项目，合作的形式也是多种多样的，比如技术培训、加工

返销、专利转让、生产许可协议、合作研究、股权式合作经营

等等。跨国公司的联合主要是由于国际竞争日趋激烈、新技术

的开发需要庞大的投资等因素引起的，每个跨国公司单独依靠

自身的原有生产能力和占有的市场从事经营的难度以及风险都

大大增加了，这些因素促使更多的跨国公司走向联合，构成了

全球竞争的一种新因素。

跨国公司的迅速发展使其在世界经济运行中的地位日益重

要，实际上，跨国公司已成为国际资本运动的主导力量。在跨

国公司内部，资本和物资的流动是在同一所有权企业内部进行

的，跨国公司由此创造了一个内部一体化的组织（而不是市

场），在这个组织内部，公司的统筹安排起着决定作用，经营

的过程在很大程度上变成了公司内部的调配。在这里，国际经

济中传统的国别市场在很大程度上消失了，这对研究跨国公司

对接收国和母国的经济发展的作用和影响来说是一个关键问
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题，同时也是国际经济发展中日益重要的一个现象，其对国际

经济关系的影响是当今世界不可忽视的。对国际资本的深入

研究，离不开对跨国公司这一行为主体的发展趋势的深入探

讨。

第三，国家垄断资本主义的迅速发展和国际经济走向地区

化和集团化的趋势日益加强。

国家垄断资本主义在战后得到了迅速发展，垄断资本和国

家政权进一步结合。这对资本的国际化起了推动作用。

国家垄断资本主义的发展主要表现在三个方面。首先是增

加国家预算扩大政府投资和消费支出，兴办大量的公共工程，

为垄断资本提供可靠的商品销路和高额利润。其次是通过行政

立法等措施，加强企业的竞争与垄断的能力。如在对外贸易及

资本输出等领域，许多国家纷纷加强领导和管理，制定相应的

政策和措施，维护本国资本的利益，鼓励本国资本的向外扩

张。最后，国家垄断资本主义的发展超出了国家范围，形成了

国家垄断资本主义的国际性国家垄断形式。

在这里，我们可以观察到一种相反的趋势：一方面，由于

国内经济政治发展的需要，由于资本向外扩张的需要，国家垄

断资本主义高度强调和加强国家政府在经济活动中的作用，国

家政府在经济活动中的地位加强了；另一方面，国际资本的空

前扩张，各国资本的相互渗透，尤其是跨国公司在国际经济中

地位的大大加强，使得一个国家的政府制定和实行一国经济发

展战略时的政策日益减弱了。

国家垄断资本主义在生产和资本国际化，国际竞争越来越

加剧的条件下，其发展超出一个国家的范围，国际经济逐步走

向地区化和集团化就是不可避免的了。
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战后长期以来，国际经济是在美国的统治与支配之下。虽

然西欧六国早在 年就建立了西欧共同市场，但是其实力

有限，还不足以反对美国的经济控制；许多第三世界国家亦先

后成立了各种类型的经济一体化组织，但其影响不是很大并且

仍然限于各自地区。仅仅这些还不足以导致国际经济的地区化

与集团化。随着各大国经济发展的不平衡及其经济实力均衡化

趋势的加强，国际经济格局日益向多极化方向演进。主要资本

主义国家在向整个世界扩展的同时，却大力加强了与周边国家

经济贸易关系，甚至建立起区域性的经济集团。欧洲经济联盟

国已于 月年 日起统一使国中的 用欧元货币，

目前正朝着完全经济一体化的方向努力。美国、加拿大及墨西

哥已经建立了北美自由贸易区，并正在致力于建立更大的美洲

自由贸易区。随着经济实力和其在国际经济中地位的逐步加

强，日本近年来开始积极推动在亚洲太平洋地区建立以其为中

心的经济圈。由于目前条件不具备，要想建立紧密的经济一体

化组织是困难的，但在加强合作的基础上形成某种松散的组织

也许是可行的，如 在亚太地区起着越来越重要的作用。

区域集团化使每个国家都面临着在新的世界经济格局中如

何求得生存空间和较快发展的问题。区域集团化实际上使国际

竞争更激烈了，被排除在区域集团化之外的大多数发展中国家

更是面临着挑战。区域集团化使得国际资本在一定的集团内部

结合起来，有时在同一政策的调节下，集中起来对集团内尤其

对集团外起作用，这会大大增强国际资本在各国的扩展与影响。

还有国际性的经济、贸易组织，在一定程度上为国际资本

营造了一个较理想的国际经济环境，如国际货币基金组织、世

界银行以及世界贸易组织等。
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二、国际直接投资的最新发展趋势

（一）国际直接投资全球性趋势

近 年来国际直接投资呈高速增长态势。

世纪 年代以来，随着经济全球化和地区经济一体化

进程的加快，全球国际直接投资均以高于经济增长和贸易增长

的速度增长，呈现高速增长态势。据联合国贸发会议统计，

年，国际直接投资流入额达 亿美元，流出额达

亿美 年，全球国际直接投资流入年均元。

和年分别达到增长率为 ，其 年中 和

年全球国际直接投资总额占世界国内生产总值

（的 ，占全球资本形成总额的 见表

表 年国际直接投资的流动

金额（单位：亿美元）

占世界比重（ ）

此为试读,需要完整PDF请访问: www.ertongbook.com
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资料来源：联合国《世界投资报告》。

年，世界最大的国际直接投资的十大投资国和地区

依次为：英国、法国、美国、比利时和卢森堡、荷兰、中国香

港、西班牙、德国、加拿大和瑞士，分别为 亿、

亿、 亿、 亿、亿、 亿、亿、 亿、

亿和 亿美元；最大的国际直接投资吸收国和地区分别为：

美国、德国、英国、比利时和卢森堡、中国香港、加拿大、荷

兰、法国 亿、、中国和西班牙，分别为 亿、

亿、亿、 亿、 亿和亿、 亿、 亿、

亿美元。

发达国家为全球直接投资的主体

续表

增长率（ ）
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从国际直接投资流入看，如图 ，系 列 为发达国家

所占比重，系列 为发展中国家所占比重，系列 为中东欧国

家所占比重。发达国家吸收的国际直接投资长期占有较大比

年最低，也占重 ， 。由于受亚洲经济危机和跨国

并购的影响， 年，发展中国家吸收的国际直接投资由

和年的 下降为 年发达国家吸

引外国直接投资 亿美元，占全球外国直接投资的

；发展中国家为 。在发展中国亿美元，占 家

内部， 年人均国内生产总值不足 美元的 个最不发

达国家（其人口占全世界的 ）只吸收了 亿美元，占全

球的 。发达国家 年吸收国际直接投资增长

速度年均达 ，远高于发展中国家的

图 各类国家在国际直接投 中所占比重资流入量

从国际直接投资流出 ，看， 系列 为如 发达图 国家

所占比重，系列 为发展中国家所占比重。发达国家长期占有

绝大部分比重， 年最 年以前低 平均也占 达

年，发达国家对外直接投资 亿美元，占

，全球的 其中仅欧盟 国就占 ；发展中国家为

亿美 年至元，仅占 。发达国家 年对外直接投资
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年，跨国并购额为 亿美元， 亿美元，年增至

占全球外国直接投资额比重从 上升到 。相应地，新

建项目投资，即绿地投资所占比重从 下降到

年，全球并购额年均增长 ，高于同期全球外国直

接投资增长速度 个百分点。其中 年和 年分别增长

和 。

在外国直接投资中并购所起的作用，发达国家与发展中国

家是截然不同的。尽管近年来发展中国家外国直接投资中的并

购比重有所上升，但与绿地投资相比，仅处于次要地位。

年，发展中国家吸收外国直接投资中，并购形式的直接投资占

个百分点和 个，分别比 年上升 百分点。但在

发达国家，并购形式的投 年，发达国家资是主要方式。

外国直接投资中的比重高达

增长速度为 ，远高于发展中国家的

图 各类国家在国际直接投资流出 中所占比重

投资形式以跨国并购为主，绿地投资比重下降。

跨国并购在外国直接投资中越来越占有主要地位。
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国内生产总值的比重从 提高到 ，估 计 年交易金

额达 亿美元。 世纪 年代以来，共发生了两次大的

并购浪潮，一次是 年至 年，另一次从 年至今。

在全球全部并购中，国内并购与跨国并购同步发展，无论是并

购案数量，还是交易金额 左右。不，跨国并购都大体占

过， 年交易金额方面的比重上升到

目前，跨国并购中的合并约占 ，其余 为购买。的

在跨国购买中，发展中国家有 被完全控股购买，而少数股

权购买占 发达国家完全控股所占比 以上。按重高达

照并购企业之间的产业关系，可分为垂直并购（相关联产业间

的并购）、水平并购（同行业企业的并购）和聚合并购（无关

联产业间的 的并购为水平并购。并购）三种。目前约

年代末的并购主要出于短期融资世纪 需要，而目前的并购

则更多为战略利益考虑或出于对利润的追求。恶意并购只占很

年的全球并小比例， 购中，仅有 的金额和 的案

例为恶意并购。

年，全球跨跨国并购主要集中在发达国家。 国并购

额的 发生 亿美元以上的特大在发达国家，并购交易在

宗并购几乎全部发生在发达国家。

跨国并购的领域比较集中。工业方面的全球并购主要集中

在汽车、制药、化学、食品饮料和烟草等行业。这些行业大多

（二）国际直接投资近几年发展的特点

跨国并购发展迅猛。

并购是西方企业经常发生的事情，近 年发展十分迅猛。

年，包括国内并购案年均增长 ，交易金额占
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是水平并购，目的在于取得规模效益，促进技术合作，消除过

剩生产能力。这些行业并购的结果是生产高度集中在少数几个

企业。服务业的全球并购主要集中在电信、能源服务和金融服

务等行业。主要是由于近年来这些领域的放松管制和自由化。

跨国并购和以往采用的绿地投资，即新建企业（包括独资

和合资）方式相比，各具特点。

时间与成本。绿地投资一般需要较长时间，形成生产

能力更需较大数额的投资。并购投资是对现有企业的投资，形

成生产能力所需时间较短，成本亦较低。

资本形成。绿地投资是对新的生产设施的投资，只要

不是对原有投资的完全替代，就肯定能够增加东道国的资本存

量。并购投资有可能在短期内不会对新的生产设施投资，只是

企业所有权的转移。不过，这类投资往往伴随着对技术和人力

资本的投资，而且只要项目运转顺利，可能会产生较大数额的

后续投资。

）就业。绿地投资能形成新的生产力，只要不是对国内

投资的完全替代，就会提供新的就业机会。在并购投资中，由

于没有新增加生产能力，因此新增就业的作用不明显。当被兼

并、收购的企业存在明显的冗员问题时，由于并购后企业的裁

员行为，在短期内还可能较少就业。

税收。绿地投资由于带来新的生产能力，会提供一个

新的课税实体，因此扩大了税收基础。并购投资虽不能产生新

税收基础，但如果能提高企业的产值和盈利水平，就能改善原

有企业的纳税能力。

结构多样化。绿地投资如果进入东道国以往未进入的

产业领域，会导致产业结构多样化，不过，许多绿地投资进入
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的是东道国已有的产业领域。并购投资往往处于被并购企业原

有的产业领域，但在并购完成之后，有相当比例的企业开始向

新的产业领域发展。

竞争。绿地投资和并购投资都有可能在东道国市场形

成一个具有垄断能力的企业，如果这样，会减少东道国的竞

争。如果没有形成垄断力量，绿地投资就会作为新的竞争实体

存在，并购投资能够形成一个更有竞争力的企业，两者就会增

加东道国市场的竞争。

互补性资源。绿地投资和并购投资都会产生互补性资

源。绿地投资的互补性资源主要表现在国家层面上，即东道国

通过吸引绿地投资，获取原来不具备的新资源。并购投资的互

补性资源除表现在国家层面上，还可以表现在企业层面上，即

通过企业间的并购，双方企业获得了互补性资源。

跨国公司推动了国际生产。

全球化的核心是由总部设在其他国家的企业所控制和管理

的产品和服务的生产，即国际生产。跨国公司是进行国际生产

的企业。目前，全世界已有大约 万家跨国公司，在世界各地

多万家国外分建立 支机构，且许多跨国公司与很多其他独

立企业建立了非股权关系。

年占世界所有跨国公司国外资产 、销售额

家非金融类跨国公司总共的世界最大 拥有 亿美元

亿美元，国外资产，在国外销售额达 在国外雇用大约

是三极万员工。这 家跨国公司中， 国家和地区，

即美国、欧盟和日本的跨国公司，只有两家是发展中国家的公

委内瑞拉石油公司和韩国 年世大司 宇公司。虽然自

界 家的排序每年都有变化，但 家的成员却没有很大的
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