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局外人对股票

认识的偏见

“股票，风险太大，今儿能挣个几百块，明天没准

就得割肉赔个底儿掉，没谱，摸不准。有钱的庄家玩

行。小散户跟风炒作，闹不好套你两三年。风险太大

了，挣到钱行了，挣不到钱呢，偷鸡不成反蚀把米。”

“入市炒股票谁知道哪只要涨，哪只什么时候跌呢？

技术图形太复杂，什么 线图、

头、 底、颈线、威廉指标、 均线、

除权、填权、配股⋯⋯不懂！脑子不够用，没长这脑

子。”

“炒股票不是一般脑子能玩的。买完了老得揪心，

每天得去看盘，要不然就睡不好觉，还不如去做点其他

买卖呢。”

“买股票风险大，整天泡在股市里，靠投机挣钱，
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跟个混混似的，没多大出息。你看股市大厅里那叫乱，

什么时候进去都是一身臭汗，没个安静的时侯，一进去

脑袋就大，太烦”。

“每股挣个块八毛钱的差价就跑，用去十几万块钱

买股，一年下来能有多大赚头？没准是竹篮子打水一场

空。”

“股票见高就跑，低了再拿回来，高抛低吸。”

“炒股票，哪有时间？而且要是全中国的人都去炒，

国家不就完了。”

“基金是什么？跟股票也差不多吧？ 年 月发

行的开元、金泰在　 元不也是套了不少跟风的，两年

后还没解套呢”。

以上这些对话，从电影《股疯》中都可以得到印

证，电影里将股市的场面表现得是淋漓尽致：在影片结

尾处，女主角的丈夫因借款炒股投机亏损，差点去跳楼

自杀，使人们对股票留下了不好的印象。在有些人的脑

海中根深蒂固地认为：股票就是一种投机，而且是一种

十足的投机。

这些对股票的印象和想法不能说错，但是也有些片

面：只认识到了股票的表面现象，看完以下内容，或许

你对股票有一个重新的认识，改变以前的观念，心甘情

愿地开户入市，并且能弄清楚这只或那只股票为什么

涨，而且还能打着滚翻倍地涨。或许清楚哪只股票肯定

能涨，哪只涨得多、涨得快。
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买股票为什么

是投资行为

正确理解“买股票是投资”，是你入市的第一步。

很多股民为什么去申购原始股呢？

“因为按规则申购后中了签，等到该股一上市至少

的赚能有 头，高了能有 的差价，例

如 月五粮年 液 ，申购发行价是 元

／股，如果中了签，该股在 年 月份上市流通，

元／股，此时抛出开盘后不久就涨到 利润有 ，

而过了 天之后五粮液被炒到 元／股，此时再抛出

原始股的利润可算而知。而且申购也不赔钱，中了如同

抽到一个奖，如果中上一个热门股像抽到一个大奖似

的”。而 年清华紫光 ）发行价格是

股， 月上市后年 开盘涨到 元／股，获利达

，因 年 月份曾上涨到其有高科技概念，在

元，此时再算原始股获利更加丰厚⋯⋯

有这种想法的人为数不少，其实申购等于是确认投

资的开始。例如北京生产农用车的北汽福田车辆股份有

限公司要上市，股票代码是 ，流通股是 万

元／股，股（含 万职工股），溢价发行 市盈率

倍，募集资金 亿元的用途做什么用呢？福田公司

在《招股说明》中是这样阐述的：
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组建福田车辆有限责任公司，具体投资如下：

提高 汽油三轮车制造水平及质量保证能力

的技术改造，该项总投资 亿元； 汽油三

轮车身换代技术改造，该项总投资 万元；

三轮摩托车营销网络建设，该项总投资

万元； 补充北京摩托车制造厂流动资金

万元。

万元，主技术中心改造，该项总投资

要用于技术中心楼、产品设主室、试制车间等项目。

农用车模具设计及制造技术改造，该项总投资

万元，主要用于购置模具的设计、制造设备的软

件等。

车辆检测中心改造，该项总投资 万元，

主要用于建设试车道、整车检测及购置检测、试制设

备。

塑料机械技术改造，该项总投资 万元，

主要用于改装装配车间及新增加工设备。

随机工具产品的技术改造，主要用于电镀车间

的改造，该项总投资 万元。

补 万元。充福田公司流动资金

福田公司在募集资金之前（股票发行之前），上述

部分项目已开工，其资金从银行贷款而来，股票发行之

亿元中一部分还银行借款，后，募集资金 大部分则

投入上述技改项目，是真真正正地搞实业，做产品去
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卖。其他的上市公司也会列出这样的招股说明，募集到

的资金投产于不同的行业，去生产不同的产品以取得更

大的效益，这些说明被广大投资人忽略了，因为原始股

一上市几乎没有亏的，形成“原始股不败”的神话，所

以引得一部分人专门去申购原始股，只要看到有申购就

去埋几个号，如果一旦中签上市就抛出，抬手划划卡没

准就能获得利差。

由此看出，银行与未（不能够）上市公司之间是借

贷关系，是债权人与债务人的关系，如下图所示：

银行　　未上市的福田公司　　组织　　　　企业　　银行收个人 取　　个人获得

燕就啤酒等企业→生产→还贷→贷款利储蓄→贷款 存款利息息

而上市公司发行股票募集的资金一部分还贷款，

大部分用于技改项目，等于是你替上市公司归还了一小

部分贷款，银行的地位由你来替代，但你与上市公司之

间不是借贷关系，而是你认可上市公司的投资计划，与

其他股东共同参与投资，共担经营风险，成为上市公司

的股东之一，你拥有了上市公司内一部分的所有权，是

双方共同行为，目的是投资能有回报：年底或年中能有

分红 或有送股，这应是购买股票的根本目派现金

的，你与上市公司间的关系，如图：

→ →
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福田发→个人（机构） 上市公司→股东分
行股票 认购 组织生产　　得红利

实施招股 送、转增

书中计划 股或现金

这样可以看出通过银行贷款以外，用另外一种途径

解决了企业资金来源，扩大了资金来源。企业不再单纯

依靠银行贷款、政府拨款解决资金短缺问题，扩大了资

金渠道。从另外一个角度来说，为社会闲散资金投资增

加了一条渠道。这也是上市公司、投资人双方都乐意做

的事情。

你认购到福田公司的股份 股，拥有一部分所

有权：可能是 个办公桌、生产线上的几万个螺丝钉

或者是其他之类的东西⋯⋯当你认为其业绩可能不会很

理想，经营可能出现风险，效益将会有大幅度下降，你

不可能去变卖你所拥有 股代表的“ 个办公桌、

生产线上的几万个螺钉”，那样你远在千里之外也力所

不能及。而且其他投资人认为其能够扭转，业绩不会很

差，你的行为会阻碍大多数人的利益。

股份投资呢？那你怎么收回你当初投入的 股

东是不可以退股的，只能通过转让给其他想进入投资的

人。股票交易市场应运而生解决了这个问题，你的

股福田可以在这里挂牌交易，如果有人想买福田

的股份而你出售的价格对方又能够接受，股票的所有权

（股权）转让，你收回当初投入的资金，即你的投资，

募集资金→

成为股东
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其他人继续履行投资行为，承担风险，享有股东的权

利。

由此可以看出买股票的实质是认可上市公司的投资

计划，共同参与的行为，是一种投资行为，只是途径有

两个：一是申购原始股；二是通过二级流通市场，买别

人不想要而出售的股份，进行股权转移。

以上是正常的想法，但由于股价是波动的，有些人

因差价短期获利，而且可能获利很多、很快，有时可能

隔天就有 的上涨，甚至开盘买完过了十几分钟就

能涨 ，高出银行利率、国债很多，而且非常之快，

所以引得众多人士争相入市“炒股票”，投机赚钱，从

而忽略了“投资”这一理念，也导致局外人一直错误地

认为股票是靠低吸高抛的波动而挣钱，认为“股票就是

今天看好了买入，明天有赚就卖出的”投机行为，掩盖

了股票的投资本质。其实股票的本质就是投资，是你认

可上市公司投资计划一同参与的行为，共担经营风险，

最终目的是每年有投资回报。

局外人被这种“投机概念”所笼罩，而产生了错

觉、偏见，如同本文开始的那些观点，因而不敢、不愿

入市，也就谈不上投资入市了。

再举一例说明：你的朋友张三想开个干洗店，其地

点选在居民区内，房租、机器、装修⋯⋯预算是 万

万元，找元，但缺少 到你借钱，一年利息是

借期 年。若你借钱给张三，你们俩人之间是借贷关
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系，你是贷方，是债权人，张三是借方，是债务人，你

到 年后收回借出的 万元并有 的利息，如同银

行与福田公司之间的关系。而如果你认为张三的选项不

错，有很大的可行性，并且将来如果发展成为连锁店，

在其他小区再多开 个分店，前景更光明，于是你提出

入股想法：你和张三共同投资，张三占有 的股份，

你占有 ，经营得利的话，年底赢利 万元，双方

研究拿出 万元利润分配，你分得其中的

万元。剩下的 万元利润选一个合适的地点再开一个

分店 ⋯如果经营不善，年底亏损 万元，你没有红利

可言，你想收回当初的投资，不能退股，不能从店中拿

出 万元了事，你只能转让给其他想投资进入的人，也

可能是张三或者李四，而李四认为一些固定资产已经使

用了一年，要 万元，你也同意，这样折旧，只给你

李四进入履行投资义务，你退出，收回本金 万元，

投资亏损 元。这就是共同投资，共担风险，利益

比例享有。投资是有风险的，在入股之前你会将可能遇

到的风险及其防范措施列举出来，两方相比以决定是否

入股。

股票的概念与之相同，只不过在法律程序上有相当

严格的规定，保护你的利益，但你必须想清楚股票的风

上市公司险 受各方面因素干扰，不是赢利就是亏

损，可能会使你的投资受损。
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股票是投资

行为的凭证

当你以 元买入燕京啤酒 股，在交割单上

印有你的姓名、股东代码、买入的时间、价位、金额、

手续费⋯⋯表面只是一张纸，其实质是所有权的凭证：

你从别的股东投资人那里买来 股燕京啤酒的所有

权，而原先持有的股权的股东则有一份卖出的交割单，

原先的一个或几个股东退出，是你替代卖出股份的股东

继续进行投资行为，是确认你投资行为的凭证，只不过

双方没有面对面地谈判签股权转让合同，而是通过电子

交易，通过电子报价撮合完成转让。

其所言是“私凭文书官凭印”，股票是一种投资的

凭证，所有权的凭证，即谁对股票占有、使用、收益和

转让的权利。

内　国 股投资

回报最好方式

银行存钱要给利息，国债有债息，投资股票也是

股的上市公司最有回报的，那国内 好的投资回报是

什么方式最好呢？

手 股）燕比如你买了 京啤酒的股票，在
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年的 月初以 元入市投入，你可以这样去

理解：你是燕京啤酒的股东之一，你委托董事会下的总

经理去负责生产管理、监督产品质量、扩大销售网与销

售渠道、扩大再生产、实施不同的广告策划、做好公共

关系等等工作，包括像上下班打卡、不得在厂区内随意

大小便（海尔当初从这里抓起），搞好环境卫生，对待

客户要有礼貌，培训业务员上门推销产品等等一系列繁

琐之事。董事会领导下的总经理办公室如同你住在一个

小区中的物业管理公司，他们做得很好，一切顺利，

年的产量是 万吨，每股收益是 元，你投

资的风险也将化解，董事 送 的会确定 年终有

分红，你享有分红的权利。而你是 年的 月初在

以 元入市投入，燕京的股价到确定分红方案时已

元／股，涨 股到 股价除权下来： 元除以

元，等于你投是 入 股变成了 股，价格

元，如果你把这所是 送可流通红股 股以

元／股卖出，你现在手头还是 股，市价是

年 月份投元，当初 入的 元本金仍

元，而卖出的 红股得到的红利现金是 是

元，粗粗计算，在 年的一年中你投入的

元的回报，是当年银行利息的元获得了

倍，一 倍，每股得到 元的红利，投资一般债券的

，这就是“投年的回报率是 资及投资回报”。

如果燕京啤酒公司在 年度生产及销售没有达
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到 万吨，因为有其他竞争对手使产品积压，年销售

量只有几万吨，每股收益只有 元，与每 元股

的预测相距甚远，而此时的股价已在 元，市盈率是

倍，且没有分红，那你必须马上把手上持有股票抛

出去，因为等于你投资燕京 年度没有收益 分
红（红股或现金），投资没有回报，而股票已在高市盈

率的风险区，你不抛，别人也会抛。

一年中你所要关注的第一个风险是你投资的上市公

使你的投资获司是否有业绩增长，能否有业绩分红

得回报。当然，燕京啤酒 年度达到了 元，

送 股红利，投资年底是 人还是很满意的。

在每年的上市公司公布中报和年报的分配预案都会

有这样的词：“分配预案为 送多少，转增多少股”，

业绩比较好的上市公司 ”的大会提出“ 送或转增

比例分配方案，而庄家所炒作的题材其中的一种就是大

比例送（转增）股，如承德露露、厦新电子、格力电器

都曾实施过 送（转增） 的方案。在国内 股市场

受投资人青睐之一的是大比例送股和转增股本的方案，

所以股市里不是仅靠高抛低吸挣取差价钱。

做为持股的投资人，有权对一些生产、销售、管

理、广告上的缺陷提出自己的建议：例如燕京普通啤酒

瓶颈上白底红字的“优”字标签，是否改换一下，因为

本身“燕京”就是驰名商标，已没必要画蛇添足。去掉

它，把下面的大标牌上提，这样既美观，还可以降低生

需要全本请访问 www.ertongbook.com



第 12 页

产成本；在广告上用动画的方式使创意生动一些，广告

语上圆润些；在 的颜色再明亮、鲜艳些⋯⋯你做为

股东、投资人提出建议，这是你做为股东所拥有的权

利，目的不是找碴儿，鸡蛋里挑骨头，而是想要使你的

投资理应获得更好的回报。

上市公司应该体会到投资人不仅是投资，而且还在

消费上市公司的产品，并且推荐他人购买上市公司生产

的产品，这就是上市公司的荣幸，上市公司没有理由不

做好。而做为上市公司应该架起与投资人的桥梁，不应

只是开个董事会，由最大的股东拿出分红方案，应付例

行公事，而应做好沟通工作，倾听不同意见，这有利于

上市公司长远的发展。

同时上市公司不能 叫“只有外表 股份有限

公司”，股票可以流通，在市面上转让，应具有上市公

高效、严格的管理。某家上司的灵魂 市公司在北京

的分公司内部办公环境杂乱无章，很难想像其是上市公

司的子公司，其母公司未必好到哪去。这种公司可以因

其垄断地位，在某一时间获得业绩，而其长远会有生命

力吗？如果海尔不改在工厂内随地小便，万科在其物业

管理的小区内随意可见纸张、杂草，他们会有今天吗？

你会安安心心去买进和持有海尔、万科的股票吗？其还

会有过去好的送配方案吗？上市公司不在这些芝麻小事

的细节上抓紧的话， 打头的恐怕在若干年后要成为

股票 被特别处理。那时损害的不只是自己，将是投
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资人。因此投资人应多方面去了解你投资的上市公司动

态。上市公司也应对投资人负责。

所以股票不是单纯地因价格的波动低吸高抛，挣取

差价而赚钱，如果股市里的股票都是这样存在的话，那

么它就成了一个“拉斯维加斯”赌场，有人输个精光而

退出了。能维持股市存在的根本原因是上市公司是个实

体法人，在生产、销售各种社会所需的商品，或多或少

有利润而有分红，这是根本所在。真正买股票的动因应

是想获得投资回报，例如上面提到的燕京啤酒 年

度 股 红股，使你在送 元／股基础上多增加了

股票在股市中时时都有大大小小的波动，短时间的

低吸高抛获得价差赚钱的心理及行为时时存在，股市里

有投机气氛存在有其合理性，因为刷卡机不会问你是投

资还是投机，投机就不让买了，每个人的心存想法不

同，看你如何适时地操作赚到钱。

买股票拓宽

了投资渠道

万元人民币现金，你会如果你手头上有 ：

把它存入银行，存期是 个月、半年、 年或

年以至更长一些，获得利息；

购买国债、企业债券，因为它们的利息相比银
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行存款要高出 个百分点；

购买基金，委托专业人员、专业机构去投资股

票，或许有 的现金分红；每年

自食其力，自己刚下岗，开个餐厅、超市、美

容院⋯⋯

以上的想法都是切合实际的，但也是有风险，比如

开个中档餐厅，你也要计算投入：

万，万，装修合适的地点，房租每年是 桌

万椅 万，再加上炊具、餐具要投入 元；

要定饭馆的层次，搞家常菜，饭菜质量要好，

口味正，价格公道，拉回头客，与同行竞争，雇一个好

厨师，配备若干小工伙计，计算每天的客流量，有多少

流水才能持平，有多少流水才有盈余，避除风险；

你要费心费力地去工商、卫生防疫、环保局、

公安局防火科、行业管理、税务六个部门领取合格证才

算正 元；式能营业，费用又要花去

一切万事俱备开张后，你会发现当初所设想的客流

量没有那么多，流水营业额抵不上当初投入，厨师可能

跳槽，小工刷碗不干净，门面摆了一个招牌市容要罚

款，管片民警要应付，卫生防疫经常来检查，每月要交

元⋯⋯与当初的设想完全不同，投入或许能够免税

强收回或者是亏损，你会发现自己是上了贼船下不来

了。

你当初考虑开饭馆肯定要想到“如果没有那么大的
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客流量怎么办” 你会有一个预测风险及如何防范的

措施，而燕京啤酒上市的《招股说明书》中也会提到

“产品单一”“、同行业竞争”这些风险及如何化解这些

风险，你与燕京啤酒风险预测性质是一样的。而像你开

饭馆“厨师可能跳槽，小工刷碗不干净，管片民警要应

付，卫生防疫经常来检查”一系列琐碎之事都交由燕京

啤酒公司的经理办公室去负责，不用你付出任何体力上

的事，你踏踏实实、正当地有了 的收益，你的

万元本金一年内变成了 万元，何乐而不为？

青岛啤酒在本地一改以前只做高档啤酒的惯例，以

元以下的价格向低档啤酒市场进军，让一些中小啤酒

厂惶惶不可终日。有的啤酒厂城头变换大王旗，以资产

换股本，由青啤控股，打青岛啤酒的旗号，引进青岛的

生产技术、销售模式，比以前更受益，而青啤也扩大了

市场，获得一定收益，两方得益。

燕京啤酒 年中期报告中第三位大股东是北京

牛栏山酒厂，生产北京醇的那家酒厂，他也买燕京的股

票？是的。为什么？因为投资燕京啤酒的股票能有回

报，而我这部分钱现在又闲置无用。

股票表面上看是一张凭证，证明你拥有某某多少

股，实质是一种投资行为。青岛啤酒兼并之事是两个法

人之间的事情，实质是你委托董事会下总经理去具体实

施，而加入青啤的地方小公司是投资于青岛啤酒，与当

初自己办厂生产啤酒并没有背道而驰，并且双方共同在
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本地这块啤酒蛋糕上形成垄断地位，分享快乐，比以前

活得舒服，何乐而不为呢？如果你不同意青岛啤酒的做

法：一是不去购买青啤的股票；二是将已买入青啤的股

票挂牌出售。

当然，话又说回来，你有一计之长，可以择业考虑

投入其他行业：会修汽车，开个修车铺，再卖汽车配

件，旱涝保收，靠劳动挣钱，向社会证明自己的能力。

你若是在班上，没有时间泡在股市，可去购买基金、国

债、企业债券。

另外，股市有风险：东南亚金融风波，国家整体经

济状况不稳定，马来西亚的股市市值一年内下降 ；

股价波动大，你投资燕京啤酒的股票的时间、价格必需

选对 元／年的 月份， 股，如果你在

年 月份以 元入的市，你所欲想红利可能要等

年以到 后才能实现。

以上仅以 年的燕京啤酒为例，其他股票进入

的时间和空间需要你自己来判断、取舍。如上所述，这

好比诸葛亮草船借箭：燕京啤酒产品质量、销售网、销

相售量已经定型，有一定的规模效益，就像“曹丞 ”，

有好多箭 分红，我们投资人只需将你这本 万金

元的草船靠在“燕京这曹丞相”边上，不用自己去上蹿

下跳 年、没日没夜地去“赶造”，一年内“箭满”

底有红股投资有回报，回到江东，向“周喻”报功完

事。
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曹丞相挟天子以令诸侯，投资者何不买能有大比例

送股的上市公司以得红股，找棵大树好乘凉！

长线是金，

是多少 金

股市中常说“长线是金”，是什么金？纯金、

还是包金、镀金？

从头翻开 国电电力（原东北热电）一看，

会令你惊叹不已 日上市，开盘价月年：其在

元为 ， 星期 个交易日之 元，后，股价升到

在 月份实行了 元股送 的股，年 除权到

月以后价位，而后填权， 年 经过 个月的时间

拉抬 元／股到 ，庄家出货一部分，而后打压、洗盘，

在 元区域内吸货，随后又 元左右，将股价拉抬到

年底的分配方案，结果令人满意：等待 每股收益

元， 送 月 日除权，价位年 在

元左右波动盘整，而后又是填 元 元，爬到权，从

结果又是好得 送很： 年中分 ，股价开盘配为

即冲高到 元 年底又实施而后回落。而到了

，除送 权后股价 元，这一切眼花到 年 月是

年上市开缭乱的数字若算下来：你若在 盘 元拿

的货，经 送过 年 和 年底的 送的

送中的 送 的和 年底 四的 次连续股
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