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编者的话

作为这本书的第一个读者，有几句话很想对读者

讲。这本书有许多的图表、术语，初看上去像天书，

不易懂，尤其是第二章。但我请读者认真去 “啃”这

一章，这一章读通了，其他部分就很容易看了。附录

中关于艾略特的文字，展示了波浪理论的发展史，《案

例分析》一章有助于读者应用学习。

有人说波浪理论是上帝赐与人类偷窥未来的法眼，

有人说它是股市获利的关键。总之，我建议您读一读，

全面、深入地了解这一测市工具，有信心的话，不妨

在金融市场上一试。
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写在前面

波浪理论广泛运用于股票市场、商品期货市场及

外汇市场，其以令人难以置信的准确性和精确性而深

受使用者们的钟爱，这也是其自本世纪３０年代创立以

来，一直处于技术分析中的主要地位的原因所在。有

人曾这样美誉波浪理论：尽管其他分析方法也不错，

但在现代社会里，我们为什么不用波浪理论这种现代

工具，而要去用古代石器呢？

然而，长期以来，波浪理论蒙上了一层神秘的面

纱，实质意义上的波浪理论极少得到普及和光大。就

是在国外，有关波浪理论的书刊也不多。其原因之一

是许多波浪理论的忠实信徒们将波浪理论看作是传儿

不传女的致富秘笈，害怕太多人知道后就不能再在市

场中获取巨利了，因此极力阻挠波浪理论的传播。其

二，波浪理论博大精深，许多人不得其要领，匆匆应

用于市场又达不到效果，从而便怀疑，便否定。

在写作此书的过程中，有些朋友曾劝过我别写，

特别是关于其中含有自己长期研究成果的时间问题。

他们开玩笑说，你这样写出来以后会没有饭吃的。自

己也的确犹豫过，遍查艾略特及其他大师们的著作，

对时间问题的确都论述较少，而时间问题在实际应用此为试读,需要完整PDF请访问: www.ertongbook.com
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中又是极为关键的一个问题。犹豫后还是决定全盘托

出，自己吃不吃得上饭倒是小事，总希望读者能对这

一理论有一全面而深刻的认识。

本书对波浪理论各部分进行了全面而系统的阐述。

在组织结构上，对波浪理论的三大内容重新编排，分

而述之，以求更具逻辑性。在著述方式上，在本书的

主体理论阐释中不给实例，而在最后则以对两个个案

实例的深入详尽的分析来说明波浪理论的应用。这样

既可以使读者对主体理论有个全面系统的了解，又可

以使读者学会运用波浪理论对实际市场进行综合分析。

本书不但阐述波浪理论的基本内容，更侧重于阐述波

浪理论的思想方法和分析方法。本书兼顾专业从业人

员及一般读者，力求在全面、系统、深刻地阐述的同

时，尽可能地简洁明快。

此书包含有作者曾花费巨大心血和金钱才换来的

切身体验及长期研究成果。对于此书，作者最引以为

荣之处在于：

１揭示了运行时间及转势时机规律。

２力求打通基本因素分析与技术分析及波浪理论

的关系，并初步建立起框架。

３曾运用波浪理论精确地测算出１９９４年７月深圳股

市的谷底价位和到达时间，准确地捕捉到了转势时机。

作　者
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从波浪理论谈起 （代序言）

第一次知道艾略特这个名字是很早以前从参考消

息上看到的。记得某日的参考消息上有篇文章谈及世

界上的天才人物，其例举的牛顿、爱因斯坦等都是耳

熟能详的，但其中有一个名字 “艾略特”，对我而言却

是陌生的，可以说是第一次听说这个人。于是便极为

好奇：这个人是干什么的？这个人作出了什么突破性

的贡献？这个人如何天才？总之这个名字在我心中留

下了印象。后来接触股市、汇市后，知道了波浪理论，

也就知道了波浪理论的创始人ＲＮ艾略特。波浪理

论以其极具美感的艺术性和叹为观止的精确性，让我

感慨不已，情有独钟。其后对波浪理论了解得越是深

入，就越感到其博大精深，越感到其已不单单是一种

测市工具，而且是一种哲学思想，是一种认识世界、

解释世界的方法论，也就越明白了为什么将艾略特归

入天才之列。

波浪理论从具体的数字出发来揭示、描绘、解释

人类群体的心理历程和轨迹，并进而把握其未来的发

展方向，从而把握人类文明的进程。它所揭示的是大

自然的一种客观规律，在具体运用上它主要表现为揭

示、阐释股市、汇市等的运动规律和运行轨迹，并重
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点在于预测市势的未来发展方向。

群体的心态一般只能进行模糊的定性的描述，如

极度乐观、乐观、比较乐观，平静，比较悲观、悲观、

极度悲观等，如果一定要将其量化，也可以，比如可

将心态平静设定为０，上述每一项相隔５０，乐观取正

值，悲观取负值、进行标示，如下图示：

虽有上述标示，但要判定现时是处于乐观还是比

较乐观，即现时的情绪指标是５０还是１００，则还是主

要靠一种感觉，一种主观的判断。即使可能将一些动

量指标与情绪指标建立起某种关系，也会显得较为勉

强。这种标示及关系的意义不是很大，因其难以客观

地给出本质意义上的运行机理。如果进而要判断现时

的情绪指标是８０还是９０？判断以后心态的发展、转

变，向何方向转变，如何转变，转变的过程怎样等，

则会更为困难。并且在实际市场中，判断心态及其转

化仅是为了寻求市场变化的一种内在根据。我们主要

关注的是把握由市场心态所导致的市势运行，主要目

标在于预测市场的运行轨迹、目标价位及运行时间。

艾略特天才地将市场心态与股价联系起来，他认
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为，股价是群体心态的直接反映，群体心态乐观，股

价就会上升，群体心态悲观，股价就会下跌。因此艾

略特在本世纪３０年代，从道·琼工业平均指数入手，

仔细分析了美国自有股市以来的市场走势，从中抽象

出了这套波浪理论。波浪理论的５浪上升，３浪下调，

不但揭示了股市的运行规律，而且也揭示了隐藏于这

种规律后的心态变化，而这种对心态变化的揭示又反

过来进一步验证了股市的运行。

毫无疑问，股市是经济的晴雨表，股市的走向反

映着经济的运行情况，但是经济的运行情况是通过作

用于群体的心理而反映到股价上来的。经济运行良好，

群体的心理状态也会乐观，股价就上行；经济萧条，

引致群体的心理悲观，股价就下行。因此，股价是各

种因素作用于群体而产生的一种综合心态的反映。

人类在不断进步，社会在不断发展，生产力在不

断提高，因此股价总体趋势是向上的，是符合总的发

展方向的。但是人类文明的进步，社会经济的发展又

并非是一帆风顺的，其间会有曲折，会有后退，反映

到股市走势上就会有调整，低落，这符合波浪理论的５

浪上升，３浪下调，上升浪与下调浪交替运行的理论，

也符合事物是由肯定、否定、否定之否定而螺旋上升

发展的规律。

波浪理论大师弗洛斯特和普端彻特曾绘出人类社

会文明发展的千年波形图。在这千年大波中，上升５此为试读,需要完整PDF请访问: www.ertongbook.com
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大波清晰可见。现代社会正处于第５大波的上端附近，

那么，这是否也就意味着人类社会在未来的几百年内

将面临着一次重大调整？即人类文明将会出现较大程

度的后退？可能吗？这就要由时间检验，由历史作证

了。

波浪理论是对未来事物发展的一种预测，而预测

只是一种可能性而非绝对性，并且由于波浪理论极为

灵活，弹性很大，可以见仁见智，因此波浪理论至今

还主要只是一门艺术。

从波浪理论说开去，艾略特从一个独特的角度出

发对一个貌似无序的市场抽象出其规律，给出数学框

架。在物理学中，以传统文化来看，以牛顿力学为代

表的经典物理学已经很完美了，但爱因斯坦从一种崭

新的角度，以一种崭新的思维方式，创立了改变整个

人类文明和历史的相对论，建立了现代物理学等等。

这些可否给我们这样一种启示：即以传统思想所确定

的某些问题，是否可以从一种新的角度给予新的认识。

比如自选数问题，即从４２个数中随机抽取６个数，这

种结果是否可以预测？以传统数学来看，这是古典的

概率问题，是完全随机的，结果是不可以预测的。但

是其中真的无规律可寻吗？如果不是绝对的预测出现

某个数而只是预测所出现的数字间的某种关系呢？如

果从分形几何、突变论或其他新的思维角度出发呢？

世界正在飞速地向前发展，各种新的思想、新的
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假说、新的理论、新的成果在不断涌现，各种客观自

然规律正在逐渐被揭示。在生物工程上，人，这个万

物之神、宇宙中心，正在逐渐完全地被认识，各种不

治之症正在逐渐地被攻克。在信息领域，以美国为首，

世界各国都正着手规划、建设信息高速公路。在物理

领域，不久前华人科学家又发现了基本粒子假说中的

最后一个粒子：顶夸克……

尽管这个世界还有战争、暴力、贫穷、苦难、疾

病和丑恶，但是世界正在不断发展，人类正在不断进

步。这个时代是一个多么伟大的时代！

作　者
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１　　　　

第一章　概　论

　　

第一节　波浪理论的意义

波浪理论的开山鼻祖ＲＮ艾略特认为：宇宙间

的一切皆由规律所统治、支配，皆按一定的规律存在、

运行。

既然宇宙间的一切都有自身的规律，那么，如果

我们能揭示并掌握这种规律，我们就能够把握预期事

物未来的发展方向。

世上只有未被认知的规律，而没有不能认识的规

律。

认识规律，把握事物的发展方向，可以从不同的

角度，以不同的途径来达成。波浪理论是从事物的结
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果入手，以事物运行的轨迹为对象，而揭示出其运行

的内在规律的。

辩证唯物主义认为，事物的发展是由肯定、否定，

否定之否定以至循环无穷的形式不断地由低级向高级

螺旋地向前发展变化的。中国古老的易学阴阳图所展

示的阳极必阴、阴极必阳，喻示着事物就是在这种既

相互依赖、相互对立又相互转化中向前发展的。这些

哲学思想与波浪理论中的事物是由一系列的推动浪和

调整浪交替运行而发展前进的思想是一致的。因此可

以说，辩证法是波浪理论的哲学思想基础，波浪理论

揭示的是大自然的客观规律。

对于这种规律的揭示，不同的理论学说各有其独

特的视野和贡献。波浪理论最伟大的贡献在于其给出

了数学模型，从而能作出定量或定性的解释。这就向

揭示、掌握规律的科学性、准确性方面迈进了一大步。

波浪理论的应用范围极广，可涵盖自然界的演化，

人类社会的发展，社会经济的兴衰，商品价格的起落，

思想文化的演变等等方面。但是，由于波浪理论反映

的是一种群体心理的运动过程，对于非群体的带有个

体行为特征的运动，它就显得较为无能为力，并且它

需要能够收集到历史数据以绘制图形来辨识波浪从而

揭示规律，因此它存在着一定的局限性。

在金融、商品期货、股票等市场中，上述的群体

效应及数据收集的要求都能达到，并且人们投入了大
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量的时间、金钱和精力，极为迫切地需要了解未来的

价格走势，因此波浪理论在这些市场中运用得最多，

最广泛，并且其预测的准确性往往也达到令人惊叹的

程度。而在其他方面，目前还只达到给出数学模型，

进行定性描述的程度，并且所进行的研究也较少。

在本书中，我们将只讨论波浪理论的原理及其在

市场中的运用。

第二节　波浪理论概述

在任何市场中，都存在着买方和卖方，即需方和

供方。供需的不均衡，就会使价格产生上下波动。特

别在期货、股票等这种存在有大量投机行为的市场中，

买方、卖方，多头、空头的角色在经常地、频繁地转

换，就使得供需双方的力量经常地发生改变，从而使

市场中的价格处于经常的波动之中。而又正因为波动，

使投机有利可图，才吸引了大量的投机者入市，从而

更导致价格不断波动。市场就是这样互为因果地存在

和发展的。

研究这种波动并找出其运行的规律性，这就是艾

略特的波浪理论的主要任务之所在。

在波浪理论中，波浪的各种变化形态仅由两种最

基本的浪形所组成。这两种最基本的浪形是：推动浪
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和调整浪。它们是波浪理论的两块基石，整个波浪理

论就建立在这两块基石之上。

推动浪代表事物的主要运动方向，调整浪是对主

要运动方向的一种反动和调整。在牛市中，主要运动

方向向上，推动浪上行，调整浪下行；而在熊市中，

主要运动方向向下，推动浪下行，调整浪上行。分别

如图１ １、图１ ２所示。

牛市　　　　　　　　　　　熊市

图１ １　　　　　　　　　　图１ ２

一个推动浪之后将紧随着一个调整浪，推动浪与

调整浪的结合喻示着一个完全波动循环的完成。犹如

阴阳合璧是大自然的要求一样，推动浪与调整浪的合

璧也是大自然的要求。

这种推动浪与调整浪交替出现所揭示的事物既相

互联系、相互对立又相互转变的规律，艾略特认为是

大自然的规律，因此他曾将波浪理论命名为自然规

律。



５　　　　

推动浪代表事物运动的主要方向，因此它将由５

个低一级别的子浪所组成；而调整浪反主要运动方向

而行，因此它只由３个低一级别的子浪组成，分别如

图１ ３、图１ ４所示。至于为什么推动浪要由５个子

浪，而调整浪却只由３个子浪组成，艾略特认为这是

宇宙的秘密。“５”和 “３”都是神奇数列中的数，并且

其在自然界的其他基本形态中也占有重要地位。

牛市　　　　　　　熊市　牛市调整浪　熊市调整浪

图１ ３　　　　　　　　　　图１ ４

这样，一个完整的波动循环可以表述为由５个推

动子浪和３个调整子浪所构成，牛市、熊市的情况分

别由图１ ５、图１ ６所示。

从图中，我们发现，第１、第３、第５浪以及ａ浪

和ｃ浪，都是与比其高一级别的浪的运动方向相一致

的浪，因此它们应属于推动浪，它们将由比其级别更

低的５个子浪组成。而第２、第４浪以及ｂ浪，则与比

其高一级别的浪的运动方向相反，故应属本级次的调此为试读,需要完整PDF请访问: www.ertongbook.com


