
a

黝
委簇幕

e,fiP+

黔泉全‘ 蘸
甲游

气」敏 烹雯

}一
知

书 蛋

蒸 ,vl
俘

洲﹃翻
欲

瓤
黔
黔︸︸黔
车
卜

断



封面设计蒋冰清



股份经济概论

顾焕章    蒋  琳  编著

江苏科学技术出版社

此为试读,需要完整PDF请访问: www.ertongbook.com



月IU 高

    我国IM济体制改革有两个基本任务:一是转换经济运行机制;

二是变革企业组织制度。从宏观上讲，如何协调计划经济私商品

经济的关系，使两者有机地结合起来，构成一个较为科学的宏观调

控体系?从微观上讲，建立什么样的企业组织基础，使之与社会化
商品大生产的发展相适应?这两个问题无疑是我国经济界众R所

注的焦点。在众多的改革思路中，影响深远，讨论热烈的是股份经

济的推行和实施等问题。

    理论和实践都证明了股份经济是社会经济发展到一定历史阶

段的产物，是一种可以在多种社会制度下通行的经济运行制 度。

同样，股份制企业也不是资本主义经济的特有产物。在社会主又

国家中，股份经济同样能起到优化社会资金组合，协调各方面利益

关系的积极作用。所以，我国自1984年开始试行股份制企业以来，

至1988年底全国已有6 000多家企业实行了股份制的组织形式。这

不仅给企业本身带来了新的活力，更重要的意义在于，它给深化经

济体制改革带来了新的契机。

    但是，由于股份经济在我国还处于试行阶段，相当多的同志甘

此还比较lt6生，多数股份制企业还不很规范，群众对它还存在着这

样或那样的疑问。股份经济的性质是什么?它对社会主义经济有

何意义?股息、红利的收入是否属于剥削?证券投资的程序怎

样?如何买卖股票和债券?股份制企业怎样组建和管理?股东是

不是资本家?西方脸份制企业与一浅国的有汁么异间了股汾经济怎

样进一步发展⋯⋯这些问题都应该加以探讨并获得解决。《股份

经济机论》针甘上述问题进行了比校认真的研完，从理论上阐述



了股份经济的产生、发展、作用和意义，并对股份制企业的组建、经

营、管理，以及有关法律调整等知识作了具体的介绍，供有关方面
共同研讨。

    本书适于作为经济类院校的教学参考之用，也可以作为广大

经济工作者和企业管理工作者的自学用书。

    当前，有关股份经济的讨论还在不断深入，由于作者的个平有
限，时间紧迫，所涉及的问题又是新形势下的新问题，书中不安屯

处，在所难免，恳请读者指正。

作 者

1989. 9.
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第一章  股份经济是社会主

        义经济的新基点

一、股份经济是社会化商品生产的要求

    般份经济又称股份制或股份制经济，它是以入股方式把分散

的、属于不同人所有的生产要素集中起来，统一使用，合理经营，自

负盈亏，按股分红的一种经济组织形式。有关股份制的最E两己载

是在古罗马}付期山包租人组织的股份委托公司。但是随着古代文

明的衰落，没有留下一些承前启后的迹象。

    股份制经济是与商品经济紧密相关的经济范畴，它是商品经

济发展到一定高度的必然产物。在它的自身发展过程中，经历了
几个不同的社会历史阶段，并且由于各个厉史卜”t)J和补个卜1仁红的

具体情况的不同，而表现为不同的具休形式。近代股份制的"ii芽，

最早出现在‘卜世纪城市的手工业者或自由民之问的人、财、物等各

项生产要素的单项或多项联合的经济形式，也即行会、商行。然
而，根据恩松斯的考证:“一切同业工会都是按马尔克公社的样式

建立起来的⋯⋯敷个组织的中心是，使母个成员邵Iii;等地分享那

些对全体米说都有保证的特权和利},It 11。然而，“象马尔克成员的

份地一样，何个股份的权利和义务也可以分制”。“原因起初是由

于继承，}司等的权利和义务就变成不同等了。真一上的进步来自I衍
业公会”。“商人对于以前一FE都停滞不变，可以说山一J立世袭而停

滞不变的社会来说，是一个革命的要索。”封介‘奴隶社会末期和封

建社会初期阶段，这种经济形式在合伙经营、经营方式、分配办法

    .《马克思恩格斯全集》第1019一1020页。



  等冷多方面，都没有明确的规范，从而也就没有形成严格的股份制

度，也就是说，这是股份经济的原始形式注J了15 52年，英国成立了
第一家件到皇家特许的“英斯创公司”,16001x=成立了著名的“东印

度公:'iJ，股东们山 飞小.一的下;」益考患，ri就开始私下或公开出售
手中这种与位岁少很仁没方什么反别的股价凭证;到了1.7世纪初

期，山于商品经济有1,迅速的发展，同}!寸认一本主义夕弥’荫芽，己经

出现并得到了发展，以致出现了以股份公司为}L I点的叮份经济;到

了191.纪后半期，资本上义制度得到了加强和JlL.固，商.价经挤和

资本主义绮济相结合，成为资卞主义商品经济。同时，在资本主义

生产关系推功下，商品红济得到了高速发展，社蛤生)户“力达到相当

高的社会化程度，生1z'， a程己成为社会行为。然而出于对了匕r̂.资
料和劳功力的占有却仍然是私人的，而且单个私人资水的数5:If极

其有限，因而，也忧不能适应社会化了的生，户:力的性质和要求，众

多资本家把什自的资本联合成一个集中的大资水，以适应生产力
发展的客观要求。这就是在资卞主义限度内所能实现的经济组织

形式一 以资木入股或以发行和认购股票的形式进行联合的股份
公司。1802年，伦敦山现了世界上第一家股票交易所;1862年，英

国有股份公司165个;1873年发展到1234个，几年中幼加1059个，平

均每年递增20%;到1962年英国股份公司已经发展列 .2.8万

个。美国也不例外，1.901年it业，}，股份决,Ii占3.6%,  !939年占
51.7%,1941年占89%, 1962年占78%; 1962年发展j IJ.132. 3万个;

1982年发行股票1.5万亿美元。由此可见，股份经济的发展速度之

快，范111之)’一，令人刮目相粉，与此同时，伴随石.胶.份经济的发展，

股票交易还渐法律化了，股票本身也注渐演变成区别一于债券的永

久性资产凭证。

    社会主义国家自从在世界上诞生以来，股份制经济并没有从

社会主义划度中消失，苏联在十月革命胜利以后，实行新经济政策

时期，为了发展商}IIIto经济，在工业、贸易、金融中，在城市、乡村中都



建立了各种形式的股份制经济。随着经济的发展，经济体制的不
断改革，社会主义国京，利用股份经济形式，吸引和引用西方资本

主义国家的过剩资本，为水国的经济服务的规模越来越大，形式

更加多样化了。

    我国的股份制旱在解放初期就以各种经济联合形式表现出

来:在农业方而，以生厂’:资料入股为4屯要内容的农业生厂趁合作社;

在手工业方面，以主产工具和资金入股为土的手工业生产合作社;

还有在工商业方而的公私合营企业、合资企业等。这些都是在社

会主义制度下，客观存在的股份制经济。近年来，随着商品经济的

迅速发展，经济体制的深化改革，使我国各种形式的股份经济发展

很快，显然，股份制经济适应了我国社会主义商品经济的发展要

求，顺应了经济发展规律之客观趋势，对国家的经济发展将起着不
可忽视的推动作用。

    总的来说，股份制经济的产生、发展，与商品经济的联系是紧

密相关的。它是属于商品经济范畴，‘臼存在于资本主义社会和社

会主义社会等各个不同的社会经济形态之中，而股份公司又是股

份经济的典型的代丧形式。

    股份经济虽然首先在资本主义社会产生，但它却是社会化大

生产的产物，是发展社会生产力，发展商品经济的有效形式，也就
是说，它的产生和发展有其深刻的社会经济基础，这个基础就是社

会化大生产和商品经济的高度发展。

    首先，让我们从生产力与生产关系这个角度来剖析。马克思

主义认为生产关系与生产力，这一人类社会基本矛盾，在社会经济

发展的不同阶段上，这一矛后的具体表现形式也不尽相同，在资本
主义社会里，资水主义制度的41本矛盾是，生产的社会化与资本家

私人占有之间的矛盾。山于资本主义社会的生产力较以往社会有

很大的发展，并达到相当高的水平。从而，产生了生产的分工化和

协作化，生产过程已成为社会行为，生产社会化的程度也就越来越



高，同时，生产资料和劳动力仍然表现为私人占有。

    社会化商品生产要求有大量的资本集中使用，单个的私人资

本，己不能适应社会化了的生产力性质的发展要求。必然导致许

多小资本联合起来，共同参加生产，正如恩格斯指出的那样，生产

力的“猛烈增长”，迫使资本家把“大量生产资料推向如我们在各种

股份公司中所遇见的那种社会化形式”，从而，成为生产力发展的
客观要求，在资本主义限度内所能实现的经济组织形式。

    股份经济，就是为了解决生产社会化和资金相对分散并为不

同的所有者占有之间的矛后，但是，股份制并不能从根水上解决资
本主义生产社会化和生产资料私人占有这一基水矛盾。

    社会主义社会能不能实行股份制，回答是肯定的，由上述分析
可以看出，股份经济是生产社会化和商品化的必然产物，如同商品

经济一样，股伊经济可以存在于资本主义社会，为资本主义服务，

也可以存在于社会主义社会，为社会主义服务，它并不是资本主义

社会特有的经济现象。那种认为股份制必然导致资本主义私有的
看法，是片面的，股份制并不等同于私有制。

    在社会主义纤价中，仍然存在着厂‘泛的社会分工，而且随着生

产力的进一步发展和生产过程的社会化，这种社会分工，必将日益
加强和深化，这是社会主义商品经济存在和发展的重要华础。同

时，我们还要看到，与现阶段的社会生产力的发展状况相适应，特

别是在社会主义初级阶段，除了公有制内部存在全民所有制和集

体所有制的区别以外，在整个社会中，还存在不完全公有制和非公
有制的经济形式，如:合作经济、个体经济。近儿年来，随着改革的

深入，又出现了跨所有制的经济联合休和企业群体，这些在不同所

有制形式基础上建立起来的经济实休，它们都有其各自特殊的经
济利益。而且就是在全民所有制经济内部，由于个别劳功和社会

劳动3i别的存在，由于劳动还主要是人们谋生的手段，社会还要承
认劳动者之间、企业之间经济利益的差别和矛盾，而协调它们之间

此为试读,需要完整PDF请访问: www.ertongbook.com



的经济关系，就必须坚持等价交换的商品经济原则。

    在现阶段，我们要继续坚持以公有制为主体的前提下，发展多

种经济成分参加的股价经济，反映了我国现实飞产力水平和客观

实际的需要。股份制— 这种与社会化生产和商品经济相联系的

一种经济组织形式，可以容纳浅国现阶段各种所有制成分，并将会

出现新的投资形式，如:公有制企业之间的投资，企业职工自己的

投资，以及社会上的个人投资等，这些都符合社会主义商品经济发
展的客观要求。

二、我国股份经济的作用

                (一)股份经济的概念

    股份经济是一个泛涵的经济概念，为了明确股份经济的内涵，

需要对三个相关的概念加以区别。

    (1)是作为集资或筹措资金的经济形式，即通过集资入股把

分散的资金集中起来解决企业生产资金不足的一种办法、一种制

度，这在当前全民所有制、集体所有制和其他所有制形式内部，特
别是乡、镇企业内部都已存在，今后还将会有一个较大的发展。

    (2)是作为一种经营组织形式的股份制经济，透实质上是一
种以集股经营为特征，以资金和劳动的联合为纽带的合作经济形

式，或者说是一种复合或混合的所有制经济形式。这在当前我国
经济生活中已经存在，并且，将随着各种横向经济联合、横向资金

融通的推进而日益发展。

    (3)是作为一种所有制关系变苹的目标模式，即把社会主义
股份化所有制，看成是我国所有制发展的必然趋势和厉史潮流。

无论是集体所有制或者是全民所有制都可以朝着股份化的进程推

进 。



    股份9Y济从形式上也可以从广义和狭义两个方面加以认识。

从广义上来说，j、{;是通过各种不同份额资本的集中而进行联合生

产与经1-.5 s a t'按资滩一二投入的份顶参份竹理和分配的组织形式，都可

以称为股份制经济;从狄义气来说，股份制度就是指通过发行股

票、建立股份公司筹尖资寸，迸行’1.. 和经营的经济组织形式。

                (二)Tf K份经济的作用

    1. 社会脚rc'经济发展ham" ̀d现阶段，实现股份制对加P-我:ill生

产力件展有笆亚大的竞义

    商品经济的存在和发展，必须叽备二个前提条件，第一个条件

是由社会产日乍力发展而带来的社会分工;第一个条件是}产资料

和劳介产己1!1分属不同的所有者，不卜同的生产者之间存在汀整济利

益的;_别。在现阶段，一方而，我1贝生产力的六层次性，决定了所有

制形式的多样性，即有国家所有制、集休所打制等公有制形式为
主，又有个体所有制的形式，同时，在整个社会中还存1P[不完全公

有制，或jF7S} /,}:有制经济形式，以及在这些不同所有制的":t 11!1I上形成

的不同的经济实休。而所有制形式是生产关系的i}-础，各种所有

制形式之间耳有一各自的经济利益，总之，各种所有制形式，其经济
利益乡元性和和对性。是我国现阶段生产关系的炸本伙况。以一
方而，!丁飞于社会主义经济，}，，还存在若广泛的分一E、协作，I1:_; Y汤 意

义r上说是宾布相当程度‘_仁的社会化的生产力，社会分一I_:越细，协作

就越广泛‘越红杂，生产专业化、社会化的程度也优越高，这在客

观上安求在一定深度和广度_{:实行生产经背活动的协代:和联合，

在一定范围内对社会生。户“力集中使用，统一竹理。似抢，由于生产

力的社会化，一方而要求协作化和联合化，而另一方面却要求经济

利益的多元化，Fr--jiof要保持仔自的研有权，这显然是一个矛盾。要想

解决这一矛盾，就必须在保持各自不同所有权的前提下，协调好它

们之间的经济利益关系，这样就能更好地实现生产经营上协作与



联合，促进生产力劝发展，而解决这一矛脸的具体方法是“两权分
离”。人们通过让生产资料的所有权与使用权相分离，在所有权不

变的前提下，把分散的使用权转化为交件，的1!Il1权，从而:在一定

范围内促进生产过程的社会化。实行股份制是解决这一矛肠的有
效方法，‘它具有“两权分离”的特点，在所有权不变的情况下，集中

使用权这一功能。可以说，社会主义股份制是多种所有制形式并
存，彼此互相渗透，相互融洽，!贩off个别利益，又有共同利益的发展

社会生厂勺的祝织形式。社会主义股份制的产生，势必会有助于
      I

克服社会主义初级阶段占有关系与社会仁_;「生)县亡之间的矛盾，为生

产力的发展开创了广阔的前景，它是人炎社会发展的一般规律，生
产力决定生产关系，生产关系一定要与生产力发展的要求相适应

的具休体现，这足我国现阶段发展商品经济的一个重要变革，是社
会主义经济的一个新基点。

    2.有利于嗓中社会资金，加快国家建设

    众所周知，股份经济对发展社会主义生产力的直接贡献，是通

过联合集资和社会集资，在国家财政拮据、资金短缺悄况一l.’，把社
会分散资金得以集中使用，用于扩大再生产。自党的十一届三咋，

全会以来，随右改革开放及商品经济的A勃发展，我国各地区、各

部门、各企业和个人手头都有一定资金，总数约为1 000亿元以上，

其中居民手持的货币量，就达。OĈ-700亿元，这是一笔才C1"a可规的

数目。另一方面，由于生产社会化发展的Ilij和技术装备程度的
提高，以及新企业的创建和川企业的更新、改造、扩建，都会形成新

的生产能勺，这不仅意味着创立现代化l l业的最低投资的资企量
在增加，而且更加需要生产资料和劳动力均集中，这一切又都充分
体现在资金上的集中。从以上二个方而集中来看‘以股份制形式

来筹集资金，用于投资，就可以把相当一部分消货LL-tl金，转变为生
产资金和投资资金，增加生产性资金的积累，从而，较好地解决生

产建设资金的困难，优化组合生产力，使整个国民经济效益不断得



  到提高。

    3.股份制是社会主义商品经济发展到一定阶段的产物，能促
使商品经济的进一步发展

    股份制源于西欧，发展于美囚，繁荣于日本，已有5的年历史，

它在资本主义国家里对经济的发展起到了巨大的推动作)La ̀L是

商品经济和生产社会化发展到一定程度的产物，在封建社会、资水
主义社会和社会主义社会都存在君，可以为不同的社会制度服

务。

    近几年来，在我闪对外开放，对内搞活，大力发展商品经济的
形势下，打破了企业长期以来以单一的国有制，实行以公有制为主

体的所有制的多元化，从而扩人了企业的经营自仁权，实行横向经
济联合，这是符台商品经济发展的客观要求的。

    所有制的改革是经济体制改革的重点，以往全民所有制的国

营企业，实际上是山国家直接进行经营管理，国家直接掌握全部的

生产资料和，户应品的所有权，劳动者只是间接的占有生产资料。职

土对企业财厂叮自所有权，得不到具体休现，_企业经营的好坏与职工

的利益从有一定的联系，但也只是一护}‘单一的劳功成果与报JAI之
问献挂钩。企亚和职工对资产的增值还是减值，并不负有任何亢

接的经济六任，劳动者还不能自觉地欲识到自己是生产资料的主

人，这样，就不脂使国家、集体、个人三一行利益史为紧密地融合起

来，不利J“激发职工的主人翁贵任感和生产的识饭性、主动性，
从而使企业的生产效益受到影响。

    社会主义的股份经济，:友变了这种单一的所有制形式，社会主

义股份制的建文，使得所有权关系发’{屯了变化。在集体企业中，

企业可以是山职工投资入股建成;在国营企业中，可以允许集团投

资入股，职上投资入股，城镇居民、’人民、侨眷等毅资入股，这样就

使得所有入股者，成为企业的所有者，从而形成一个囚家、集体、个

人共GPI投资的企业，职工成为真正的企业生产资料的直接所有者，



成为真正自主经营、自负盈亏的商品生产者和经营者。入股职工

的切身利益与国家企业的利益密切结合在一起，形成一种相互制
约、相互依存的}1W体，入股者之间在股息、红利的分配上都有汁共

同的利益，入股职J几还将共同承担企业的风险。所有这jI"I利害一

致的利益，都会使职工以主人翁的态度，主动关心企业的生产和经
营，并齐心协力捉使企业向肴一长期稳定优化的方向发展。另一方

面，由于股份制存在着多种经济成份，并非单一的全民所有制，国

家主要通过经济手段对企业进行宏观管理，使得政企分开，以及国

家层次上的两权分离和企业层次上的两权统 ·得以实现。同时，

由于股份制企业作为独立的商品生产者和经营者，在国家宏观经

济调控44,律的规定下，有完全的经营自主权，企业与市场建立

了直接的联系，企业在市场中自求生存、自我改善、自我调节，从
而大大增强了企业的自身活力，促进商品经济的发展。

    4。股扮经济有利于推进横向经济联合，加快社会主义经济建

怪

    股份制是横向经济联合的纽带，过去，由于我国商品经济的不
发达，许多企业的生产专业化协作程度和社会化程度较低，甚至片

面追求所谓的“大而全”、“小而全”，地区之间、部门之间、企业之间

相互封锁，自我封闭，自成休系。这种条块分制的现象，严a影响
了社会分工，影响了商品经济的发展。目前许多经济联合组织采

用股份制这一组织形式，使企业由封闭型、半紧密型向专业化和紧

密型发展。由于股份制的特性，股票认购可以不受部门、地区、企
业的限制，所以务部门、各地区、各企业之间相互参股，有利于促进

资金的横向联系，有利于促进社会资源配置优化和社会劳动力的

合理使川及资金的合理流动，充分发挥各地区、各部门的自然优势
和经济优势，加}Jl各地区、各部门、各企业之间的有机联合，促进各
地区、各部门、各企业之问的分工合作。在技术方面，由于股份制

的建立，各经济实体在商品经济的:!f场中谋求自身的发展，必然会



对新技术的采用、弓}进和本企业的设备七改造，采取积极的态度，

各部门、备地区、各企业之间的相互参股，必然会便企业之间的士’;

同利益加深，相互促进生产技术的交流，从而，推动横向经济·、
系。

    5.股份经济的发展:、促进了投资体制的改革和优化，有利千
消熟资金转化为生产资金

    社会主义的股份制，有利于把闲置潜在的资金和分散的资金

集中起来，)一月于扩大再生产的积累。由于股份制投资多元化的特

点，无论国家、企业、集体、个人都可以不受地区、企业、部门的限

制，超越时空的界限而投资人股，从而，从根木上改变了过去一直

是由国家作为单一投资主体的状况，形成多层次、多方而的社会化

的投资格局。股份制具有比较灵活、及时、迅速的聚财功能，它可

以直接、迅速、大量地筹集社会闲散资金，用于企业扩大再生产和

发展各项社会事业。这种投资格局网络，可以促进社会主义资金

市场体系的形成，开辟融通资金的新TM道。股票以及其他有价证

券的出现，将打破银行对资金单一垄断的局面，使得信用竞争和金

融市场迅速形成和发展，促进资金分配的最优化，较好的解决了银

行贷款的一些缺陷(如:一般只能短期贷款，行政干预多，专业银行

条块分割，横向资金融通渠道不畅，资金数量不能很多，时间不能
过长等，企业经背的越rl}，效益越高，各种资()s:都向次个方向流动

转移，差的企业逐渐被自然淘汰，从而，使经济效9d,好的企业越来

越向高技术和最折产业发展，企业结构、!户户品结构、行业结构得以

不断改进，拓宽了商品、.资金的流通ffl-道、加速了专业化生产和经
营 六正达到运川”"j.杠杆调节经济的「;标。只一方而，目前我国

城乡居民，个人收入不断玛加，存伙领灼4 500多亿元，愁午，川家

还大觉发行多种众融位券，为此而支付巨额利启、，所有这些资金，
都是消费基金，随时可以转变成现实的购买力，冲击市场，同时居
民乎中还有大最的闲散资金，并没有以储蓄存款的形式存入银行，
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