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                  仁龙

    股份制是企业改革的重要内容之一，证券正以它挡不住

的诱惑，吸引着千千万万的人们。在股份经济不断发展的今天，

国人面对似懂非懂的股份经济和滚滚而来的投资浪潮，迫切需要

了解股份公司与证券投资的基本知识。为满足读者的需求，我们

组织编写了《股份公司与证券投资》一书。本书融思想性、知识

性、实用性、可读性为一体，内容全面系统，观点鲜明，深入浅出，
通俗易懂，简明扼要，操作性强，可作为各种培训班的教材，适

合广大干部群众阅读。

    本书主要包括两方面的内容，第一至六章主要介绍了股份公

司的基本知识，第七至十章主要是讲证券投资问题。这对于股·

份公司的设立与管理及证券投资的实际操作，具有直接的现实意、

义。我们希望本书的出版，能为普及股份制知识，推动股份制经

济的发展，作一点微薄的贡献。

    复.旦大学校务委员会委员、经济研究中心主任、博士生导师‘

伍挖麟教授审阅了全书并写了“代总论”;江苏省人民政府研究。

室 .}ix} }}}主任张锋同志审阅了书稿，并为该书作序。宋海威、吴育青、.

陈爱华、杨淑华、陈春林、周伯庚、丁明海、冯民军、肖斌、潘苏智、姜

铭大、李正国、杨春生、夏红露、胡进生、傅广明、席尚俭、吕

永明、赵磊等同志参加了本书的编写和讨论工作;南京大学出版

社和有关方面的同志，都对本书的编写和出版工作给予了热情的

关怀和大力的支持，谨此表示衷心的感谢!

此为试读,需要完整PDF请访问: www.ertongbook.com



    本书的知识性部分，参考了有关书刊，特致谢意。因社会急

需而仓促成书，加之我们水平有限，本书的缺点甚至错误在所难

免，’恳请读者指正。

  编 者

1}J2年9月
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    创办股份公司，进行证券投资是社会化大生产和商品经济发

展的必然产物。它的出现对于资本主义经济的发展产生了巨大的

影响。但它决不是资本主义的专利品，可以为资本.主义私有制服

务，也可以为社会主义公有制服务。随着经济改革的不断深化，

股份制作为一种界定和处理产权关系的科学方法，作为转化企业

经营机制的策略选择，已逐步取得人们的共识。尤其是深圳、上

海两地股份经济的尝试，有效地促进了社会经济的发展。成功的

经验使我国股份经济的发展速度得到加快。

    以邓小平同志今年巡视南方重要谈话为标志，中国的改革开

放进入了一个新的发展阶段。中国目前面临的一个最急迫、最重

要的任务，是如何走向社会主义市场经济。而从僵化体制重围中

“杀出一条血路”，不失时机地发动“股份革命”，又是其中一

项极为重要的任务。当前，我国已经面临“股份热”的挑战。这

种热，既反映了改革发展的客观要求，也为改变国有企业改革和

资本市场形成两方面的相对落后局面，提供了良好的机遇。这就

应当积极主动，因势利导，果断决策，大胆地推进股份化改革，

可以选择一批具备条件的大中型企业，率先实行股份化，使股份

制走出试点阶段，向面上推广。通过加快发展股份制经济，促进

加快建立社会主义市场经济新体制，迎接中国经济全而振兴的新

高潮。

    展望90年代，股份制企业在我国一般性行业中将 会逐渐增

多，证券投资的活动也将日趋活跃，因一而，人们了解这方面知识

的欲望也会日益强烈。张平等同志编写的《股份公司与证券投



资》一书，较为系统地介绍了股份公司和证券投资的基本知识，

融思想性和知识性于一体，既有一定的理论性，又有较强的操作

·性。文字通俗易懂，适合广大干部群众阅读，也可作为各种培Ôy}y}a}jam= s

班的教材。该书对于各地积极而稳妥地试行企业经济股份制和培

育证券市场，向规范化有秩序的方向发展，以及对企业间相互投

资参股，并为个人投资者掌握必要的证券投资知识和操作技巧，

增强金融科学投资意认，都有积极的指导作用和一定的参考价

值。尤其对广大跃跃欲试投资股票、债券的人们，此书能为你拨

开证券市场的迷雾，消除笼罩在股票上面的神秘色彩，给你一把

打开证券投资大门的钥匙。

江苏省人民政府研究室

    副主任 张 锋

  一九九二年八月



代 ，}ti论

    伍 柏 麟

    股份制作为一种产权形式和企业组织形式，正以多种类型在

我国发展起来。上海、深圳等地更出现了“股票热”。随着股份

企业和证券投资事业的发展，提供这方面的理论知识和实际知

识，成了市场的迫切需要、股民的强烈愿望。

    但是，长时期来人们都一直受股份制姓资姓社疑问的困惑。近

代股份公司和股票证券市场是在西方资本主义国家发展和成熟起

来的。历史上姓资的东西能否变成姓社?究竟能不能有社会主义-

性质的股份制和证券、股市?自邓小平今年南巡谈话以来，对这一

间题的肯定回答虽已日益成为人们的共识，但论证社会主义国有

制改制为公股为主的股份制或国家控股制的客观必要性，仍然

是摆在理论工作者面前的一项重要任务。基于这种认识，我写了

一篇《股份制与国有制的改革》的文章，发表在今年G月1L日上

海 “解放日报”的《新论》上。

    这篇文章有一个特点，不像过去许多关于股份制的论文那

样，单纯从西方的产权理论引出社会主义股份制的必要性，而是

以马克思关于资本主义股份制和国有制关系的理论为指导，从分

析社会主义国有制的形式与商品经济的矛盾得出相应的结论。全

文基本观点有三:第一，股份制是社会化大生产和商品经济、特

别是信用制度的产物。因此，结论是:不管资本主义还是社会主

义，只要存在社会化大生产和商品经济，就必然存在股份制。第

二，马克思认为，资本主义股份制才是资本最后的、最适当的形

此为试读,需要完整PDF请访问: www.ertongbook.com



式，也是过渡的形式。过去认为资本主义国有制是资本最后'}}i,

式、过渡形式的观点，不是马克思本人的观点，应该确立资本主

义股份制高于资本主义国有制的新观念。第三、社会主义国有

制，从代表全体人民利益的性质这一点，是与生产高度社会化适

合的;但它的非社会化形式，即由单一、统一的国家所有而非多

个主体联合所有，资产永远凝固在实物形式而不采取货币证券可

以流动和买卖的市场化形式，又是和商品经济的要求矛盾的。出

路就在于把大部分国有制企业改组为公股为主或国家控股的股份

制公司，既保持公有为主的社会主义性质，又适应市场经济的要
求。因此，社会主义国家控股制高于社会主义国有制。同时，我在文

章最后指出，当前还不具备全面推行股份制的条件，还处在试验

阶段。主要任务应使股份制规范化，在转换企业机制方面做出成

绩来。这需要进行多方面的工作，包括对股民进行股份制和证券

投资方面的基本知识普及工作。

    最近，我从复旦大学来宁讲学，我的学生张平同志把他主

编的《股份公司与证券投资》一书的清样交我审读。我粗略翻阅

以后，觉得这是一本很有益的关于股份制和证券投资的书籍，它

具体详尽地提供了股份制企业和证券投资的基本知识;既有一定

的理论阐述，更具有实务性和可操作性;通俗易} R}}  } };，有可读性。相

信此书的出版，一定会受到广大读者特别是经济工作领导干部、企

业干部职工和股民们的欢迎。因为他们可以从中了解组建股份公

司的基本知识，增强投资意识，获得必要的投资知识和投资技巧。

    同时，张平同志听了我的讲授和阅读我的文章以后，觉得我

的这一观点可以成为这本书的理论基础，有助于更好掌握本书的

基本内容。因此，建议把这篇文章作为一篇“代总论”放进去，

我高兴地接受了这个建议。

    以下就是《股份制与国有制的改革》的全文:



    深化国有大中型企业改革，使它们转变经营机制，是当前我国

体制改革和经济发展面临的紧迫任务。国有大中型企业改革是一

项巨大而复杂的系统工程，需要一系列内部外部条件和多方面配

套改革。但归根到底，转变机制搞活企业的基础还在于重组传统

的国有资产，使它既保持全民所有的社会主义性质，又有适合有

计划商品经济或市场经济的形式。股份制就是一种较好的选择。

    股份制}0}等于私有制

    股份制，有人常把它等同为私有制，因而把它看成资本主义

的专利品，只能姓 “资”，不能姓 “社”，由此必然得出结论，

社会主义不能实行股份制，即使初级阶段允许它存在，也只能限

制在狭窄的私人资本范围内。

    这种论断是把所有制性质与形式完全混同了。任何一种所有

制，都有性质和形式这样两个互相联系的方面，私有制或公有制

指的是所有制性质，它们的形式则有多种多样，就资本主义所有

制而论，它始终有剥削雇佣劳动者的性质，但却有单一资本、合

伙资本、股份资本、国家资本等形式。

    资本主义股份制是随生产社会化和商品经济发展起米的。社

会分工和市场的扩大，相应要求扩大企业规模。生产社会化到一

定阶段更要求许多产业部门形成一批技术先进、周转期长、规模

大的企业，建立和经营这类企业首先要求资本有大量积聚。独资

企业依靠把本企业利润积累起来的办法扩大资本规模，数量有

限，进展缓慢，吞并其他企业要经过激烈的竟争，而且要以自身

资本增加、企业规模扩大和竟争力加强为条件，合伙企业也有局

限性，合伙人一般只能是彼此信任的亲戚朋友，范围较窄，而对

企业负有无限责任，合伙企业越大，承担的责任和风险也越大。

只有通过股份制度，使单个资本以只承担有限责任和风险为条件

联合起来，才是比较理想的大量积聚和集中资本的形式。



    股份制又是商品经济，更确切地说是信用制度发展的产物，在

股份公司之间是一种信贷关系、信用关系。股东是债权人，公司是

债务人。如果某家公司信用度不高，谁会去购买它的股票呢?公

司的信用又以银行为依托，依赖银行信用做保证。股份公司的成

立，事先要经过银行对其资本、财务收支状况的审查，确定其资

信度;股票也是通过银行或证券公司发行和买卖的。所以，整个
股份制度的形成和发展，都建立在信用制度的基础上。

    可以这么说，没有生产社会化，不会出现股份制;没有发达

的信用制度，也同样不可能产生股份制，而凡是存在社会化大生

产和商品经济的地方，股份制迟早都会形成。

    股份制在历史上虽然和资本主义相联系，但不能说它只能姓

“资，。因为股份制只是一种形式，股份公司姓什么，要由持股

者的性质决定。资本主义股份公司所以姓 “资”，不在于公司采

取了股份形式，而是因为控制这些公司的是私人大资本家。

    因此，对于资本主义股份制，有必要把它那资本与雇佣劳动

对立的性质和适应社会化商品经济的形式两者分开来，既看到它

为大资本服务的实质，也要看到这种形式能够离开和摆脱资本主

义的对立性质，看到它对社会化商品经济的普遍适用性。

    资本主义股份制高于资本主义国有制

    投份制，作为一种企业产权和组织形式，根本特征在于社会

化，最典型和完备的资本主义股份有限公司，其形式上的社会化

大体表现在:

    第一、它是一种社会力量和社会产物，公司通过发行、出售

股票而形成，成千上万个投资者通过购买公司股票成为股东，通

过Ly;售股票退出该公司。

    第二、资本取得了社会资本(直接联合起来的个人资本)的

形式，企业也表现为社会企业。股份公司的产权是两重的，股东



以股票这种纸的凭证形式拥有所有权或称股权。股东的权力和承

担的风险以掌握的股票为限。股东在股票形式上的产权和公司实

标的产权是分开的。公司作为独立的法人，拥有公司实际资产的

所有权和经营权。再从公司内部组织结构和经营管理方式看，也

是社会化的。股东大会是公司最高权力挽构，董事长是所有权的

人格化，总经理在保证公司资产增殖的前提下，独立组织经营管

理活动，设置机构，安排人事，是经营权,},,=-},} �i人格化。

    第三、经营管理公开，要接受社会公众的评价和监督。比较

规范的、上市的股份有限公司，它的资产负债状况要定期向社会

公布，要按受社会有关机构的审核。公司股票的市场价格更是公

众对它的社会评价。公众通过对某一公司经营状况和利润的预

期，通过股票的买卖在社会上参与和监督公司的经营。

    从上述几点可看到，资本产权和企业形式的社会化，打破了

私人资本和私人企业的限制，在资本关系范围内能进一步促进生

产社会化和商品经挤泊勺发展。所以，马克思认为， “资本在它的

一最适当形式中的最终确立，就是股份资本”(《马恩全集》第}}

卷(下)，第1}7页)。

    股份资本和股份公司，与资本主义的国家资本和国家企业相

比，代表资本主义生产方式发展到了更高阶段。最初，资本只愿

‘意投资在自己经营所需要的特殊生产条件，也就是企业范围内的

机器设备、厂房等，而各个资本所需要的一般生产条件、共同生

产条件，如道路、河流等公共工程，则把它推给资产阶级国家，

靠税收建立和经营，由国库承担盈亏。只有到资本主义生产方式

很成熟的时候，股份资本发展起来的时候，私人资本才会要求道

路等公共工程由自己出资建立和经营。这是因为，第一，股份资

本能积累大量资本，能承担需要大量长期投资的公共工程，第二，

股份资本按性质只要求带来利息，而不是利润，虽然它实际上可

能带来比利息更多的股息，但这并非绝对必要的;第三，这时，



商品经济已十分发达，市场和交易十分频繁且规模巨大，经营这

类公共工程将不再亏本而成为有利可图的产业。所以，马克思指

出: “当社会生产过程的一般条件不是借助于社会收入的扣除，

不是借助于国家赋税创造出来，，··⋯而是借助于作为资本的资本

创造出来的时候，资本就达到了最高发展”(《马恩全集》第46

卷(下)，第25页)， “资本达到了它的最后形式”(同上，第

22页)。马克思认为，股份资本而不是国家资本才是资淞的最后

形式，这一点我们过去没有引起注意，值得很好深思。

社会主义国家控股制高于社会主义国有制

    股份制， “资本主义生产极度发展的这个结果，是资本一再转

化为生产者的财产所必需的过渡点”(《马恩全集》第7J卷，第

491页)。过渡到哪里去，归什么样的生产者?“这种财产不再

是互相分离的生产者的私有财产，而是联合起来的生产者的财

产，即直接的社会财产”(同上)。就是说，这时财产的性质是

社会的，克服了资本主义财产的对立性质，财产的形式也是社会
生产者联合起来的，即社会的。

    过渡到联合起来的生产者占有，是最高的共产主义的理想目

标，不是一件可以任意实现的事，因为这种联合是全面发展的个人

的联合，要以生产力的巨大发展，物质条件和精神条件的充分具

备为前提。按照马恩的设想，实现这种过渡的第一步，无产阶级

要取得政权，把资本家的财产变为国家财产，随着阶级的消灭，

国家一也要消亡。社会将进入共产主义低级阶段，即通常所说的社

会主义阶段。在这一阶段上，他们认为，商品不再存在，个人消

费品实行多劳多得。至于生产资料或财产是一种什么情况呢?他

们只原则地提到 “全社会”占有、 “集体的”、 “共同的”、 “

公共的”占有，没有提到过社会主义国家所有。

    由于社会主义革命是在经济落后的一国或少数几国首先取得



胜利的，历史条件决定了现实的社会主义社会与马恩的设想不完

全一样，商品经济还存在，还需要大力发展，国家没有也不可能

消亡，等等。在国家还存在的条件下，全社会财产也只能由代表

全体人民利益的社会主义国家占有，表现为国家所有制。

    社会主义国家所有制在产权和企业性质上是完全与社会化大

生产适合的，但国有形式则和社会化的商品经济有矛盾。首先，

国有企业归全国统一的和唯一的主体即国家所有，不是多个独立

主体联合的社会所有，相应地国有企业由国家统一承担无 限责

任;而不是由联合起来的个别主体承担部分有限责任;其次，国

有企业的主体是国家政权，而且‘现实生活中是由政权组成中的行

政机构即政府所有。政府所有与单纯的经济主体所有也是不同

的。政府作为行政机构，承担着政治、经济、教育、文化等多方

面的社会管理职能;就经济职能说，它要进行宏观经济的管理和

调控，如同时是企业的所有者和经营者，就很难做到政企职责分

开，很难使国有企业成为独立的商品生产者和经营者，很难使

企业成为社会企业，接受社会和公众的监督;第三，国有企业的

资产存量永远滞留在原来的实物形态上，不能进入市场买卖，这

也是不符合商品经济要求企业资产采取金融证券的社会化形式

的。资产存量非证券化，不能进入市场，就无法适应生产社会化

和产业结构调整及升级的需要将资产自由转移，无法提高资产的

经营效益。

    我国}}多年社会主义建设的巨大成就有力地证明无产阶级取

得政权后确立国有制和国有企业的主体地位是十分必要的，但也

不可否认，传统国有制的非社会化形式与商品经济的矛盾和弊端

在日益显露出来，特别是政企不分，条块分割，企业成为行政机

构附属物，严重地压抑了企业和广大职工的积极性，企业效益降

低，亏损严重。

    如何解决这一矛盾?私有化，此路不通。把全国人民辛勤劳
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