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µÚ 1 ÕÂ

·çÏÕÍ¶×Ê¸ÅÊö

1.1  ·çÏÕÍ¶×ÊµÄÄÚº­

    ·çÏÕÍ¶×Ê£¨venture capital£©ÔÚÎÒ¹úÊÇÒ»¸öÔ¼¶¨Ë×³ÉµÄ¾ßÓÐÌØ¶¨

ÄÚº­µÄ¸ÅÄî¡£Í¨³£ÓÐ¹ãÒåºÍÏÁÒåÁ½ÖÖ½âÊÍ£º¹ãÒåµÄ·çÏÕÍ¶×Ê·ºÖ¸

Ò»ÇÐ¾ßÓÐ¸ß·çÏÕ¡¢¸ßÇ±ÔÚÊÕÒæµÄÍ¶×Ê£»ÏÁÒåµÄ·çÏÕÍ¶×ÊÊÇÖ¸ÒÔ¸ßÐÂ

¼¼ÊõÎª»ù´¡£¬Éú²úÓë¾­Óª¼¼ÊõÃÜ¼¯ÐÍ²úÆ·µÄÍ¶×Ê¡£¶øÔÚÑÏ¸ñÒâÒå

ÉÏ£¬¸ù¾ÝÃÀ¹úÈ«ÃÀ·çÏÕÍ¶×ÊÐ­»áµÄ¶¨Òå£¬·çÏÕÍ¶×ÊÊÇÓÉÖ°Òµ½ðÈÚ¼Ò

Í¶Èëµ½ÐÂÐËµÄ¡¢Ñ¸ËÙ·¢Õ¹µÄ¡¢ÓÐ¾Þ´ó¾ºÕùÇ±Á¦µÄÆóÒµÖÐÒ»ÖÖÈ¨Òæ×Ê

±¾¡£½øÒ»²½Àí½â£¬´ÓÍ¶×ÊÐÐÎªµÄ½Ç¶ÈÀ´½²£¬·çÏÕÍ¶×ÊÊÇ°Ñ×Ê±¾Í¶Ïò

ÔÌ²Ø×ÅÊ§°Ü·çÏÕµÄ¸ßÐÂ¼¼Êõ¼°Æä²úÆ·µÄÑÐ¾¿¿ª·¢ÁìÓò£¬Ö¼ÔÚ´ÙÊ¹

¸ßÐÂ¼¼Êõ³É¹û¾¡¿ìÉÌÆ·»¯¡¢²úÒµ»¯£¬ÒÔÈ¡µÃ¸ß×Ê±¾ÊÕÒæµÄÒ»ÖÖÍ¶×Ê

¹ý³Ì¡£´ÓÔË×÷·½Ê½À´¿´£¬ÊÇÖ¸ÓÉ×¨Òµ»¯ÈË²Å¹ÜÀíÏÂµÄÍ¶×ÊÖÐ½éÏò

ÌØ±ð¾ßÓÐÇ±ÄÜµÄ¸ßÐÂ¼¼ÊõÆóÒµÍ¶Èë·çÏÕ×Ê±¾µÄ¹ý³Ì£¬Ò²ÊÇÐ­µ÷·ç



ÏÕÍ¶×Ê¼Ò¡¢¼¼Êõ×¨¼Ò¡¢Í¶×ÊÕßµÄ¹ØÏµ£¬ÀûÒæ¹²Ïí£¬·çÏÕ¹²µ£µÄÒ»ÖÖÍ¶

×Ê»úÖÆ¡£

1.1.1  ·çÏÕÍ¶×ÊÊÇÍ¶×ÊºÍÈÚ×ÊµÄÓÐ»ú½áºÏ

    ·çÏÕÍ¶×Ê¼òµ¥µØÀí½âÊÇ¾ßÓÐ·çÏÕÐÔµÄÍ¶×Ê¡£ÆäÊµ²»È»£¬·çÏÕ

Í¶×Ê¾ßÓÐÃ÷ÏÔµÄÈÚ×ÊÐÔ£¬ÊÇÈÚ×ÊÓëÍ¶×ÊÏà½áºÏµÄÒ»¸ö¹ý³Ì¡£·çÏÕ

ÕâÒ»¸ÅÄî²»½öÌåÏÖÔÚÍ¶×ÊÉÏ£¬Ò²ÌåÏÖÔÚÈÚ×ÊÉÏ¡£´ÓÒ»¶¨µÄ½Ç¶È

½²£¬·çÏÕÍ¶×Ê¹ý³ÌÖÐ×îÖØÒªÒ²×îÀ§ÄÑµÄÔÚÈÚ×Ê·½Ãæ£¬¶ø²»ÔÚÍ¶×Ê·½

Ãæ¡£

    ·çÏÕÍ¶×ÊµÄ·çÏÕ²»½öÌåÏÖÔÚÍ¶×Ê·½£¬Ò²ÌåÏÖÔÚÈÚ×Ê·½£¬ÕâÊÇÓÉ

ÓÚ·çÏÕÍ¶×ÊµÄÈÚ×Ê·½Ê½ÓëÒ»°ãÍ¶×ÊµÄÈÚ×Ê·½Ê½²»Í¬¶ø¾ö¶¨µÄ¡£Ò»

°ãÍ¶×ÊµÄ×Ê½ðÀ´Ô´Ö÷ÒªÓÐÁ½ÖÖÇþµÀ£¬»òÕßÔÚ½ðÈÚÊÐ³¡ÉÏ·¢ÐÐ¹ÉÆ±

»òÕ®È¯µÈ½ðÈÚ¹¤¾ß³ï¼¯×Ê½ð£¬»òÕßÍ¨¹ýÒøÐÐ´û¿î¡£Ò»µ©ÆóÒµ¾­Óª

²»¼Ñ£¬ÓÐÐ§µÄÍËÂ·ÊÇÐû²¼ÆÆ²ú£¬ÆóÒµÒÔ×ÔÓÐ×Ê½ð×Ü¶î¡¢Í¶×ÊÕßÒÔ³ö

×Ê¶îÎªÏÞ³Ðµ£ÓÐÏÞÔðÈÎ¡£¶ø·çÏÕÍ¶×ÊµÄÇé¿öÈ´Óë´Ë²»Í¬¡£·çÏÕÍ¶

×ÊÈÚ×ÊµÄ¶ÔÏóÖ÷ÒªÓÐ£ºÑøÀÏ»ù½ð¡¢¾èÔù»ù½ð¡¢ÒøÐÐ³Ö¹É¹«Ë¾¡¢¸»ÓÐµÄ

¼ÒÍ¥ºÍ¸öÈË¡¢±£ÏÕ¹«Ë¾¡¢Í¶×ÊÒøÐÐ¡¢·ÇÒøÐÐ½ðÈÚ»ú¹¹»ò¹«Ë¾¡¢Íâ¹úÍ¶

×ÊÕß¡£·çÏÕÍ¶×ÊËùÈÚµÃµÄ×Ê½ð£¬ºÜ´ó³Ì¶ÈÉÏÈ¡¾öÓÚ·çÏÕÍ¶×Ê¼Ò¸ö

ÈËµÄ÷ÈÁ¦¡£Í¶×ÊÕßÊÇ±¾×Å¶Ô·çÏÕÍ¶×Ê¼Ò¸öÈËµÄÐÅÀµÍ¶³ö×Ê½ðµÄ¡£

ËûÃÇ¶Ô·çÏÕÍ¶×Ê¼ÒµÄÕâÖÖÐÅÈÎºÍÒÀÀµÎÞÐÎÖÐ¸ø·çÏÕÍ¶×Ê¼ÒÊ©¼ÓÁË

ºÜ´óÑ¹Á¦¡£·çÏÕÍ¶×Ê¼ÒºÜÃ÷°×ÊÖÖÐÈÚµ½ÕâÐ©×Ê½ðµÄ·ÖÁ¿£¬Ò»µ©ÔË

×÷ÓÐÎó£¬½«À´¾Í²»¿ÉÄÜÔÙ´ÓÕâÐ©ÈËÊÖÖÐÈÚµÃ×Ê½ð¡£Òò´Ë£¬·çÏÕÍ¶×Ê

ÖÐµÄ·çÏÕ¼ÈÌåÏÖÔÚÍ¶×Ê·½£¬Ò²ÌåÏÖÔÚÈÚ×Ê·½¡£

    ·çÏÕÍ¶×ÊÊÇÍ¶×ÊºÍÈÚ×ÊµÄÓÐ»ú½áºÏ¡£ÈÚ×ÊÖÐÓÐÍ¶×Ê£¬Ã»ÓÐÒ»

¶¨µÄÍ¶×ÊÄ¿±ê»òÍ¶×Ê·½ÏòºÜÄÑÈÚµÃ×Ê½ð¡£Í¬Ê±£¬Í¶×ÊÖÐÓÐÈÚ×Ê£¬Í¶

×ÊµÄ¹ý³Ì°éËæ×ÅÐÂÒ»ÂÖµÄÈÚ×Ê¡£ÈÚ×ÊºÍÍ¶×Ê¹¹³ÉÁË²»¿É·Ö¸îµÄÓÐ

»úÕûÌå¡£



1.1.2  ·çÏÕÍ¶×ÊµÄÍ¶×Ê·¶Î§

    ·ç ÏÕ Í¶ ×Ê ÔÚ ´Ù ½ø ¿Æ ¼¼ Ïò Éú²úÁ¦×ª»¯£¬´Ó¶ø´Ù½ø¾­¼Ã¸ßËÙºÍ³Ö

Ðø ·¢ Õ¹ µÄ ¹ý ³Ì ÖÐ Æð ÁË ¾Ù ×ã Çá ÖØµÄ×÷ÓÃ¡£È»¶ø£¬·çÏÕÍ¶×ÊµÄ×Ê½ðÁ¦

Á¿È´Ê®·ÖÓÐÏÞ£¬¼´Ê¹ÔÚ·çÏÕ×Ê±¾µÄ·¢Ô´µØ¡ª¡ªÃÀ¹ú£¬ËüÒ²ÊÇÒ»Ö§ÐÂ

ÐË µÄ Õý ÔÚ ³É ³¤ ÖÐ µÄ ½ð ÈÚ Á¦ Á¿ ¡£ ·ç ÏÕ ×Ê ±¾ Ö» ÊÇ ·Ç ¹« ¿ª È¨ Òæ ×Ê ±¾ ÊÐ

³¡£¬¼´Ë½ÈËÈ¨Òæ×Ê±¾ÊÐ³¡£¨Private Equity Market£©ÖÐµÄÒ»Ð¡²¿·Ö£¬

¶ø Ë½ ÈË È¨ Òæ ×Ê ±¾ ÊÐ ³¡ ÔÚ ÃÀ ¹ú ÅÓ´óµÄ×Ê½ðÊÐ³¡ÖÐ½öÕ¼ºÜÐ¡µÄ·Ý¶î¡£

Óë¹«¹²×Ê½ðÊÐ³¡£¨ÕâÀïÖ¸¹«¿ªÉÏÊÐµÄ¹ÉÆ±ÊÐ³¡¡¢Õ®È¯ÊÐ³¡¡¢½ðÈÚÑÜ

Éú ¹¤ ¾ß ÊÐ ³¡ µÈ £© Ïà ±È £¬ Ë½ ÈË È¨ Òæ ×Ê ±¾ ÊÐ ³¡ ¹æ Ä£ ¼« Ð¡ ¡£

    Ëù Î½ Ë½ ÈË È¨ Òæ ×Ê ±¾ ÊÇ Ö¸ ²»±Ø¾­¹ýÃÀ¹úÖ¤È¯½»Ò×Î¯Ô±»áÉóÅúµÇ

¼ÇµÄ£¬ÔÚË½ÈËÖ®¼ä»ò¸÷½ðÈÚÓë·Ç½ðÈÚ»ú¹¹Ö®¼ä½»Ò×µÄÈ¨Òæ×Ê±¾£¬´Ó

ÑÏ¸ñÒâÒåÉÏ½²£¬ÃÀ¹úË½ÈËÈ¨Òæ×Ê±¾ÊÐ³¡°üÀ¨Á½²¿·Ö£º·çÏÕÍ¶×Ê×Ê±¾

£¨Venture Capital£©ºÍ·Ç·çÏÕÍ¶×Ê×Ê±¾£¨Non-venture Capital£©¡£ÔÚ

¹æ Ä£ ÉÏ £¬ ´« Í³ µÄ ÑÏ ¸ñ Òâ Òå ÉÏ µÄ·çÏÕÍ¶×ÊÖ»Õ¼È«²¿Ë½ÈËÈ¨Òæ×Ê±¾ÊÐ

³¡µÄ30£¥£»ÔÚÍ¶×Ê¶ÔÏóÉÏ£¬ËüÖ»ÏÞÓÚ¸ß¿Æ¼¼´´ÐÂÏîÄ¿»ò´´ÐÂÆóÒµ¡£

È»¶ø£¬½üÐ©ÄêÀ´£¬¼¤ÁÒµÄÊÐ³¡¾ºÕùÆÈÊ¹·çÏÕÍ¶×Ê×ß³ö´«Í³µÄÍ¶×Ê·¶

Î§£¬ÕýÔÚÏò·Ç·çÏÕÍ¶×Ê¿¿½ü¡£³ýÁË´«Í³ÒµÎñ£¬·çÏÕÍ¶×Ê¼Ò¿ªÍØÁË¹ã

ÒåÉÏµÄ·çÏÕÍ¶×ÊÒµÎñ£¬Èç·çÏÕ×âÁÞ¡¢ÂóÔò¶÷Í¶×Ê£¨Ò»ÖÖÖÐÆÚ·çÏÕÍ¶

×Ê£©¡¢·çÏÕ¹º²¢¡¢·çÏÕÁªºÏÍ¶×ÊµÈ¡£

1.1.3  ·çÏÕÍ¶×ÊÊÇÒ»ÖÖÈ¨Òæ×Ê±¾

    ·çÏÕÍ¶×ÊÊÇÒ»ÖÖÈ¨Òæ×Ê±¾£¨Equity£©£¬¶ø²»ÊÇ½è´û×Ê±¾£¨Debt£©¡£

·ç ÏÕ Í¶ ×Ê Îª ·ç ÏÕ Æó Òµ Í¶ Èë µÄ È¨ Òæ ×Ê ±¾ Ò» °ã Õ¼ ¸Ã Æó Òµ ×Ê ±¾ ×Ü ¶î µÄ

1/3£¬ ¼´ ·ç ÏÕ Í¶ ×Ê ¹« Ë¾ Óµ ÓÐ Í¶ ×Ê ¶Ô Ïó ¡ª ¡ª ·ç ÏÕ Æó Òµ È« ²¿ ¹É ·Ý µÄ

30£¥ ÒÔ ÉÏ ¡£ ¶Ô ÓÚ ¸ß ¿Æ ¼¼ ´´ ÐÂÆóÒµÀ´Ëµ£¬·çÏÕÍ¶×ÊÊÇÒ»ÖÖ°º¹óµÄ×Ê

½ð À´ Ô´ £¬ µ« ÊÇ Ëü Ò² Ðí ÊÇ Î© Ò»¿ÉÐÐµÄ×Ê½ðÀ´Ô´¡£ÒøÐÐ´û¿îÏà¶ÔÒª±ã

ÒËµÄ¶à£¬µ«ÊÇÒøÐÐ´û¿î»Ø±Ü·çÏÕ£¬°²È«ÐÔµÚÒ»£¬¸ß¿Æ¼¼´´ÐÂÆóÒµÎÞ

·¨µÃµ½¡£
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    ·çÏÕÍ¶×Ê»úÖÆÓëÒøÐÐ´û¿î»úÖÆÍêÈ«²»Í¬£¬Æä²î±ðÔÚÓÚ£ºÊ×ÏÈ£¬

ÒøÐÐ´û¿î½²Çó°²È«ÐÔ£¬»Ø±Ü·çÏÕ£»¶ø·çÏÕÍ¶×ÊÈ´Æ«ºÃ¸ß·çÏÕÏîÄ¿£¬

×·Öð¸ß·çÏÕºóÒþ²ØµÄ¸ßÊÕÒæ£¬ÒâÔÚ¹ÜÀí·çÏÕ£¬¼ÝÔ¦·çÏÕ¡£Æä´Î£¬Òø

ÐÐ´û¿îÒÔÁ÷¶¯ÐÔÎª±¾£»¶ø·çÏÕÍ¶×ÊÈ´ÒÔ²»Á÷¶¯ÐÔÎªÌØÐÔ£¬ÔÚÏà¶Ô²»

Á÷¶¯ÖÐÑ°ÇóÔö³¤¡£µÚÈý£¬ÒøÐÐ´û¿î¹Ø×¢ÆóÒµµÄÏÖ×´¡¢ÆóÒµÄ¿Ç°µÄ×Ê

½ðÖÜ×ªºÍ³¥»¹ÄÜÁ¦£»¶ø·çÏÕÍ¶×Ê·ÅÑÛÎ´À´£¬·ÅÑÛÆóÒµÎ´À´µÄÊÕÒæºÍ

¸ß³É³¤ÐÔ¡£µÚËÄ£¬ÒøÐÐ´û¿î¿¼ºËµÄÊÇÊµÎïÖ¸±ê£»¶ø·çÏÕÍ¶×Ê¿¼ºËµÄ

ÊÇ±»Í¶×ÊÆóÒµµÄ¹ÜÀí¶ÓÎéÊÇ·ñ¾ßÓÐ¹ÜÀíË®Æ½ºÍ´´Òµ¾«Éñ£¬¿¼ºËµÄ

ÊÇ¸ß¿Æ¼¼µÄÎ´À´ÊÐ³¡¡£×îºó£¬ÒøÐÐ´û¿îÐèÒªµÖÑº¡¢µ£±££¬ËüÒ»°ãÍ¶

Ïò³É³¤ºÍ³ÉÊì½×¶ÎµÄÆóÒµ£¬¶ø·çÏÕÍ¶×Ê²»ÒªµÖÑº£¬²»Òªµ£±££¬ËüÍ¶

×Êµ½ÐÂÐËµÄ¡¢ÓÐ¸ßËÙ³É³¤ÐÔµÄÆóÒµºÍÏîÄ¿¡£

    ·çÏÕÍ¶×ÊÊÇÒ»ÖÖ³¤ÆÚµÄ£¨Æ½¾ùÍ¶×ÊÆÚÎª5¡«7Äê£©Á÷¶¯ÐÔ²îµÄ

È¨Òæ×Ê±¾¡£Ò»°ãÇé¿öÏÂ£¬·çÏÕÍ¶×Ê¼Ò²»»á½«·çÏÕ×Ê±¾Ò»´ÎÈ«²¿Í¶

Èë·çÏÕÆóÒµ£¬¶øÊÇËæ×ÅÆóÒµµÄ³É³¤²»¶ÏµØ·ÖÆÚ·ÖÅúµØÍ¶Èë×Ê½ð¡£

1.1.4  ·çÏÕÍ¶×Ê¼Ò¼ÈÊÇÍ¶×ÊÕßÓÖÊÇ¾­ÓªÕß

    ·çÏÕÍ¶×Ê¼ÒÓëÒøÐÐ¼Ò²»Í¬£¬ËûÃÇ²»½öÊÇ½ðÈÚ¼Ò£¬¶øÇÒÊÇÆóÒµ

¼Ò£¬ËûÃÇ¼ÈÊÇÍ¶×ÊÕß£¬ÓÖÊÇ¾­ÓªÕß¡£·çÏÕÍ¶×Ê¼ÒÔÚÏò·çÏÕÆóÒµÍ¶×Ê

ºó£¬±ã¼ÓÈëÆóÒµµÄ¾­Óª¹ÜÀí¡£Ò²¾ÍÊÇËµ·çÏÕÍ¶×Ê¼ÒÎª·çÏÕÆóÒµÌá

¹© µÄ ²» ½ö ½ö ÊÇ ×Ê ½ð £¬ ¸ü ÖØ Òª µÄ ÊÇ ×¨ Òµ ÌØ ³¤ ºÍ ¹Ü Àí ¾­ Ñé ¡£

    ·çÏÕÍ¶×Ê¼ÒÔÚ·çÏÕÆóÒµ³ÖÓÐÔ¼30£¥µÄ¹É·Ý£¬ËûÃÇµÄÀûÒæÓë·ç

ÏÕÆóÒµµÄÀûÒæ½ôÃÜÏàÁ¬¡£·çÏÕÍ¶×Ê¼Ò²»½ö²ÎÓëÆóÒµµÄ³¤ÆÚ»ò¶ÌÆÚ

µÄ·¢Õ¹¹æ»®¡¢ÆóÒµÉú²úÄ¿±êµÄ²â¶¨¡¢ÆóÒµÓªÏú·½°¸µÄ½¨Á¢£¬»¹Òª²Î

ÓëÆóÒµµÄ×Ê±¾ÔËÓª¹ý³Ì£¬ÎªÆóÒµ×·¼ÓÍ¶×Ê»ò´´Ôì×Ê½ðÇþµÀ£¬ÉõÖÁ²Î

ÓëÆóÒµÖØÒªÈËÔ±µÄ¹ÍÓÃ¡¢½âÆ¸¡£

1.1.5  ·çÏÕÍ¶×ÊµÄÍË³ö

    ·çÏÕÍ¶×ÊËäÈ»Í¶ÈëµÄÊÇÈ¨Òæ×Ê±¾£¬µ«ËûÃÇµÄÄ¿µÄ²»ÊÇ»ñµÃÆó

ÒµËùÓÐÈ¨£¬¶øÊÇÓ¯Àû£¬ÊÇµÃµ½·áºñÀûÈóºÍÏÔºÕ¹¦¼¨´Ó·çÏÕÆóÒµÍË



³ö¡£

    ·çÏÕÍ¶×Ê´Ó·çÏÕÆóÒµÍË³öÓÐÈýÖÖ·½Ê½£º¹«¿ªÉÏÊÐ£¨Ê×´Î¹«¿ª·¢

ÐÐ£¬IPO,Initial Public Offering£©£»±»ÆäËûÆóÒµ¼æ²¢ÊÕ¹º»ò¹É±¾»Ø

¹º£»ÆÆ²úÇåËã¡£ÏÔÈ»£¬ÄÜÊ¹·çÏÕÆóÒµ´ïµ½Ê×´Î¹«¿ªÉÏÊÐ·¢ÐÐ£¨IPO£©

ÊÇ·çÏÕÍ¶×Ê¼ÒµÄ·Ü¶·Ä¿±ê¡£ÆÆ²úÇåËãÔòÒâÎ¶×Å·çÏÕÍ¶×Ê¿ÉÄÜÒ»²¿

·Ö»òÈ«²¿ËðÊ§¡£

    ÒÔºÎÖÖ·½Ê½ÍË³ö£¬ÔÚÒ»¶¨³Ì¶ÈÉÏÊÇÍ¶×Ê³É¹¦Óë·ñµÄ±êÖ¾¡£ÔÚ

×÷³öÍ¶×Ê¾ö²ßÖ®Ç°£¬·çÏÕÍ¶×Ê¼Ò¾ÍÖÆ¶¨ÁË¾ßÌåµÄÍË³ö²ßÂÔ¡£ÍË³ö

¾ö²ß¾ÍÊÇÀûÈó·ÖÅä¾ö²ß£¬ÒÔÊ²Ã´·½Ê½ºÍÊ²Ã´Ê±¼äÍË³ö¿ÉÒÔÊ¹·çÏÕ

Í¶×ÊÊÕÒæ×î´ó»¯Îª×î¼ÑÍË³ö¾ö²ß¡£

    ×ÜÖ®£¬·çÏÕÍ¶×Ê£¨Venture Capital£©¼È²»ÊÇ×¼È·ÒâÒåÉÏµÄ·çÏÕ

£¨ÊÇVenture¶ø²»ÊÇRisk£©£¬ÓÖ²»ÊÇ×¼È·ÒâÒåÉÏµÄÍ¶×Ê£¨ÊÇCaptial

²»ÊÇInvestment£©£»ËüÊÇÒ»ÖÖÈ¨Òæ×Ê±¾£¬Ëü²»ÊÇ½è´û×Ê½ð£»Ëü¼È°üÀ¨

Í¶×Ê£¬ÓÖ°üÀ¨ÈÚ×Ê£¬Ëü¼ÈÊÇÒ»ÖÖÈÚ×ÊÍ¶×Ê¹ý³Ì£¬ÓÖº¬ÓÐ¾­Óª¹ÜÀíµÄ

ÄÚÈÝ¡£

1.2  ·çÏÕÍ¶×ÊµÄ·¢Õ¹Àú³Ì

1.2.1  ÃÀ¹ú·çÏÕÍ¶×ÊµÄ·¢Õ¹Àú³Ì

    1£® ·ç ÏÕ Í¶ ×Ê µÄÐËÆð¡£ÃÀ¹úÊÇ·çÏÕÍ¶×ÊµÄ·¢ÏéµØ¡£ÃÀ¹ú·çÏÕ

Í¶ ×Ê ×î Ôç ¿É ×· ËÝ µ½ 20ÊÀ ¼Í 30Äê ´ú »Ý ÆÕ µç ×Ó ¹«Ë¾µÄ´´½¨¡£µ±Ê±£¬

»ÝÆÕµç×Ó¹«Ë¾Îª½â¾öÐÂ²úÆ·¿ª·¢×Ê½ð²»×ã£¬Ê×´Î²ÉÈ¡·¢ÐÐÐÂ²úÆ·

ÊÜÒæÆ¾Ö¤µÄ·½Ê½ÎüÒýÒ»Ð©´óÆóÒµÏòÐÂ²úÆ·¿ª·¢ÏîÄ¿Í¶×Ê¡£´Ëºó£¬

Ëæ×Åµç×Ó¿Æ¼¼µÄÑ¸ËÙ·¢Õ¹£¬ÈÕÒæÔö¶àµÄ´óÆóÒµ¿ªÊ¼Éæ×ã¿ªÍØÐÔÍ¶

×Ê£¬´ÓÊÂÓë¸ß¿Æ¼¼Ïà¹ØµÄÐÂ²úÆ·µÄÑÐÖÆ¿ª·¢£¬Óë´ËÍ¬Ê±£¬Ò»Ð©½ðÈÚ

»ú¹¹¿ªÊ¼ÏòÕâÐ©ÑÐÖÆÐÂ¿Æ¼¼²úÆ·µÄÆóÒµÌá¹©×Ê½ð£¬ÐÎ³ÉÁË×î³õµÄ

·çÏÕÍ¶×Ê¡£1946Äê£¬ÊÀ½çÉÏµÚÒ»¼Ò·çÏÕÍ¶×Ê¹«Ë¾¡ª¡ªÃÀ¹úÑÐ¾¿Óë



¿ª·¢¹«Ë¾£¨ARD£©Ðû¸æ³ÉÁ¢£¬ÕâÊÇÊÀ½ç·çÏÕÍ¶×ÊÊ·ÉÏµÄÀï³Ì±®£¬´Ó

´Ë·çÏÕÍ¶×Ê¿ªÊ¼ÁË×¨Òµ»¯ºÍÖÆ¶È»¯µÄ·¢Õ¹Àú³Ì¡£

    ÃÀ¹úÑÐ¾¿Óë¿ª·¢¹«Ë¾ÊÇÔÚ¹þ·ðÉÌÑ§Ôº½ÌÊÚÇÇÖÎË¹¡¤¶àÈðÌØ

£¨Georges Doriot£©µÄÖ§³ÖÏÂ£¬ÓÉµ±Ê±µÄÃÀ¹ú¹ú»áÒéÔ±¡¢²¨Ê¿¶ÙÁª°î

´¢±¸ÒøÐÐÐÐ³¤À­¸¥¡¤¸¥ÀÊµÃË¹£¨Ralph Flamders£©´´½¨µÄ¡£ËüÊÇµÚÒ»

¼ÒÓÉÖ°Òµ½ðÈÚ¼Ò¹ÜÀíµÄ¡¢¹«¿ª½»Ò×µÄ¡¢·â±ÕÐÍµÄÍ¶×Ê¹«Ë¾£¬ËüÖ÷Òª

ÎªÄÇÐ©ÐÂ³ÉÁ¢ºÍ¿ìËÙ³É³¤ÖÐµÄ¹«Ë¾Ìá¹©È¨ÒæÐÔÈÚ×Ê¡£ARDÔÚ´´

½¨³õÆÚ£¬ÓÉÓÚÈ±·¦¾­Ñé£¬Í¶×ÊÐ§¹û²¢²»ÀíÏë¡£Ö±µ½1957Äê£¬ARD

¶ÔÊý×ÖÉè±¸¹«Ë¾£¨DEC¹«Ë¾£©µÄÍ¶×Ê´ó»ñ³É¹¦£¬ÓÀÔ¶µØ¸Ä±äÁËÃÀ¹ú

·ç ÏÕ Í¶ ×Ê Òµ µÄ Î´À´¡£DEC¹«Ë¾ÊÇÓÉ4¸ö20¶àËêÂéÊ¡Àí¹¤Ñ§ÔºµÄ

±ÏÒµÉú´´Á¢µÄ£¬ËûÃÇÓÐºÜ¶à¸Ä½ø¼ÆËã»úµÄÏë·¨¡£ARD×î³õ½ö¶Ô

DEC¹«Ë¾Í¶×ÊÁË7ÍòÃÀÔª£¬±ãÒÑÓµÓÐÆä77£¥µÄ¹É·Ý£¬µ½1971Äê£¬

ARDËù ³Ö ÓÐ µÄ DEC¹É·Ý¼ÛÖµÔö¼Óµ½ÁË3.55ÒÚÃÀÔª£¬Ôö¼ÓÁË5000

¶à±¶¡£ARDÊÇ´«Í³·çÏÕÍ¶×ÊµÄ¿ª´´Õß£¬ËüµÄ³É¹¦ÎªÆäºó¼ÌÕßÌá¹©

ÁË°ñÑùºÍ¾­Ñé£¬Í¬Ê±£¬ARD¿ª´´ÁË·çÏÕÍ¶×ÊºÏ»ïÆóÒµµÄÏÈºÓ£¬ÕâÊÇ

µ±½ñ×îÎªÊ¢ÐÐµÄÒ»ÖÖ·çÏÕÍ¶×Ê·½Ê½¡£

    ÃÀ¹úÕþ¸®²ÎÓë·çÏÕÍ¶×ÊÊ¼ÓÚ1958Äê£¬ÃÀ¹úÕþ¸®°ä²¼ÁË¡¶Ð¡Æó

ÒµÍ¶×Ê·¨¡·£¬ÓÉÐ¡ÆóÒµ¹ÜÀí¾Ö£¨SBA£©Åú×¼³ÉÁ¢Ð¡ÆóÒµÍ¶×Ê¹«Ë¾

£¨SBIC£©¡£ÎªÁË¹ÄÀøÍ¶×ÊÓÚ¸ß¿Æ¼¼£¬Õþ¸®¹æ¶¨£¬SBICµÄ·¢ÆðÈËÃ¿Í¶

Èë1ÃÀÔª±ã¿ÉÒÔ´ÓÕþ¸®µÃµ½4ÃÀÔªµÄµÍÏ¢´û¿î£¬¿ÉÏíÊÜÌØ¶¨µÄË°

ÊÕÓÅ»Ý¡£Í¬Ê±£¬SBICÒ²ÊÜµ½Ò»¶¨µÄÍ¶×ÊÔ¼Êø£¬°üÀ¨ÆäËùÍ¶×ÊµÄÆó

Òµ¹æÄ£ºÍÀûÒæ¿ØÖÆÉÏµÄÏÞÖÆ£¬¾¡¹ÜÈç´Ë£¬Í¶×Ê¾ö²ßÈÔÓÉË½ÈË¶ÀÁ¢×ö

³ö ¡£ Õþ ¸® µÄ »ý ¼« ·ö Ö² ´Ù ½ø ÁË ·ç ÏÕ Í¶ ×Ê Òµ µÄ ¿ì ËÙ ·¢ Õ¹ ¡£

    2£®70Äê´ú·çÏÕÍ¶×ÊµÄË¥ÍË¡£ÃÀ¹úÐ¡ÆóÒµÍ¶×Ê¹«Ë¾±¾Éí´æÔÚ

×ÅÐí¶àÈ±ÏÝ£ºÒ»·½Ãæ£¬ÓÉÓÚSBIC¿ÉÒÔ´ÓSBAÄÇÀïµÃµ½¼«µÍÀûÏ¢µÄ

´û¿î£¬Ò»Ð©SBICÇãÏòÓÚÌá¹©Õ®ÎñÈÚ×Ê£¬ÒÔ»ñÈ¡ÀûÏ¢£¬¶ø²¢·ÇËùÓÐ

µÄSBIC¶¼ÎªÐÂ¼¼ÊõÆóÒµÌá¹©È¨ÒæÐÔÈÚ×Ê£»ÁíÒ»·½Ãæ£¬SBICÈ±·¦

¸ß ËØ ÖÊ µÄ Í¶ ×Ê ¹Ü Àí Õß ¡£ Òò ´Ë £¬ ÃÀ ¹ú SBICµÄ ·¢ Õ¹ ²¢ ²» ³É ¹¦ ¡£

    1969ÄêÄ©¹ÉÊÐ¿ªÊ¼Ñ¸ËÙµøÂä£¬¾­¼Ã³öÏÖË¥ÍË£¬ÓÈÆäÊÇÃÀ¹ú¹ú



»á°Ñ³¤ÆÚ×Ê±¾ÊÕÒæË°ÂÊ´Ó29£¥ÖèÔöµ½49£¥£¬Õâ¸ö¾ö¶¨¸ø·çÏÕÍ¶×Ê

Òµ ´ø À´ ÁË »Ù Ãð ÐÔ ´ò »÷ ¡£ 1969Äê ÃÀ ¹ú ·ç ÏÕ Í¶ ×Ê ¹æ Ä£ Îª 1.71ÒÚ ÃÀ

Ôª £¬ ÓÉ ÓÚ Ôö Ë° ·½ °¸ µÄ ³ö Ì¨ £¬ µ½ 1975Äê ·ç ÏÕ Í¶ ×Ê Èñ¼õµ½0.01ÒÚÃÀ

Ôª£¬½öÎªÔ­À´µÄ6£¥¡£

    ¾¡ ¹Ü SBICµÄ ·¢ Õ¹ ²¢ ²» ³É ¹¦ £¬ ²¢ Î´ ÄÜ ÔÚ ·ç ÏÕ Í¶×ÊÊÐ³¡ÉÏÕ¼¾Ý

ÓÅÊÆ£¬µ«ÊÇSBICµÄ¾­ÑéºÍ½ÌÑµ£¬ÒÔ¼°Íâ²¿¾­¼ÃÌõ¼þµÄ±ä»¯£¬´ÙÊ¹

Ë½ ÈË ·ç ÏÕ Í¶ ×Ê ºÏ »ï ¹« Ë¾ µÄ ³ö ÏÖ ¡£ ºÏ »ï ¹« Ë¾ ±Ü Ãâ ÁËSBICËù´æÔÚµÄ

ÖîÈçÕþ¸®¹ý¶àÏÞÖÆµÈÎÊÌâ£¬Æä×Ê½ðÖ÷ÒªÀ´Ô´ÓÚÆÚÍû»ñµÃ¸ß¶î»Ø±¨

µÄ»ú¹¹Í¶×ÊÕß£¬ÈçÑøÀÏ½ð¡¢±£ÏÕ¹«Ë¾µÈ¡£µ«Ë½ÈË·çÏÕÍ¶×Ê¹«Ë¾³öÏÖ

²»¾Ã£¬ÃÀ¹ú·çÏÕÍ¶×ÊÒµ±ãÔâÊÜ³ÁÖØ´ò»÷£¬Ê¹Æä·¢Õ¹ÏÝÈëÁË½ü10Äê

µÄµÍ³±¡£

    3£® 80Äê ´ú ·ç ÏÕ Í¶ ×ÊµÄ¸´ÐË¡£70Äê´ú£¬ÃÀ¹ú·çÏÕÍ¶×ÊÒµËäÈ»

ÔâÊÜÁË³ÁÖØ´ò»÷£¬µ«ÔÚÕâÒ»Ê±ÆÚËù×öµÄÒ»ÏµÁÐµ÷Õû£¬ÌØ±ðÊÇÔÚÕþ¸®

¹Ü ÖÆ ºÍ Ë° ÊÕ ÉÏ µÄ ·Å ¿í £¬ Îª 80Äê ´ú µÄ ·± ÈÙ ´ò ÏÂ ÁË ¼á Êµ µÄ »ù ´¡ ¡£

    ·çÏÕÍ¶×ÊµÄÈñ¼õÁ¢¿ÌÓ°ÏìÁË¸ß¼¼ÊõÔ°ÇøºÍ¸ßÐÂ¼¼ÊõÆóÒµµÄ·¢

Õ¹£¬ÓÚÊÇ¹è¹ÈºÍÆäËûµØ·½µÄ¸ßÐÂ¼¼ÊõÆóÒµ¶Ô¹ú»á×÷ÁË´óÁ¿µÄ¹¤×÷£¬

¹ú »á ÖÕ ÓÚ ÔÚ 1978Äê ÖØ ÐÂ µ÷ Õû Ë° ÂÊ £¬ °Ñ ³¤ ÆÚ ×Ê ±¾ ÊÕÒæË°ÂÊ´Ó49£¥

½µµ½28£¥£¬ÕâÒ»´ëÊ©Ê¹·çÏÕÍ¶×Ê¹æÄ£Ææ¼£°ãµØ¼¤Ôö¡£1974ÄêÃÀ¹ú

Í¨¹ýÁËÍËÐÝÊÕÈëÖ¤È¯·¨£¬´ÙÊ¹ÑøÀÏ»ù½ð½øÐÐ¹ã·ºÍ¶×Ê¡£1979Äê½ø

Ò»²½·Å¿íÁËÑøÀÏ»ù½ð¶Ô·çÏÕÍ¶×ÊµÄÏÞÖÆ£¬Õâ²»½öÊ¹ÑøÀÏ½ð³ÉÎª·ç

ÏÕÍ¶×ÊµÄ×î´ó×Ê½ðÀ´Ô´£¬Ò²Ê¹Õû¸ö·çÏÕÍ¶×ÊµÄ×Ê½ðË®Æ½ÓÐÁËºÜ´ó

Ìá¸ß¡£

    80Äê´úÒÔºó£¬Ãæ¶ÔÈÕÒæ¼¤ÁÒµÄ¹ú¼Ê¾ºÕù£¬ÃÀ¹úÕþ¸®¼°¸÷ÖÝÕþ

¸®»ý¼«¹ÄÀø¿ªÕ¹·çÏÕÍ¶×Ê£¬´Ó¶øÄ±ÇóÕñÐË¸ß¿Æ¼¼²úÒµµÄ·¢Õ¹¡£Îª

´Ë£¬ËûÃÇ²ÉÈ¡ÁË¸÷Ïî´ëÊ©£¬ÈçÊµÐÐË°ÊÕÓÅ»Ý¡¢Õþ¸®µ£±£¡¢Ìá¹©²¹Ìù¡¢

·Å¿íÏÞÖÆ¡¢Ô¤Ç©¹º»õºÏÍ¬µÈ·ö³ÖÕþ²ß£¬Îª·çÏÕÍ¶×ÊµÄ·¢Õ¹´´ÔìÁËÓÐ

ÀûµÄÌõ¼þ¡£ÌØ±ðÊÇ1982ÄêÃÀ¹ú»¹ÖÆ¶¨ÁË¡¶ÖÐÐ¡ÆóÒµ¼¼Êõ¸ïÐÂ´Ù½ø

·¨¡·£¬Í¨¹ýÁ¢·¨£¬²»½ö¹æ¶¨Õþ¸®°´·¨¶¨±ÈÀý¶Ô¸ß¼¼ÊõÆóÒµÌá¹©×ÊÖú

ºÍ·¢Õ¹¾­·Ñ£¬Ö§³Ö¸ß¼¼ÊõÆóÒµµÄ¼¼Êõ´´ÐÂ£¬×ÊÖú¾ßÓÐ¼¼Êõ×¨³¤ºÍ·¢
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Ã÷´´ÐÂµÄ¿Æ¼¼ÈËÔ±´´°ì¸ß¼¼ÊõÆóÒµ£¬¶øÇÒÒÔ·¨ÂÉµÄÐÎÊ½¹æ¶¨ÓÐ¹Ø

ÓÅ»ÝÕþ²ß£¬±£Ö¤Õþ²ßµÄÎÈ¶¨ºÍ¹á³¹ÊµÊ©£¬´ïµ½¸ü´ó³Ì¶ÈµØÎüÒý·çÏÕ

×Ê±¾½øÈë¸ß¼¼ÊõÁìÓò¡£´ÓÄ³ÖÖÒâÒåÉÏ£¬Ò²¿ÉÒÔËµ£¬¸ßÐÂ¼¼Êõ²úÒµµÄ

·¢Õ¹¶Ô×Ê½ðµÄÐèÇóÔÚÒ»¶¨³Ì¶ÈÉÏÀ­¶¯ÁË·çÏÕÍ¶×ÊÒµÔÚ80Äê´úÑ¸

ËÙ¸´ÐË¡£

    4£®90Äê´ú·çÏÕÍ¶×ÊµÄÅî²ª·¢Õ¹¡£ÔÚ80Äê´úÄ©90Äê´ú³õ£¬ÓÉ

ÓÚ¾­¼Ã²»¾°ÆøµÄÓ°Ïì£¬ÃÀ¹ú·çÏÕÍ¶×ÊµÄ¿ñ³±¿ªÊ¼¼õÍË£¬µ«¾­¹ý¶ÌÔÝ

µ÷Õû£¬ÃÀ¹ú·çÏÕÍ¶×ÊÒµ³ÊÏÖ³öÅî²ª·¢Õ¹µÄ¾ÖÃæ¡£´Ó1992ÄêÆð£¬ÃÀ

¹ú¾­¼Ã°ÚÍÑÁË¡°ÖÍÕÍ¡±µÄ×´Ì¬£¬½øÈëÁË³ÖÐøÔö³¤½×¶Î£¬³öÏÖÁË¸ßÔö

³¤¡¢µÍÍ¨ÕÍ¡¢µÍÊ§ÒµµÄ¡°Ò»¸ßÁ½µÍ¡±µÄ¾­¼ÃÏÖÏó¡£ÃÀ¹ú¾­¼ÃµÄ³ÖÐøÔö

³¤Îª·çÏÕÍ¶×ÊÒµµÄ·¢Õ¹Ìá¹©ÁËÁ¼ºÃµÄÉú´æ»·¾³¡£½øÈë90Äê´úÒÔ

À´£¬ÒÔÐÅÏ¢¼¼ÊõÎªÖ÷µÄ¼¼Êõ´´ÐÂÊ¹ÃÀ¹ú¾­¼Ã½øÈëÒ»¸öÈ«ÐÂµÄÊ±´ú£¬

ÃÀ¹ú°Ñ·¢Õ¹¸ß¿Æ¼¼×÷ÎªÆäÊ×ÒªµÄÕ½ÂÔÄ¿±ê¡£Ä¿Ç°£¬ÃÀ¹úÔÚÐÅÏ¢¼¼

Êõ¡¢ÉúÎï¹¤³Ì¡¢ÐÂ²ÄÁÏ¡¢ÐÂÄÜÔ´¼¼Êõ¡¢Óîº½¼¼ÊõµÈ·½Ãæ¾ÓÊÀ½çÇ°ÁÐ¡£

¾ÝÍ³¼Æ£¬1994¡«1996Äê¼ä£¬¸ßÐÂ¼¼Êõ¶ÔÃÀ¹úGDPµÄ¹±Ï×ÂÊÒÑ´ï

27£¥¡£ÃÀ¹ú¾­¼ÃµÄ³ÖÐøÔö³¤Óë¸ßÐÂ¼¼ÊõµÄ¾Þ´ó¹±Ï×ÃÜ²»¿É·Ö£¬¶ø

·¢Õ¹¸ßÐÂ¼¼ÊõÀë²»¿ª·çÏÕ×Ê±¾£¬Ò²¾ÍÊÇËµ£¬¸ßÐÂ¼¼ÊõµÄÑ¸ËÙ·¢Õ¹Îª

·çÏÕÍ¶×ÊÒµµÄ·¢Õ¹Ìá¹©ÁË»úÓö¡£´ËÍâ£¬90Äê´úÒÔÀ´£¬ÃÀ¹úÕþ¸®¶Ô

·çÏÕÍ¶×ÊÒµ»ù±¾²»¸ÉÔ¤£¬Ò²Ã»ÓÐ³öÌ¨Ïà¹ØµÄÐÂÕþ²ß·¨¹æ£¬ÕâÖÖ¿íËÉ

ºÍÎÈ¶¨µÄÕþ²ß»·¾³ÊÜµ½ÁË·çÏÕÍ¶×ÊÕßµÄ»¶Ó­£¬ÓÐÀûÓÚµ±Ç°·çÏÕÍ¶

×ÊÒµµÄ·±ÈÙ·¢Õ¹¡£

    90Äê´úÃÀ¹ú·çÏÕÍ¶×ÊÒµµÄÐÂÌØµã£º

    £¨1£©³ï×Ê¶îÁ¬ÄêÉÏÉý¡£½øÈë90Äê´úÒÔÀ´£¬ÃÀ¹úÍ¶×Ê»ú¹¹·çÏÕ

Í¶×ÊµÄÐÅÐÄ²»¶ÏÔö¼Ó¡£ÔÚ°ÚÍÑ80Äê´úÄ©·çÏÕÍ¶×ÊÐÐÒµÏÝÈëµÍ¹È

µÄÒõÓ°ºó£¬×Ô1992ÄêÆð£¬·çÏÕÍ¶×ÊµÄ³ï×Ê¶îÁ¬ÄêÎÈ²½ÉÏÉý£¬Á¬´´ÐÂ

¸ß¡£1997Äê³ï×Ê¶î¸üÊÇ´ïµ½90.6ÒÚÃÀÔªµÄ×î¸ß¶î£¬±È1996ÄêÔö

³¤ÁË15.5£¥£¬·çÏÕ»ù½ð¸öÊýÎª103¸ö£¬±È1996ÄêÔö¼ÓÁË13¸ö£¬Æ½

¾ù Ã¿ Ïî »ù ½ð ¹æ Ä£ Ò² ´Ó 1996Äê µÄ 7700Íò ÃÀ Ôª Ôö ¼Ó µ½ 1997Äê µÄ

8900ÍòÃÀÔª¡£ÔÚ103¸ö·çÏÕ»ù½ðÖÐ£¬ÓÐ33¸öÊÇÔÚ¼ÓÖÝ£¬11¸öÔÚÂé



Ê¡ £¬ ÏÔ Ê¾ ³ö Õâ Ð© µØ Çø µÄ Í¶ ×Ê Ïî Ä¿ ÈÔ ¾ß ÓÐ ½Ï Ç¿ µÄ Îü Òý Á¦ ¡£

    £¨2£©·çÏÕÍ¶×ÊµÄ·Ö²¼³öÏÖ¾ùºâ»¯Ç÷ÊÆ£¬³¤ÆÚÍ¶×Ê±ÈÀýÉÏÉý¡£

¾¡¹Ü·çÏÕÍ¶×ÊÖØµãÈÔÇãÏòÓÚ¸ß¿Æ¼¼ÐÐÒµ£¬µ«90Äê´ú·çÏÕ×Ê±¾Í¶×Ê

µÄ·¶Î§Òª±È80Äê´ú¸ü¹ã¡£ÀýÈç£¬ÔÚ1991Äê£¬·çÏÕ×Ê±¾Í¶Ïò¼ÆËã»ú

Ó²¼þºÍÏµÍ³·½ÃæµÄ±ÈÀýÎª12.4£¥£¬±ÈÍ¶ÏòÈí¼þ·þÎñµÄ24.8£¥ÒªÉÙ

µÃ¶à£¬¶øÓëÍ¶Ïòµç»°ºÍÍ¨Ñ¶×Ê±¾±ÈÀý12.4£¥ÏàÍ¬¡£ÁíÍâ£¬Ò½ÁÆ±£

½¡Ïà¹ØÆóÒµÍ¶×ÊÕ¼11.2£¥£¬Ïû·ÑÆ·Ïà¹ØÆóÒµÍ¶×ÊÕ¼9.9£¥£¬ÉúÎï¼¼

ÊõÍ¶×ÊÕ¼8.2£¥¡£¶øÔÚ80Äê´ú£¬Í¶Ïò¼ÆËã»ú¡¢Í¨Ñ¶¡¢µç×ÓµÄ±ÈÀýÒª

Õ¼60£¥ÒÔÉÏ¡£·çÏÕÍ¶×ÊÕßÔÚÐÐÒµÑ¡Ôñ·½ÃæµÄ±ä»¯Ö÷ÒªÊÇÎªÁË·Ö

É¢Í¶×Ê£¬½µµÍ·çÏÕ¡£Í¬Ê±£¬¿ç¹ú·çÏÕ×Ê±¾µÄÐËÆðÊ¹Íâ¹úÍ¶×ÊÕßÔÚÐÐ

ÒµÑ¡ÔñÉÏÒ²²»Ïë¹ýÓÚ¼¯ÖÐ£¬¶øÊÇÄ±ÇóÈ«Çò×î¼ÑÍ¶×Ê×éºÏ¡£ÁíÍâ£¬ÔÚ

·çÏÕÍ¶×ÊµÄÆÚÏÞ·Ö²¼ÉÏ£¬5¡«10ÄêÍ¶×ÊÆÚÏÞµÄ·Ý¶î²»¶ÏÉÏÉý¡£

1996Äê£¬ÆÚÏÞ³¬¹ý5ÄêµÄ·çÏÕÍ¶×Ê±ÈÀýÎª83£¥£¬¶øµ½ÁË1997Äê£¬

ÕâÒ»±ÈÀý¸ß´ï92£¥¡£

    £¨3£©·çÏÕÍ¶×ÊÒµ¼¨Ã÷ÏÔÉÏÉý£¬·çÏÕ×Ê±¾¿ªÊ¼ÔöÖµ¡£ÆÀ¼Û·çÏÕ

Í¶×ÊÏîÄ¿µÄÐ§ÒæÖ¸±ê³£ÓÃÄÚ²¿ÊÕÒæÂÊ£¨IRR£©±íÊ¾£¬Ëü·´Ó³ÁËÏîÄ¿

Õû¸öÍ¶×ÊÖÜÆÚµÄÐ§Òæ×´¿ö¡£90Äê´ú£¬·çÏÕÍ¶×ÊµÄÀÛ¼ÆÊÕÒæ±È80

Äê´úÓÐÃ÷ÏÔÉÏÉý¡£±ÈÈç1969¡«1980Äê£¬ËùÓÐ·çÏÕ×Ê±¾µÄÀÛ¼ÆIRR

Îª21.4£¥£¬1981¡«1990ÄêÏÂ½µÎª11.9£¥¡£¶ø1991¡«1995ÄêÔò´ï

µ½ 26.4£¥£¬ÌØ±ðÊÇÔÚ1995Äê£¬×ÜÌå·çÏÕ×Ê±¾µÄIRR¸üÊÇ´ïµ½

53£¥£¬ÕâÖ÷ÒªÊÇ80Äê´úµÄÒ»Ð©·çÏÕÍ¶×ÊÏîÄ¿ÔÚ90Äê´ú¿ªÊ¼²úÉú

¾»ÊÕÒæ¡£ÔÚ80Äê´ú£¬ÃÀ¹ú·çÏÕ×Ê±¾¾»ÀÛ¼ÆÏÖ½ðÁ÷Îª¸ºÖµ£¬Õâ±íÃ÷

Í¶Èë¶à£¬ÊµÏÖ×Ê±¾ÔöÖµÉÙ£¬¶ø90Äê´úÔòÊÇÒ»¸ö×ªÕÛµÄÊ±´ú£¬ÔÚ¶Ì¶Ì

µÄ5ÄêÖÐ£¬·çÏÕÍ¶×ÊµÄ¾»ÏÖ½ðÁ÷¾Í·¢ÉúÓÉ¸ºµ½ÕýµÄ±ä»¯£¬1995Äê

·çÏÕÍ¶×ÊµÄÀÛ¼Æ¾»×Ê±¾Ê×´Î³¬¹ý×ÜÍ¶×Ê¡£90Äê´ú·çÏÕ×Ê±¾µÄÁ¼

ºÃÒµ¼¨ºÍ×Ê±¾ÔöÖµ´ó´óÌá¸ßÁË·çÏÕÍ¶×ÊÕßµÄÎ´À´Ô¤ÆÚ£¬¸ø·çÏÕÍ¶

×ÊÒµ´øÀ´ÁËÔöÁ¿Í¶×Ê¡£

    £¨4£©·çÏÕÆóÒµµÄ¹«¿ªÉÏÊÐ£¨IPO£©±È80Äê´úÓÐÃ÷ÏÔÉÏÉý¡£ÔÚ

·çÏÕÍ¶×ÊºóÆÚ£¬ÓÐµÄ·çÏÕÆóÒµ¿ªÊ¼³ÉÎªÉÏÊÐ¹«Ë¾ÒÔ³ï¼¯¸ü¶àµÄ×Ê



±¾£¬Í¬Ê±Ò²Îª·çÏÕÍ¶×ÊÕßÍË³ö´´ÔìÁËÌõ¼þ¡£×÷Îª·çÏÕÆóÒµÀ´Ëµ£¬Ñ¡

ÔñºÏÊÊµÄIPOÊ±»úÊ®·ÖÖØÒª¡£90Äê´úÒÔÀ´£¬ÃÀ¹ú¹ÉÊÐÁ¬Á¬ÅÊÉý£¬

¸ø·çÏÕÆóÒµÉÏÊÐ´øÀ´ÁË»úÓö¡£1991¡«1997Äê£¬·çÏÕÆóÒµIPOµÄÊý

Á¿±È80Äê´úÓÐºÜ´óÔö³¤£¬ÆäÖÐ1996Äê¸üÊÇ´ïµ½276¼ÒµÄ×î¸ß¼Ç

Â¼£¬Õ¼ÁËµ±ÄêÈ«²¿IPO¹«Ë¾µÄ½ü1/3£¬³ï×Ê121ÒÚÃÀÔª¡£1997Äê

ÃÀ¹úÖ¤È¯ÊÐ³¡ÊÜµ½ÑÇÖÞ½ðÈÚÎ£»úµÄÓ°Ïì£¬ÔÚ´Ë±³¾°ÏÂ£¬¾¡¹ÜÃÀ¹úµÄ

·çÏÕÆóÒµIPOÓÐËùÏÂ½µ£¬µ«ÈÔ±È80Äê´úÓÐ´ó·ùÉÏÉý£¬²¢ÇÒÉÏÊÐ·ç

ÏÕ ¹« Ë¾ µÄ ÊÐ³¡±íÏÖÒ²Ç¿ÓÚ´óÊÐ£¬1997Äê·çÏÕIPOÖ¸ÊýÉÏÉýÁË

37£¥£¬¶øÍ¬ÆÚµÀÇíË¹Ö¸ÊýÖ»ÉÏÕÇ22.6£¥¡£

    £¨5£©·çÏÕÆóÒµÊÕ¹ºÓë¼æ²¢ÊÂ¼þ²»¶ÏÔö¼Ó¡£°éËæ×ÅÃÀ¹ú90Äê

´úµÄ¹º²¢ÀË³±£¬·çÏÕÍ¶×ÊÆóÒµµÄ¹º²¢ÊÂ¼þÒ²²»¶ÏÔö¶à¡£1997Äê·ç

ÏÕÆóÒµµÄ¹º²¢ÊýÄ¿´ïµ½111¼Ò£¬±È1996ÄêÔö³¤ÁË11£¥£¬×Ü¼ÛÖµ´ï

88ÒÚÃÀÔª¡£´Ó¹º²¢ÐÐÒµ¿´£¬Í¨Ñ¶¡¢¼ÆËã»ú¡¢Ò½ÁÆ±£½¡ÒµµÄ¹º²¢Õ¼ÁË

½Ï´óµÄ±ÈÀý£¬½üÄêÀ´ÃÀ¹ú¹úÄÚ·ÅËÉ¼à¹Ü¡¢µÍÀûÂÊ¡¢µÍÍ¨ÕÍÒÔ¼°Å·ÖÞ

ÊÐ³¡×ÔÓÉ»¯Ôì¾ÍÁËÁ¼ºÃµÄ¹º²¢»·¾³£¬Ðí¶à¸ßÐÂ¼¼ÊõÆóÒµÈÏÊ¶µ½Æó

ÒµÀ©ÕÅµÄ³öÂ·ÊÇÍ¨¹ý¹º²¢×³´óÊµÁ¦¡£

1.2.2  Å·ÖÞ·çÏÕÍ¶×ÊµÄ·¢Õ¹Àú³Ì

    Å·ÖÞµÄ·çÏÕÍ¶×ÊÊÇ´Ó60Äê´úÄ©¿ªÊ¼µÄ£¬ÔÚÅ·ÖÞ¹ú¼ÒÖÐ£¬Ó¢¹ú

µÄ·çÏÕÍ¶×ÊÆð²½×îÔç£¬·¢Õ¹Ò²×î¿ì£¬ÔçÔÚ1945Äê£¬¾Ã¸ºÊ¢ÃûµÄÓ¢¸ñ

À¼ÒøÐÐ¾ÍÔÚÓ¢¹úÄÚ¸óµÄ½¨ÒéÏÂ£¬³ÉÁ¢ÁË´øÓÐ·çÏÕÍ¶×ÊÐÔÖÊµÄ¡°¹¤ÉÌ

½ðÈÚ¹«Ë¾¡±¡£1979¡«1987Äê£¬Ó¢¹ú½¨Á¢ÁË105¼Ò·çÏÕÍ¶×Ê¹«Ë¾£¬·ç

ÏÕ×Ê±¾´ï8ÒÚÓ¢°÷£¬Õ¼Å·ÖÞ·çÏÕÍ¶×ÊµÄ40£¥¡«50£¥£»1994Äê£¬Ó¢¹ú

·çÏÕÍ¶×Ê¶îÎª20.74ÒÚÓ¢°÷£¬Õ¼µ±Äê¹úÃñÉú²ú×ÜÖµµÄ0.37£¥£¬½ö

´ÎÓÚÃÀ¹ú¡£Ó¢¹ú·çÏÕÍ¶×ÊµÄ70£¥Í¶·ÅÓÚ¸ßÐÂ¼¼ÊõÁìÓò£¬Ö±½Ó´Ù½ø

ÁË100¶à¼Ò·çÏÕÆóÒµµÄ³É³¤¡£

    µÂ¹úµÄµÚÒ»¼Ò·çÏÕÍ¶×Ê¹«Ë¾ÓÚ1982Äê´´½¨ÓÚÄ½ÄáºÚ£¬1983

ÄêÕþ¸®½«·çÏÕ×Ê±¾ÁÐÎª¡°½¨Á¢¼¼Êõ¿ª·¢ÐÍÆóÒµ¡±¼Æ»®µÄÒ»ÏîÖØÒª¹¤

×÷¼ÓÒÔ·ö³Ö¡£µ«ÊÇÓÉÓÚ¾åÅÂ·çÏÕ£¬½ðÈÚÊÐ³¡¶ÔÓÚ·çÏÕÍ¶×ÊµÄ·´Ó¦



²¢²»Ê®·ÖÈÈÁÒ£¬µ½Ä¿Ç°È«µÂ½öÓÐ40¶à¼Ò·çÏÕÍ¶×Ê¹«Ë¾£¬ÓµÓÐ·çÏÕ

×Ê±¾1.8ÒÚÓ¢°÷¡£µÂ¹ú·çÏÕÍ¶×ÊµÄ×Ê½ðÖ÷ÒªÀ´Ô´ÓÚÒøÐÐºÍ±£ÏÕ¹«

Ë¾£¬´ó²¿·ÖÍ¶Ïò·çÏÕÆóÒµµÄºóÆÚ½×¶Î¡£·çÏÕ×Ê±¾µÄÍË³ö·½Ê½ÒÔ·ç

ÏÕ Æó Òµ »Ø ¹º·çÏÕÍ¶×Ê¹«Ë¾Ëù³Ö¹É·Ý»òÕß³öÊÛ·çÏÕÆóÒµÎªÖ÷¡£

    ÓëÆäËû¹¤Òµ·¢´ï¹ú¼ÒÏà±È£¬·¨¹úµÄ·çÏÕÍ¶×ÊÆð²½½ÏÍí¡£Ö±µ½

1985Äê4ÔÂ£¬ÃÜÌØÀÊ×ÜÍ³Ìá³ö¡°ÓÈÀû¿¨¼Æ»®¡±µÄ1ÄêÖ®ºó£¬·¨¹úÕþ

¸®²ÅÖ¸¶¨¹ú¼ÒµØÖÊ¿ó²úµ÷²é¾ÖÇ£Í·×é½¨ÁËµÚÒ»¼Ò·çÏÕÍ¶×Ê¹«Ë¾

¡°µØÇò¿ÆÑ§¹¤ÒÕ¼¼Êõ¿ª·¢¹«Ë¾¡±¡£·¨¹úÕþ¸®Îª¹ÄÀø·çÏÕÍ¶×ÊµÄ·¢

Õ¹£¬ÓÚ80Äê´úÖÐºóÆÚÖÆ¶¨ºÍ³öÌ¨ÁËÒ»ÏµÁÐÓÅ»Ý´ëÊ©£¬Èç¶ÔÏò¸ß¼¼

ÊõÆóÒµÍ¶×ÊµÄ·çÏÕÍ¶×Ê¹«Ë¾ÊµÐÐÃâË°¡¢ÔÊÐí¹«¹²»ù½ð½øÈë·çÏÕÍ¶

×ÊÒµµÈ¡£ÕâÐ©´ëÊ©µÄÊµÊ©Ö±½Ó´Ù½øÁË·¨¹ú·çÏÕÍ¶×ÊÒµµÄÐËÆð£¬µ½

80Äê´úÄ©£¬·¨¹úÊµ¼ÊÉÏÒÑÓÐ120¶à¸ö»ú¹¹´ÓÊÂ·çÏÕÍ¶×Ê£¬ÆäÖÐ13

¼Ò´´ÐÂ½ðÈÚ¹«Ë¾Ëù»ýÀÛµÄ×Ê±¾£¬µ½1986ÄêÒÑ´ï7.4ÒÚ·¨ÀÉ£¬×Ê±¾

³¬¹ý1ÒÚ·¨ÀÉµÄ·çÏÕÍ¶×ÊÓÐ20¼Ò¡£1990Äê£¬·¨¹úµÄ·çÏÕÍ¶×Ê¹²

Ïò731¼Ò¸ß¼¼ÊõÆóÒµÍ¶×ÊÁË1.96ÒÚ·¨ÀÉ£¬ÆäÖÐÏò693¼Ò·¨¹úÆóÒµ

µÄ1189¸öÏîÄ¿Í¶×ÊÁË32.72ÒÚ·¨ÀÉ£¬ÏòÆäËû29¼ÒÅ·ÖÞÆóÒµÍ¶×Ê

ÁË 1.96ÒÚ ·¨ ÀÉ £¬ Ïò Å· ÖÞ ÒÔ Íâ µÄ 9¼Ò Æó ÒµÍ¶×ÊÁË0.42ÒÚ·¨ÀÉ¡£

    ¾¡¹ÜÅ·ÖÞµÄ·çÏÕÍ¶×ÊÆð²½½ÏÍí£¬µ«ÊÇ·¢Õ¹ËÙ¶ÈÈ´ÊÇÊ®·Ö¾ªÈË

µÄ¡£¾Ý±¨µÀ£¬À´×ÔÈðµä¡¢·¨¹ú¡¢Òâ´óÀû¡¢µÂ¹ú¡¢ºÉÀ¼µÄ10¼Ò´ó¹«Ë¾½«

¹²Í¬³ï¼¯Å·ÖÞ·çÏÕÍ¶×Ê»ù½ð£¬Ä¿±êÊÇ25ÒÚÃÀÔª¡£ÎªÁËÐÎ³ÉÅ·ÖÞÍ³

Ò»µÄ·çÏÕÍ¶×Ê»·¾³£¬¿Ë·þ¸÷¹ú·¨ÂÉ¡¢Ë°ÖÆ²îÒìÔì³ÉµÄÕÏ°­£¬Å·ÖÞ¸÷

¹úµÄ·çÏÕÍ¶×Ê³öÏÖÁªºÏ·¢Õ¹µÄÇ÷ÊÆ¡£ÔÚÅ·¹²ÌåµÄÍÆ¶¯ÏÂ£¬½¨Á¢ÁË

¡°Å·ÖÞ·çÏÕÍ¶×ÊÁªºÏ»á¡±£¬¸ºÔðÏòÖ´Î¯»áÌá³ö½¨Òé£¬ÒÔ±ã¹µÍ¨ÐÅÏ¢£¬

Ð­µ÷³ÉÔ±¹úµÄÕþ²ß¡£´ËÍâ£¬·ÆÑÇÌØ¡¢·ÆÀûÆÖµÈ20¶à¼ÒÅ·ÖÞ×î´óµÄ

¹« Ë¾ »¹ ÓÚ 1 9 8 5 Äê Áª ºÏ ½¨ Á¢ ÁË ¡° Å· ÖÞ ·ç ÏÕ ×é Ö¯ ¡± ¡£

    1996Äê3ÔÂ£¬×¨ÃÅÎªÅ·ÃË¸ß³É³¤ÐÍ¼¼Êõ´´ÐÂ´´Òµ·þÎñµÄÅ·ÖÞ

¹ÉÆ±ÐÂÊÐ³¡Euro-NM³ÉÁ¢£¬Å·ÖÞÐÂÊÐ³¡·Ö±ð¸½ÊôÓÚ²¼Â³Èû¶û¡¢

°ÍÀè¡¢°¢Ä·Ë¹ÌØµ¤ºÍ·¨À¼¿Ë¸£ËÄ¸öÖ¤È¯½»Ò×Ëù¡£ÆäÄ¿µÄÊÇ½¨Á¢Ò»

¸öÍêÈ«Í³Ò»µÄ¡¢·ºÅ·ÖÞµÄ¸ß³É³¤ÐÍ¹ÉÊÐÍøÂç¡£Å·ÖÞÐÂÊÐ³¡ÓÐÀûÓÚ



¸ßÐÂ¼¼Êõ·çÏÕÆóÒµµÄÉÏÊÐ£¬Îª·çÏÕ×Ê±¾Ìá¹©ÁË±ãÀûµÄ³ö¿Ú£¬½«¼«´ó

µØÍÆ¶¯Å·ÖÞ·çÏÕÍ¶×ÊÒµµÄ·¢Õ¹¡£

1.2.3  ÈÕ±¾·çÏÕÍ¶×ÊµÄ·¢Õ¹Àú³Ì

    ÈÕ ±¾ µÄ ·ç ÏÕ Í¶ ×Ê Æð ²½ ÓÚ 50Äê ´ú ³õ ¡£ Îª ÁË ·ö ³Ö ¸ß¼¼ÊõÖÐÐ¡Æó

ÒµµÄÉú´æºÍ·¢Õ¹£¬ÈÕ±¾ÓÚ1951Äê³ÉÁ¢ÁËÈÕ±¾·çÏÕÆóÒµ¿ª·¢ÒøÐÐ£¬

Ïò¸ß¼¼Êõ·çÏÕÆóÒµÌá¹©µÍÏ¢´û¿î£¬´Ó¶ø½Ò¿ªÁËÈÕ±¾·çÏÕÍ¶×Ê·¢Õ¹

µÄÐòÄ»¡£1975Äê£¬Í¨²úÊ¡³ÉÁ¢ÁËÆäÏÂÊô¡°·çÏÕÍ¶×Ê¹«Ë¾¡±£¬´ÙÊ¹Òø

ÐÐÏòÍ¶×ÊÆóÒµÌá¹©´û¿î¡£¿ÆÑ§¼¼ÊõÌüÒ²ÉèÁ¢ÁË¡°ÐÂ¼¼Êõ¿ª·¢ÊÂÒµ

ÍÅ¡±£¬Ïò·çÏÕÆóÒµÌá¹©5ÄêµÄÎÞÏ¢´û¿î£¬ÇÒ³É¹¦Õß³¥»¹£¬²»³É¹¦Õß²»

³¥»¹£»Í¬Äê»¹½¨Á¢ÁË²ÆÍÅ·¨ÈËÐÔÖÊµÄ¡°ÑÐ¾¿¿ª·¢ÐÍÆóÒµÓý³ÉÖÐÐÄ¡±£¬

Ïò·çÏÕÆóÒµÌá¹©²ÆÎñµ£±£¡£1975¡«1981Äê¼ä£¬·çÏÕÍ¶×Ê¹«Ë¾¹²Ïò

62¸ö Ïî Ä¿ Ìá ¹© ÁË 17ÒÚ ÈÕ Ôª µÄ ×Ê ½ð ¡£ 1995Äê 7ÔÂ £¬ ´ó ²Ø Ê¡ ³É Á¢ ÁË

¡°´´ÒµÍ¶×ÊÊÐ³¡¡±£¬Ò»Ð©´ó³ÇÊÐÏÈºóÉèÁ¢ÁË´óÐ¡²»Ò»µÄ·çÏÕÍ¶×Ê»ú

¹¹£¬×ÜÊý´ï100¶à¼Ò£»µ½1996Äêµ×£¬ÈÕ±¾·çÏÕÍ¶×Ê¹æÄ£Í»ÆÆ110ÒÚ

ÈÕÔª¡£

1.2.4  ÖÐ¹ú·çÏÕÍ¶×ÊµÄ·¢Õ¹Àú³Ì

    1985Äê£¬ÖÐ¹²ÖÐÑëÔÚ¡¶¹ØÓÚ¿ÆÑ§¼¼ÊõÌåÖÆ¸Ä¸ïµÄ¾ö¶¨¡·ÖÐÖ¸

³ö£º¡°¶ÔÓÚ±ä»¯Ñ¸ËÙ¡¢·çÏÕ½Ï´óµÄ¸ß¼¼Êõ¿ª·¢¹¤×÷£¬¿ÉÒÔÉèÁ¢´´ÒµÍ¶

×Ê¸øÒÔÖ§³Ö¡£¡±ÕâÒ»¾ö¶¨¾«Éñ£¬Ê¹ÎÒ¹ú¸ß¼¼Êõ·çÏÕÍ¶×ÊµÄ·¢Õ¹ÓÐÁË

Õþ²ßÉÏµÄÒÀ¾ÝºÍ±£Ö¤¡£Í¬Äê9ÔÂ£¬ÔÚ¹ú¼Ò¿ÆÎ¯ºÍÈËÃñÒøÐÐÖ§³ÖÏÂ£¬

¹úÎñÔºÅú×¼³ÉÁ¢ÁËÎÒ¹úµÚÒ»¼Ò·çÏÕÍ¶×Ê¹«Ë¾¡ª¡ªÖÐ¹úÐÂ¼¼Êõ´´Òµ

Í¶×Ê¹«Ë¾£¨¼ò³ÆÖÐ´´£©£¬ÕâÊÇÒ»¼Ò×¨Óª·çÏÕÍ¶×ÊµÄÈ«¹úÐÔ½ðÈÚ»ú¹¹¡£

ËüµÄ³ÉÁ¢±»ÊÓÎªÎÒ¹ú·çÏÕÍ¶×ÊÒµÆð²½µÄ±êÖ¾¡£¼ÌÖÐ´´Ö®ºó£¬ÎÒ¹ú

ÓÖ³ÉÁ¢ÁË¹ãÖÝ¼¼Êõ´´Òµ¹«Ë¾¡¢½­ËÕÊ¡¸ßÐÂ¼¼Êõ·çÏÕÍ¶×Ê¹«Ë¾µÈÀà

ËÆµÄ¹«Ë¾£¬Í¬Ê±£¬¸÷¼¶ÒøÐÐÉèÁ¢ÁË¿Æ¼¼´û¿îÏîÄ¿£¬×ÊÖú¸ßÐÂ¼¼ÊõÆó

ÒµµÄ·¢Õ¹¡£ÕâÊÇÎÒ¹ú·çÏÕÍ¶×ÊµÄÔçÆÚÃÈÑ¿¡£

    1991Äê 3ÔÂ 6ÈÕ £¬ ¹ú Îñ Ôº ÔÚ ¡¶ ¹ú ¼Ò ¸ß ÐÂ ¼¼Êõ²úÒµ¿ª·¢ÇøÈô¸É



Õþ²ßµÄÔÝÐÐ¹æ¶¨¡·µÚ6ÌõÖÐÖ¸³ö£º¡°ÓÐ¹Ø²¿ÃÅ¿ÉÒÔÔÚ¸ßÐÂ¼¼Êõ²úÒµ

¿ª·¢Çø½¨Á¢·çÏÕÍ¶×Ê»ù½ð£¬ÓÃÓÚ·çÏÕ½Ï´óµÄ¸ßÐÂ¼¼Êõ²úÒµ¿ª·¢¡£

Ìõ¼þ³ÉÊìµÄ¸ßÐÂ¼¼Êõ¿ª·¢Çø¿É´´°ì·çÏÕÍ¶×Ê¹«Ë¾¡£¡±Õâ±êÖ¾×Å·çÏÕ

Í¶×ÊÔÚÎÒ¹úÒÑÊÜµ½Õþ¸®µÄ¸ß¶ÈÖØÊÓ¡£

    1992Äê£¬ÉòÑôÊÐ½¨Á¢ÁË¿Æ¼¼·çÏÕ¿ª·¢ÐÔÍ¶×Ê»ù½ð£¬¶Ô¸ß¼¼Êõ

ÆóÒµÊµÊ©´û¿îµ£±££¬ÌùÏ¢µæÏ¢ºÍÈë¹É·ÖºìµÈ¶àÖÖÓÐ³¥Í¶×Ê·½Ê½£¬·Ö

µ£¿Æ¼¼¿ª·¢µÄ·çÏÕ¡£²»¾Ã£¬¹ú¼Ò¾­Ã³Î¯ºÍ²ÆÕþ²¿´´°ìÎÒ¹úµÚÒ»¼Ò

ÒÔ¾­¼Ãµ£±£ÎªÖ÷ÒµµÄÈ«¹úÐÔ½ðÈÚ»ú¹¹¡ª¡ªÖÐ¹ú¾­¼Ã¼¼ÊõÍ¶×Êµ£±£

¹« Ë¾ £¬ ²¢ Îª ¸ß ¼¼ Êõ Ïî Ä¿ ¿ª Õ¹ ÆÀ Éó ¡¢ ×É Ñ¯ µÈ Òµ Îñ ¡£

    1996Äê5ÔÂ15ÈÕÎÒ¹úÕýÊ½Í¨¹ý²¢°ä²¼ÁË¡¶ÖÐ»ªÈËÃñ¹²ºÍ¹ú

´Ù½ø¿Æ¼¼³É¹û×ª»¯·¨¡·£¬1996Äê10ÔÂ1ÈÕÆðÊµÊ©¡£¸Ã·¨µÚ21Ìõ

Ã÷È·¹æ¶¨£º¿Æ¼¼³É¹û×ª»¯µÄ¹ú¼Ò²ÆÕþ¾­·Ñ£¬Ö÷ÒªÓÃÓÚ¿Æ¼¼³É¹û×ª»¯

µÄÒýµ¼×Ê½ð¡¢´û¿îÌùÏ¢¡¢²¹Öú×Ê½ðºÍ·çÏÕÍ¶×ÊÒÔ¼°ÆäËû´Ù½ø¿Æ¼¼³É

¹û×ª»¯»ù½ð»òÕß·çÏÕ»ù½ð£¬¸Ã·¨µÄÊµÊ©½«½øÒ»²½ÍÆ¶¯ÎÒ¹ú·çÏÕÍ¶

×Ê·¢Õ¹¡£

    90Äê´úÒÔÀ´£¬Ëæ×ÅÎÒ¹ú¶ÔÍâ¿ª·ÅµÄ½øÒ»²½À©´óºÍ¸ß¼¼Êõ²úÒµ

µÄÑ¸ËÙ·¢Õ¹£¬¹ú¼Ê·çÏÕ×Ê±¾¿ªÊ¼½øÈëÎÒ¹úÊÐ³¡¡£1992ÄêÈ«Çò×î´ó

µÄÐÅÏ¢¼¼Êõ·þÎñ¹«Ë¾¡ª¡ªÃÀ¹ú¹ú¼ÊÊý¾Ý¼¯ÍÅ£¨IDG£©ÔÚÖÐ¹ú³ÉÁ¢ÃÀ

¹úÌ«Æ½Ñó·çÏÕÍ¶×Ê»ù½ðºó¼´¿ªÊ¼½øÐÐ¶à¼Ò·çÏÕÆóÒµÍ¶×Ê¡£1998

Äê 5ÔÂ IDGÉèÁ¢µÄÌ«Æ½Ñó¼¼Êõ´´ÒµÍ¶×Ê»ù½ðÐû²¼Ïò³ÉÁ¢ÓÚ1993

ÄêµÄ½ðµû¹«Ë¾ÏÈÆÚÍ¶Èë2000ÍòÔªÈËÃñ±Ò£¨Æù½ñÎªÖ¹ÊÇIDG¶Ô»ª

Èí¼þ²úÒµ×î´óÒ»±Ê·çÏÕÍ¶×Ê£¬Ò²ÊÇ¹úÄÚÐÅÏ¢ÆóÒµ½ÓÊÜµÄ×î¸ßµÄ·ç

ÏÕÍ¶×Ê£©¡£10ÔÂ26ÈÕ£¬¹ú¼Ò¿Æ¼¼²¿ºÍÃÀ¹ú¹ú¼ÊÊý¾Ý¼¯ÍÅÔÚ¾©Ðû

²¼£¬¿Æ¼¼²¿½«ÔÚÎ´À´7ÄêÄÚ´Ó¸Ã¼¯ÍÅÒý½ø10ÒÚÃÀÔª£¬ÓÃÒÔ´´Á¢¸ß

ÐÂ¼¼Êõ·¢Õ¹»ù½ð£¬Ö÷ÒªÍ¶×ÊÓÚ¼ÆËã»úÈíÓ²¼þ¡¢ÍøÂç¹¤³Ì¡¢Í¨Ñ¶¡¢µç×Ó

²úÆ·¡¢ÐÂ²ÄÁÏ¡¢ÖÆÒ©¡¢ÉúÎï¹¤³ÌµÈ¸ß¿Æ¼¼ÆóÒµ¡£1998Äê4ÔÂÓ¢ÌØ

¶û¡¢IDG¼°¹þÀïÉ­¹«Ë¾¹²Í¬Ïò¡°ÖÐÎÄÍøÂçÉñÌ½¡ª¡ªËÑºü£¨SoHoo£©¡±

×¢Èë½ü200ÍòÃÀÔªµÄ¶þÆÚ·çÏÕÍ¶×Ê¡£°®ÌØÐÅ¹«Ë¾²ÉÈ¡¡°Á½Í·ÔÚÍâ¡±

µÄ×Ê±¾ÔËÓÃ·½Ê½£¬¼´ÎüÄÉ¹úÍâ·çÏÕ×Ê±¾£¬ÑÏ¸ñ°´ÕÕ¹ú¼ÊÍ¨ÓÃµÄÓÃÈË
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