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作 者 简 介

张国光  1964年12月生袁高级经济师袁现就职于中国工商银行四
川省分行袁先后在叶人民日报曳尧叶经济日报曳尧叶经济科学曳尧叶经济
理论与经济管理曳等全国性报刊发表学术论文40余篇袁著有叶反
通胀论曳尧叶现代商业银行业务创新曳尧叶经济尧 金融与企业改革问
题探索曳等袁并先后16次获得叶经济日报曳尧中国城市金融学会尧四
川省人民政府等评定颁发的社会科学尧金融科学科研成果尧优秀
论文一尧二尧三等奖遥现为四川经济学会理事尧四川金融学会副秘
书长尧四川城市金融学会秘书长尧中国城市金融学会理事遥

PDF created with pdfFactory Pro trial version www.pdffactory.com此为试读,需要完整PDF请访问: www.ertongbook.com

http://www.pdffactory.com


反

通

胀

论

再版说明

叶反通胀论曳 在1996年出版后袁 现在已经是第三次印行
了遥 目前袁 国际国内经济形势发生了很大的变化院 世界经济
在经历了几年的低增长后始见快速增长势头曰 中国经济在经
历了亚洲金融风暴尧 通货紧缩的考验后进入了一个新的发展
阶段曰 经济贸易的扩张和持续增长正推动着经济发生新的转
型遥 在这种形势下袁 上一轮通货膨胀后的第10年袁 当人们还
未走出通货紧缩阴影的时候袁 通货膨胀的压力又再度逼来袁
而且又表现出与以往不同的特征噎噎

叶反通胀论曳 初版时正值上一轮反通胀与经济 野软着陆冶
的时期袁 其中的很多文章在出版前在北京大学尧 中国人民大
学尧 叶金融时报曳 等报刊上发表过袁 作者依据当时国际国内
的经济情况和通货膨胀这种经济现象的种种表现形式袁 认为
反通胀不仅仅是对已发生的通胀问题进行有效治理袁 而更应
该从认识上尧 理论上尧 政策上高举反通胀的大旗袁 才能从根
本上防范通货膨胀卷土重来遥 联系近几年我国经济发展走过
的路程院 持续多年的财政赤字不仅没有得到解决和弥补袁 而
且还连续几年推行积极财政政策尧 发行国债,扩大固定资产投

资等袁 这些都已使社会经济的总供给与总需求产生了新的失
衡遥
应该说袁 对此轮通货膨胀压力袁 是政府和老百姓都不愿

看到的袁 甚至在学术上也给以 野有通货膨胀苗头冶 来安慰自
己袁 而不愿直面现实遥 1
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但通货膨胀作为一种客观存在的经济现象袁 在不同的经济
形势和条件下袁 有不同的表现形式遥 就当前我国的社会经济形
态而言袁 我们已处在社会主义市场经济的建设初期袁 在一些领
域已具有一定的市场经济机制和功能袁 而一些领域的 野市场
化冶 程度却很低袁 特别是袁 作为衡量通货膨胀的指标要要要价格

总水平以及居民消费品价格指数 渊CPI冤 的上升虽显示出其的
特征袁 但不管怎样袁 正如本书研究指出的那样袁 近几年来袁 中
国M2增量尧 固定资产投资增量尧 资本净流入增量的持续大幅上
升袁 仍是本次CPI上升的主要推进动因遥 这说明袁 我们对通货
膨胀在不同经济环境尧 体制下的运行规律的认识还需要更深入
的研究遥

叶反通胀论曳 初版时袁 是我国著名经济学家刘诗白老师领
衔并作总序的当代财经文库精品系列丛书之一袁 他不单纯是一
部经济学著作袁 而是从政治尧 经济尧 社会的角度来研究通货膨
胀问题遥 出版后袁 国内经济尧 金融理论界尧 学术界的一些专家
学者先后在 叶四川日报曳尧 叶金融时报曳尧 叶当代财经曳 等全国
性报刊上给予了较好评价遥 中国著名的通货膨胀问题专家丁鹄
老师对本书也提出了很好的意见袁 并认为本书 野从政治尧 经
济尧 社会的角度来全面探讨通货膨胀问题袁 思想敏锐袁 表达力
强袁 是值得称道的冶袁 所以本次修订吸纳了各方面的宝贵意见遥
在此向他们表示衷心的感谢浴

叶反通胀论曳 虽然再版袁 但限于水平和学识的限制袁 仍有
很多不足之处袁 诚望读者批评指正遥

作   者

2004年6月于成都
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通货膨胀袁 作为一个不正常的经济现象袁 一直困扰着世界各
国的经济生活遥 近年来袁 中国的通货膨胀问题越来越严重袁 也引
起了中国政府高层领导的重视袁 并把反通货膨胀作为当前和今后
一个时期内宏观经济调控的主要任务遥 在这种情况下袁 研究反通
货膨胀的理论尧 运作和对策就显得十分迫切和必要袁 出于工作热
情和一名经济工作者的使命袁 我用一年多的时间袁 撰写了这本
书袁 试图对反通货膨胀问题作一些探索和尝试遥

我知道袁 拙著离严格意义上的 野学术专著冶 的要求还存在一
定的距离袁 这或许是受自身水平的限制袁 或许是工作的局限袁 或
许是由于认识问题的方法简单等等袁 作为我来讲袁 尽管作了极大
的努力袁 但是应当说袁 拙著对反通货膨胀问题的认识仍是比较肤
浅的袁 有的认识可能还是错误的袁 在某些方面甚至还是 野空白冶遥
这绝不是谦虚遥

可以说袁 通货膨胀问题一直是国内外经济学研究的 野热点尧
难点冶 问题袁 被称为是经济学领域里的 野哥德巴赫猜想冶袁 经济
学研究的 野尖端技术冶遥 多年来袁 在通货膨胀问题的认识上袁 著
述可谓卷轶浩繁袁 但可以说袁 至今仍然还有许多没有搞清楚的地
方袁 有的或许可以说还是一个 野谜冶袁 在这种情况下袁 来研究反
通货膨胀问题袁 当然在客观上就存在着较大的困难袁 几乎可以说
是在 野谜冶 中猜 野谜冶袁 何况在这方面的研究本身就不多袁 可以
参考的资料更是寥寥无几袁 这无意说我们所从事研究项目的 野尖
端冶袁 而是旨在说明袁 对反通货膨胀问题的研究比单纯研究通货

序    言

1
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膨胀问题更具有研究价值和理论意义遥
拙著对反通货膨胀问题的研究袁 不完全是纯理论问题的探

讨袁 而是力图想把它变成一项经济管理的一门 野实用技术冶袁 这
样做袁 并不是否定理论研究的价值袁 而是强调理论研究对实践的
指导作用袁 所以袁 在对 野反通货膨胀冶 的理解和研究上袁 拙著是
分三个层次进行的院 第一个层次着重研究与反通货膨胀有关的一
些基本理论问题袁 通过对通货膨胀的质尧 量尧 度分析及其生成和
影响的研究袁 说明我们反通货膨胀的理由袁 在此基础上袁 进一步
探讨反通货膨胀的政策含义尧 政策目标及其策略和方法曰 第二个
层次在第一部分研究认识的基础上袁 着力探讨反通货膨胀运作的
野实用技术冶 或方法袁 包括通货膨胀监测尧 分析尧 预警尧 程控尧
政策工具选择尧 效果评估和成本控制等方面的问题曰 第三个层次
是着重对一些重大问题的专题对策研究袁 共有7个专题遥 分别对
资金陷紧尧 不合理负债尧 经济转轨尧 经济超常规非均衡运行尧 经
济深层次问题尧 开放经济条件下的通货膨胀传递及通货膨胀预期
和调节进行了研究袁 提出了一些对策和建议遥 我认为袁 这样的结
构安排体现了 野由浅入深冶 的原则和研究的逻辑顺序袁 符合一般
的认识规律袁 利于对不同问题的分层次研究遥
拙著虽然出版了袁 但只能是作者对反通货膨胀问题的阶段性

认识袁 与其他经济理论研究一样袁 随着实践的不断发展袁 我们对
它的认识还将不断深化袁 因此袁 拙著的出版袁 只能起抛砖引玉的
作用袁 书中的不妥之处袁 还希各位同仁赐教指正袁 我也希望并相
信袁 今后有更多的同仁参加到对这个问题的研究中来遥
拙著在写作和出版过程中袁 郭伟莉同志对有关资料的统计和

计算做了大量的工作袁 高力先生为拙著付梓出版也做了不少工
作袁 在此一并致谢!

作   者

1996年5月于成都
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通货膨胀概论
A General V iew Of Inflation

与世界上其他事情一样袁 通货膨胀也有其质尧
量尧 度的规定性袁 把握这些规定性袁 是真正了解通
货膨胀和制定反通货膨胀政策的理论基础袁 因此袁
反通货膨胀也必须从完整尧 准确地认识通货膨胀的
本来面目开始遥

引 言

通货膨胀袁 作为一个世界性的经济问题袁 一直困扰着世界各
国的经济运行袁 与此同时袁 反通货膨胀的斗争也一直在进行着袁
各国政府和经济管理当局袁 以及经济学家们也为此而苦苦追寻
着袁 多少年来袁 尽管作了许多积极探索袁 但现在看袁 它仍然没有
找到一个完全有效的医治办法袁 好像世界经济领域里的 野哥德巴
赫猜想冶 一样袁 成了经济研究的 野尖端技术冶遥 这是不可否认和
众所周知的事实遥

虽然通货膨胀问题这样深层和异常复杂袁 但并不是说袁 人们
就无所作为了袁 或者只停留在已有的认识阶段上无法前进了遥 事
实上袁 人们袁 主要是经济学家们对通货膨胀的每一次研究袁 都在
原有的认识基础上增加了对通货膨胀新的认识袁 反通货膨胀实践

第
一
章
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也一样袁 尽管它深受通货膨胀理论研究的局限袁 但它也是一直在
不断发展着的袁 虽然如此袁 现在看袁 特别是由于种种局限袁 比较
起来袁 人们对反通货膨胀问题的系统研究和探索就显得相对落后
一些袁 至今仍然缺乏一个完整化尧 系统化尧 规范化的理论体系和
运作方法袁 所以袁 对反通货膨胀问题的研究就显得十分迫切和必
要遥 由于反通货膨胀是针对一定的通货膨胀行为而言的袁 要增强
反通货膨胀研究的针对性袁 就必须首先弄清楚一些有关通货膨胀
的基本理论问题袁 这是研究反通货膨胀问题的基础遥

1郾1 通货膨胀的质

对于通货膨胀这一经济现象袁 虽然存在的历史比较长袁 可以
说袁 几乎与市场经济发展的历史一样长袁 人们对它的研究也比较
多袁 但对于这一经济现象的本质究竟是什么袁 至今仍然是一个还
没有完全搞清楚的问题袁 况且袁 已有的认识袁 国际国内经济理论
界尧 学术界也一直存在着较大的争论袁 特别是近年来袁 国际国内
经济学术尧 理论界在此问题上的论争更加激烈袁 几乎达到了 野白
热化冶 的程度袁 但仍未在一些重大问题上取得共识遥

在西方袁 经济理论界对通货膨胀问题的认识袁 目前看来袁 有
代表性的几个观点为院 美国芝加哥大学教授尧 诺贝尔经济学奖获
得者尧 野现代货币数量论冶 的创始人米尔顿窑弗里德曼认为袁
野通货膨胀袁 在任何地方都是一种货币现象冶曰 托马斯窑梅耶等在
叶货币尧 银行与经济曳 一书中将通货膨胀定义为 野价格水平的明
显和持续上涨冶曰 美国斯坦福大学的罗伯特窑E. 霍尔和约翰窑B. 泰
勒教授在其 叶宏观经济学曳 的著作中将通货膨胀定义为 野价格水
平的增长率冶 等等遥 应当说袁 这些定义在一定程度上反映了通货
膨胀这一经济现象袁 但我们认为袁 由于这些定义大多是描述性
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的袁 尚未全面地反映货币贬值与物价上涨的关系袁 因而未能完全
揭示出通货膨胀这一经济现象的本质特征遥

在国内袁 近年来袁 经济尧 金融理论界尧 学术界对通货膨胀问
题也展开了热烈地讨论袁 在对通货膨胀的认识上袁 可谓百家争
鸣袁 有代表性的观点主要有院 一种观点认为袁 通货膨胀就是社会
上的实际货币流通量超过需要量 (丁鹄尧 1980)曰 第二种观点认
为袁 通货膨胀是纸币发行量超过了流通中所需要的金属货币量引
起的

·
纸
·
币
·
贬
·
值和

·
物
·
价
·
上
·
涨 (李经尧 1981)曰 第三种观点认为袁 通货

膨胀是纸币发行量大大超过了社会商品流通实际所需要的货币数

量袁 以致引起货币贬值袁 物价上涨 (朱裕昆尧 1981)曰 第四种观点
认为袁 货币供应过多袁 引起物价全面持续上涨才是通货膨胀 (刘
鸿儒尧 1986) 等等遥 这些观点大多是从货币过多与物价上涨的因
果关系来定义的袁 只不过有的认为是社会实际货币流通量袁 有的
认为是纸币发行量袁 有的认为是实际所需要的货币量袁 但不管哪
种形式定义的货币量袁 我们认为袁 目前的这些定义袁 还是仍然没
有完全反映通货膨胀的本质遥

从上述国外和国内关于通货膨胀的认识看袁 两者的定义差别
是很大的袁 国外侧重以 野价格水平冶 的变化来定义袁 国内则多从
货币或纸币量与价格水平的 野因果变化冶 来定义袁 从本书的研究
需要出发袁 我不想陷入对通货膨胀定义或概念争论之中袁 而应从
认识通货膨胀的本质特征中来寻求反通货膨胀的路径遥 那么袁 究
竟该怎样来认识通货膨胀的本质呢钥 或者袁 它们的这些定义中袁
哪一个最接近对通货膨胀质的认识和研究呢?

在未研究之前袁 首先我们必须从严格的经济学定义开始遥 从
前面关于通货膨胀的种种认识中袁 以下两个概念是值得重视和注
意的院

1.货币流通量
这个概念袁 人们的争论比较大袁 以往的认识

·
仅
·
限
·
于
·
纸
·
币
·
流
·
通
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