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第一节　　　　国家（或地区）的分类

从地理位置分类，亚太发展中地区的国家（或地区）可以划分

东亚为如下的分区与国家（或地区） 发展中地区：韩国、中国、

台湾、 ）东南亚地区：新加坡、泰国、马来西亚、印度尼西亚、香港；

南亚菲律宾、文莱、越南、缅甸、柬埔寨、老挝； 地区：印度、巴基

太平洋群岛地区：马尔代夫斯坦、斯里兰卡、孟加拉国； 、巴布亚

新几内亚、斐济等。

按联合国的经济统计分类，亚太发展中地区划分为如下的分

新兴工业化国家与地区：韩国、区与国家（或地区）： 台湾、香港、

）东南亚国家：印度尼新加坡； 西亚、马来西亚、菲律宾、泰国、文

）南亚地区：莱、越南、缅甸、柬埔寨、老挝； 尼泊尔、印度、巴基斯

）太平洋群岛地区：斐济、马坦、斯里兰卡、孟加拉国； 尔代夫、巴

布亚新几内亚等。

第一章　　亚太发展中地区的

外资投资发展趋势
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亚太地区发展中国家（或地区）的经济发展水平高低不一，按

其经济发展水平与对外经济开放时间划分，大致可以划分为以下

几类： 亚洲地区新兴工业化国家（或地区）：韩国、台湾、香港、新

准新兴工业化国家：泰国、马来西加坡； 亚、印度尼西亚、菲律

）后经济开特大经济型国家：中国、宾； 印度； 放型国家：越南、

缅甸、老挝、柬埔寨等。

在亚太发展中地区中，亚洲新兴工业化国家（或地区）最早实

施对外经济开放政策，一般是在 年期间。香港自

年被英国占领后 年起便被开放为自由港；韩国的经济发展，

年起，从“发展进口替战略从 代工业化”转向“发展面向出口

台湾的同类转向的时间更早，为 年工业化 ；新加坡是

年。东盟国家的此 年项转向时间一般是 年代末、在 世纪

代 年，印初，菲律宾为 年，马来西 年，泰国为亚为

年起开始实施度尼西亚为 年。中国从 对外经济开放政

策，印度从 年代中期起开始逐步实行部分经济自由化政策。越

南、缅甸、老挝实施对外经济开放政策的年份分 年、别为

年和 年；柬埔寨较迟，是从 年起开始实施对外经济开放

政策的。

世第二节 纪 年代以前外资

投资发展趋势与特点

年代期间，亚太发展在 中地区多数国家（或地年代到

区）尚未将其经济发展战略从面向国内市场型转向面向国外市场

型。在这段时间内，它们的外资投资主要集中于资源开发与一些面

向当地国内市场的制造工业部门，第一产业部门（主要为石油开发

等采矿业部门）的外资投资比重较高，第二产业部门（主要为面向

国内市场的进口替代工业部门）与第三产业部门（以商业与服务业
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为主）的外资投资比重均较低，而且投资规模不大，外资投资额增

长速度不快。

年代上半期，主要资本主义发达国家先后进行了战后第一

次产业结构调整，它们将大批的劳动密集型工业生产基地转移到

工资水平低廉的发展中国家与地区。在这样的形势下，亚太发展中

地区国家（或地区）的经济发展战略先后从重点发展进口替代工业

转向重点发展面向出口工业，设立出口加工区，以接受资本主义发

达国家的劳动密集型工业生产基地的转移，从而迎来了战后第一

次外资投资的高潮。虽然 年代上个别发展中国家（或地区）早在

半期便已开始实施了此项经济发展战略的转向，但绝大部分亚太

发展中 年代期间实施此项转向的，地区的国家（或地区）却是在

年代可以说是亚太发展中地区国家（或地区）集中发展面向出

口工业化的时期。

与 年代、 年代 年代亚太发展中地区国家（或相比较，

地区）的外资投资发展有以下这样一些不同的特点：

外资投资的规模 年代加大、与增长速度明显比 年代、

加快。

第二产业部门（主要是面向出口型制造工业部门）的外资

投资比重明显增大，主要是劳动密集型出口工业部门的外资投资

比重增大。

年代末期，亚太发展中到了 地区国家（或地区）的经济

发展水平明显出现了分化，部分发展中国家（或地区）进入新兴工

业化国家（或地区）的行列（有韩国、台湾、香港、新加坡），新兴工业

化国家（或地区）的外资投资模式与其他发展中国家（或地区）明显

出现了差异，前者的制造工业部门外资投资已逐步转向资本技术

密集型工业投资，第三产业部门的外资投资比重也开始逐步增大。

此为试读,需要完整PDF请访问: www.ertongbook.com
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地区的回升幅度。请参见表

发展中国家（或地区）的外资投资在 年代下半期出现回升，其

国际经济背景主要是资本主义发达国家的经济在 年代下半期有所

复苏 年代下半期亚太地区区域内资本投资高潮的形成与发展，但

却是亚太发展中地区国家（或地区 年代下半期有较）的外资投资在

大幅度回升的独特因素，这一因素对亚太发展中地区国家（或地区）

年代下半期外资投资的大幅度增长、投资来源、投资方向、投资产业部

门分布的变化都起到了重大的、甚至是决定性的作用。

年以后亚太地区出现了一股区域内资本投资高潮。其经

济 年 月西方五大国财政部长与中央银行行长会议背景是，

以后，日元升值、美元贬值，接着在美国的压力下，韩圆与台币对美

元的汇率比值也随后升值，这就大大地削弱了日本、韩国与台湾中

世第三节 纪 年代外资投资发展趋势与特点

进入 年代以后，亚太发展中地区国家（或地区）的外资投资

出现了以下一些与 年代不同的发展趋势与特点：

投资额增长速度在 年代上半期趋于下降，下半期趋向

回升。

年代整个亚太发展中地区的外资投资总量呈持续增长的

趋势，进入 年代以后，由于 年代初期资本主义发达国家普遍

出现经济衰退，接着又长期处于经济低增长状态，导致亚太发展中

地区国家（或地区）在 年代上半期出现经济衰退与出口萎缩的

局面。与整个发展中国家一样，亚太发展中地区国家（或地区）的外

资投 年代上半期趋于下降，但其下降幅度小于整资增长速度在

个发展中国家的平均下降幅度； 年代下半期转向回升，亚太发

展中地区国家（或地区）在 年代下半期的外资投资的回升幅度

明显高于整个发展中国家的平均回升水平和拉美、非洲等发展中
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小企业的出口竞争能力，迫使它们向亚洲地区的一些劳动力比较

低廉的发展中国家（或地区）转移劳动密集型出口工业生产基地和

部分技术密集型出口工业生产基地（后者主要是由日本企业转移

的），以弥补由于货币升值所带来的削弱出口竞争能力的损失，因

而在亚太地区形成了一股区域内资本投资的高潮。就这股区域内

资本投资高潮的特点看，其资本投资来源主要是日本与亚洲地区

新兴工业化国家（或地区）；其投资内容主要是面向第三国国际市

场或返销投资国（或地区）的面向出口工业（制造工业）生产基地的

转移投资；其投资实体主要是劳动密集型中小工业企业；其投资方

向 年代以后又扩大到年代下半期主要是东盟国家，进入在

中国、印度、越南。

投资年各发展中地区的表 年、 流入量

）（单位： 亿美元，

资料来源：联合 年世界投资报告书》，纽约， 年版，第国跨国公司中心：

页，第二 表。
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这股亚太地区区域内资本投资高潮 年起首先涌向泰国，

泰国出现外资投资高潮；其后涌向马来西亚、印度尼西亚，它们自

年底起大力采取措施放宽对外资投资的限制与扩大外资投

资的优惠； 年起这股资本投资高潮也涌向马来西亚与印尼；

进入 年代以后，又涌向中国、越南、菲律宾与印度。

投资来源结构转向由区域内投资占主导。

由于 年以后亚太地区区域内资本投资高潮的形成与发

展，区域内资本投资来源 年代下半期亚太发展中地区国家在

（或地区）外资投资总额中所占的比重不断趋于增大，并趋于占主

导地位。但在这一总的发展趋势下，又呈现出以下两种相反的发展

）就亚洲新兴工业化国家（或地区）这一分区的外趋势： 资投资的

投资来源结构变化趋势看，来自发达国家所占的投资比重趋于增

大（其中日本成为首位的投资来源），来自发展中国家的投资比重

趋于缩小。 与此相反，就准新兴工业化国家、南亚、中国等分区

的变化发展趋势看，则来自发达国家的相对比重趋于缩小，而来自

发展中国家（特别是来自亚洲新兴工业化国家或地区）的相对比重

趋于增大。其中，中国、东盟四国（泰国、马来西亚、印度尼西亚、菲

律宾）尤为明显。中国的外资投资来自发展中地区（主要是香港与

年台湾）的投资比重，从 年的的 大幅度地增大到

；在泰国、马来西亚、印度尼西亚的外资投资中，来自发展中地

区（主要是台湾、韩国、香港 年以后转为占）的投资比重均在

主导地位。

年代在 期间，亚太发展中地区国家来自发达国家的资本投

资中，日本的投资地位明显增大，并已成为亚太发展中地区首位的

年代日本资本在亚太外资投资来源国。 地区的直接投资，大部

分投向拥有丰富自然资源的国家（如印度尼西亚，特别是在第一次

世界石油危机以后）与拥有较大规模国内市场的国家，其后也转向

有利于转移面向出口工业生产基地的国家与地区（劳工成本低与
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拥有技术熟练工人的国家与地区，主要是亚洲新兴工业化国家与

地区）。在 年日元大幅度升值以后，日本公司配置在亚洲新兴

工业化国家（或地区）的劳动集约型出口工业生产基地便开始不断

年代下半期，日本资本在东地向东南亚地区转移， 南亚地区的

外资投资绝对数额与相对比重均趋于不断增大。

在 年代下半期，亚太发展中地区国家（或地区）来自亚洲新

兴工业化国家（地区）的区域内投资所占的比重也有迅速的增大。

亚洲新兴工业化国家（或地区）在本地区区域内发展中国家（与地

区）的直接资本投资虽然已有相当长的历史，但却 年代下是在

年半期（特别是 代末期）才出现大幅度的增长。

外资投资主要集中于亚洲新兴工业化国家（或地区）。

根据联合国跨国公司中心《 年世界投资报告书》的资料，

年代外资投资在亚太地区发展中国家（或地区）中的投资方向

主要集中于亚洲新兴工业化国家与地区（韩国、台湾、新加坡与香

左右；其次为东盟国家（指泰国、马来港），约占 西亚、印度尼

西亚与菲律宾），约占 ，中国约占 。以上这三个分区占有

亚太地区外资投资 左右的比重。而外资投资集中的国家（或

地区）则为新加坡、中国、香港、马来西亚、泰国、台湾。

外资投资在第二、三产业部门的投资比重趋于增大。

年代期间，外资投资在亚太发展中地区的投资产业部门分

布有以下这样几个发展趋势：

第一产业部门的外资投资比重在 年代、 年代期间有

所下降，除了天然资源丰富的少数几个国家（如印尼、马来西亚）之

外，绝大部分国家（或地区）第一产业部门的外资投资比重均由于

工业化的迅速进展而有较大幅度的下降。

）第二产业部门的外资投资比重趋向增大，但在这一基本发

展趋势下，不同分区又呈现出若干差别，即：亚洲新兴工业化地区

的第二产业部门（特别是制造工业部门）的外资投资比重在 年

此为试读,需要完整PDF请访问: www.ertongbook.com
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年代代期间便已趋于增大， 期间它们的制造工业部门外资投资

的重点已从劳动密集型工业部门转向资本技术密集型工业部门；

而东盟地区的 年代期间（特别制造工业部门的外资投资比重在

年代下半期）趋于大幅度的是 增大，但集中于劳动密集型的面

向出口工业部门；特大经济型国家（中国、印度）的第三产业部门外

资投资比重趋于增大；东盟地区的第三产业部门外资投资在绝对

数额方面有所增大，而其相对比重则有所缩小，主要是由于外资在

制造工业部门（第二产业部门）的投资额相对地增长较快所致，请

参见表

年代 投资的产业部门分布表 期间亚太地区

）（单位：
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续表

资料来源：联合国跨国公 年世界投资报告书》，第一卷，《亚洲与太司中心：

平洋地区 页。的外资投资》，第
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世第四节 纪 年代 年）上半期（

外资投资发展趋势与特点

由于自 年代中期以后亚太发展中地区经济保持了持续高

速的增长，它一直是世界经济增长的中心，并形成区域内的产业分

工格局，区域内资本投资和贸易迅速增长，经济发展前景看好。为

此，外资投资商看好在亚太发展中地区的投资。

进入 年代以后，亚太发展中地区的外资投资又有较大幅度

的增长，并出现了一些不同于 年代的新的发展趋势与特点：

外资投资增长速度在发展中国家中仍居首位。

年期间，整个发展中国家的外资投资年平均增长

率为 ，而亚太发展中 ，其增长速度在发展中地区为

国家仍居首位。为此亚太发展中地区在整个发展中国家外资投资

年年代中期以来不断趋于增大，从总额中所占的比重从

的 年的 年又进一步提高提高到 到 。

欧美国家的投资比重有所回升，但区域内资本投资比重仍

居首位。

年代以后，欧美国家对亚太发进入 展中地区的投资与投资

比重均趋回升，而来自亚太地区区域内资本的投资比重则相对地

有所下降，但仍居首位。

在亚太地区区域内的投资来源中，日本仍是首位投资来源国，

这是由于日本国内企业经营成本不断上涨，加上 年初、

年初日元多次较大幅度升值，迫使日本企业加速往亚太发展中国

家（或地区）进行工业生产基地的转移投资（包括技术密集型工业

生产基地的转移）。在这一基本发展趋势下，日资企业在亚太发展

中地区的直 年代下半期不同的特点：接投资已经具有一些与

业生产基地的转移向中国出口 、越南、印度扩大。从



第 11 页

年年代到 代中期，日资企业主要利用亚洲地区新兴工业化国家

（或地 年区）作为其出口工业生产基地的转移投资对象地区，

以后转向主要利用东盟地区作为其出口工业生产基地的转移投资

对象地 年代以后又转向利用中国、越南、印度等劳动区，而进入

力价格更加低廉的发展中国家与地区，作为其转移投资对象地区。

随着亚洲地区新兴工业化与准新兴工业化国家（或地区）

经济发展水平、国民收入水平的提高，以及工资水平的上涨，日本

企业在这些地区与国家的直接资本投资除了从劳动密集型工业部

门转向资本技术密集型工业部门外，还开始利用这些国家（或地

区）的国内（或地区内）市场的扩大，而部分地从面向国际市场型投

资转向面向国内（地区内）市场型投资。

投资类型趋向多样化。日资企业利用亚太发展中地区国家

（或地区）之间不同的产业发展水平、国民收入水平、工资水平、工

业技术水平，分别在各个国家（或地区）采取面向国内（或地区内）

市场型、面向出口市场型、委托加工型、全部生产线转移型或装配

加工型等多种投资模式。

在亚太地区配置合理的生产、销售网络。

投资对象地区与投资来源趋于多样化。

进入 年代以后，亚太地区内的主要外资投资对象地区和投

资来源地区也发生了与 年代有所不同的变化趋势。就主要投资

年代，日本、美国等发对象地区的变化看，从 年代到 达资本

主义国家在亚太发展中地区的直接投资主要投向经济已经取得持

续、稳定高速增长，社会基础设施较为完备，市场经济体制与法制

体制较为 年代后半期，主要投健全的新兴工业化地区；其后在

年代以资对象地区便转向东盟地区；进入 后，又主要转向中国、

年期间，中国印度、越南 的外资直接资本投资额出现

了 年由于中国实施经济、财政、金融紧缩政策，剧增的趋势，

年 年它的外资直接资本投资才转趋停滞，请参见表、

此为试读,需要完整PDF请访问: www.ertongbook.com
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。从区域内的投资来源地区的变化趋势看，亚洲地区新兴工

业化国家（或地区）由于自 年代初起，便在国内（或地区内）进行

了从劳动密集型产业向资本技术密集产业转向的产业结构调整，

年代上半期这种调整的步伐加速了。为了寻求价廉的劳动力来

源，它们从 年代中期起开始大量向东盟、中国进行劳动密集型

出口工业生产基地的转移投资；进入 年代以后，东盟地区的泰

国、马来西亚也开始向中国、印尼、菲律宾、越南、缅甸进行出口工

业生产基地的转移投资，从而使亚太地区区域内的资本投资出现

了投资来源的多元化趋势。

表 年东盟四国、中国、越南、印度的外资投资增长趋势

（单位：亿美元）

）东盟四国、越南、印度的数字为各国政府官方资料来源 公布的数字，转引自日

本贸易振兴会《贸易振兴会白皮书：投资篇》（各有关年份），并按当年的

年平均汇率将当地货币金额折算为美元金额。

）中国的数字系中国对外贸易经济合作部公布的协议投资额，由于其

他国家的数字为批准投资额，为了便于比较，中国的协议投资额按

的比率折算为批准投资额。
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亚太地区出现了新的投资“热点”。

在整个发展中国家（或地区）进入 年代期间所出现的新投资

“热点”当中，亚太地区的新投资“热点”具有以下这样一些特点：

区域分布比较广阔，国家数目多，市场广阔。亚太地区在进

入 年代期间所出现的“新投资热点”，涉及整个印度支那地区、

南亚地区和中国大陆的广泛区域、大片土地。涉及的国家有中国、

印度、巴基斯坦、越南、老挝、柬埔寨、缅甸等众多国家，其中光是中

国与印度便拥有 多亿人口的广大市场，这是世界上任何发展中

地区都无法比拟的。

与东欧地区比较，亚太地区的新投资“热点”在对外经济开

放体制、政策（包括引进外资投资的政策）方面均较完备，投资环境

比较完善。

政局稳定，政局的前景也较之前苏联、东欧、中东等地区为

好。

经济发展前景看好。

）地区内市场广阔。

为此，对于外资投资商来说，亚太地区的新投资“热点”较有吸

引力。

这些新的投资“热点”大致上可以划分为以下这样两种类型，

并各具有不同的特点：

中国与印度特大经济型国家 ，拥有十分广阔的国内市

场，经济稳定，经济发展前景良好，基础工业比较强大，技术力量较强。

印度支那地区，在前些时期后经济开放型国家 由于地

区局势动荡，或由于前些时期实行封闭型经济发展战略，对外经济

年代末、 年代初才开放较迟，基本上是在 开始实施对外经济

开放政策的，这一类型的国家有越南、缅甸、老挝、柬埔寨等。它们

的工资水平特别低，且基础设施较差，对外经济开放的经济体制与

政策不完备；但是它们有处于经济发展初期，创业者容易获得较为



第 14 页

丰厚的利润回报的优势。

第五节　　金融危机期间的发展趋势与特点

月由泰国引起的货币年 、金融危机很快地波及到整个

东南亚、东亚地区，形成了一场破坏力极强的亚洲金融风暴。在这

场风暴的袭击下，东亚、东南亚地区各国（或地区）所受的影响程度

各不相同，其中受影响最为严重的是泰国、韩国、马来西亚和印度

尼西亚。在 年年中到 年期间，亚太发展中国家（或地

区）经济普遍出现严重衰退或衰退，进入 年以后才逐步走向

复苏。

金融危机期间，亚太发展中地区的外资投资发展趋势发生了

重大的变化 年，外资投资普遍出现大幅度衰减，呈现出以下与

代上半期（ 年）不同的发展趋势与特点：

外资投资在进入 年后普遍大幅度衰减。

亚太发展中地区许多国家（或地区）的经济增长速度在

年下半年已经开始减速， 年普遍出现负增长或大幅度下降。

年下半年也开始趋向相应地，它们的外资投资在 疲软，进入

年以后便普遍出现了大幅度衰减的趋势。参见表

亚太发展中地区在整个发展中国家外资投资总额中所占

的比重趋于下降。

年代中期以来，亚太发展中地自 区在整个发展中国家外资

投资中所占的比重不断趋于增大，从 年的 增大到

，随后便趋 年年的 于下降：年达到峰值

年又，金融危机后的 大幅年 度下降到

年的比重下降主要是由于拉丁年和 美洲、非

洲、特别是拉丁美洲所占的比重增大所致，这是由于拉丁美洲、非

年代中期以来有较大幅度洲的经济在 的复苏所带动的；
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年下半年金融危机的影响也有一定的作用。 年外资投资比重

的大幅度下降则是由于亚洲金融危机的影响，导致亚太发展中地

区外资投资的衰退。

年亚太发展中国家（或地区表 ）

的经济增长率与外资投资增长趋势

（单位： ）

表中的外资投注： 资额增长率是按美元计值的投资额（批准投资额）计算的。

年外资投资额的增长率较高，是由于外资公司大量兼并、收购韩国当

地企业所致。

亚洲发展展望》以资料来源：根据各国（或地区）的统计，亚洲开发银行 及日本贸

易振兴会《贸易振兴会白皮书：投资篇》等的资料编制。

来自区域内的资本投资大幅度缩减。

亚太地区区域内资本投资的主要来源为日本、韩国、台湾等亚

洲地区新兴工业化国家（或地区），它们由于受到亚洲金融危机的

影响，经济处于衰退，对外投资实力减弱。 年度（日本日本在

的 年 月到 年 月）对亚太地区（包括亚财政年度，从

洲地区新兴工业化国家或地区、中国、东盟四国）的直接资本投资

年度 ，已出现停滞趋势，亿美元，仅比额为 微增

年韩年度则出 年度剧减现剧降趋势，比

国对亚太地区的直接资本投资额（批准投资 亿美元，比额）为
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亿美元年减少 年， 为 ，与 年持平。

月）台湾对东南亚地年上半年 区的直接资本投资额比

年同期减少了

欧美跨国公司在东亚、东南亚地区积极进行企业兼并。

年下半年起，欧美跨国公司已经开始在亚太发展中地区

对一些陷入债务危机、资金严重短缺的当地企业进行收购与兼并，

其背景为： 危机后，当地企业还债负担大幅度加重（由于货币贬

值导致负债额与付息额急剧膨胀），又无法取得银行信贷，从而陷于

停产乃至破产的边缘； 危机后，当地货币汇率暴跌，按美元计价

的企业兼并成本大幅度降低； 危 危机后当地股票价格暴跌；

机后，当地政府实施了进一步放宽外资投资限制的政策、措施等。

根据联合国贸易与发展会议《世界投资报告书》所提供的材

料，亚洲金融危机后，欧美跨国公司在东亚、东南亚地区的企业收

购、兼并额急剧增大，参见表

表 外国跨国公司在亚太发展中地区的企业收购、兼并

（单位：百万美元）

资料来源：日本贸易振兴会根据联合国贸易 年世界投资报告与发展会议《

书》的材料编制。

危机期间，外国跨国公司在亚太发展中地区的企业兼并主要

来自欧美国家，日本由于国内经济衰退，它的跨国公司在这次的企

业兼并、收购中显得力不从心。参见表
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外国跨国公司对亚太发展中地区

的大型企业收购、兼并的主要事例

月 月）年年

表
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