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一

威廉·江恩和江恩理论



威威威廉廉廉···江江江恩恩恩和和和江江江恩恩恩理理理论论论



大师简介

威廉·德尔伯特·江恩（犠犻犾犾犪犿·犇犲犾犫犲狉狋·犌犪狀狀

１８７８～１９５５），出生在美国得克萨斯州的路芙根市

爱尔兰移民家庭。江恩出生地及家庭环境对其一

生有着很大的影响。他的家乡盛产棉花，江恩小

时候便目睹了棉花生产商和批发商利用期货市场

去为实物做交易。长期的耳濡目染，令江恩对期

货产生了浓厚的兴趣。１９０２年，江恩第一次参加

棉花期货交易，自此便与期货结下不解之缘，直到

其生命的终止，期货市场也是他整套理论最初的

实验场所。江恩的父母均是爱尔兰裔移民，像他

的母亲一样，江恩也是一名虔诚的基督教徒。江

恩熟读圣经，受到《圣经》的启发，发现了市场的循

环周期。

１９０６年，江恩年纪轻轻就开始了股票经纪人

生涯，在入市买卖的过程中，他很早就觉察出自然

定律是一切市场波动的基础，而要预知市场以后

的周期规律，就必须研读相关知识。为此，他花费
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１０多年的时间，最终，江恩把注意力集中在古代数学与星象学

对投资市场的影响之上，从而揭开了自然界与投资市场的有机

联系，提出了金融市场是依据“波动法则”运行的，这种法则可以

预测市场某种特定时间的准确价位。

１９０８年，江恩３０岁时移居纽约，有了自己的经纪业务，并

开始验证其市场分析理论及买卖技巧。同年８月，江恩发表了

其最为重要市场走势预测方法，名为“控制时间因素”。经过多

次准确预测，江恩声名雀起。江恩成功预测是基于数学原理。

他是经过长期的研究观察，把星象学、天文学、几何学、周期理论

融合在一起，创立了一套独特的分析方法。他出版的《波动法

则》、《江恩周期理论》是江恩理论体系的精髓；《江恩角度线》、

《江恩四方形》是江恩创立的投资分析工具。

在本世纪初，很少有人知道江恩用一种与众不同的交易方

法，在证券市场上取得了惊人的成功，江恩的交易记录引起了一

家名为《股票行情自动收录机和投资文摘》杂志的注意，１９０９年

该杂志发表了江恩访谈录，向世人介绍了江恩的交易方法。

在江恩的事业顶峰期间，他聘用了３５名工作人员，成立了

两个证券研究公司，出版多种投资通讯。２０世纪３０年代初，江

恩购买了私人飞机。于是，他周游全美，收费演讲，传授其技术

分析理论。

江恩用自己创立的理论，在其生前的５０年职业股票和期货

交易中，共赚取了５０００多万美元。如此巨大的财富，在２０世纪

５０年代的普通人眼里，就像天文数字一样。江恩独创的理论和

成功的交易成就，使他成为传奇式的股票和期货交易巨匠，以至

于，现在如果讲述证券股票交易的经典理论，不说说江恩理论就

不能称其为完整。
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大师理论速读

江恩是美国证券、期货业最著名的传奇人物。江恩的成功

是和他独特的投资理论和方法分不开的。他在高风险的投资领

域纵横数十年，以数学及几何理论作为基础，经过无数次的潮起

潮落，投机买卖获取厚利之后，才将买卖秘诀公开。

江恩的投资理论体现在他出版的著述中，在长达近２５年的

时间里，江恩出版了各种理论教程。从２０世纪３０年代早期发

表的名为《棉花交易的机械方法》的相对简单的趋势跟随技巧，

到１９５４年出版的深奥的《犾到４０年的每周时间与价格周期表》，

都反映了江恩在５０多年的交易生涯中逐渐成熟的技术分析理

论。江恩后来总结发现的“波动法则”、江恩数字学等都是其理

论的组成部分。

江恩理论分析预测市场趋势独树一帜，准确性常常令人匪

夷所思。分析师经常用于股市实战的主要有：江恩投资四方形、

江恩角度线、江恩周期理论。

? 江恩投资四方形

江恩理论对股市的分析预测独树一帜，准确性较高。江恩

投资四方形，更是直观明了，简单实用，因而，常为专业人士采

用，也容易被一般投资人士掌握和借鉴。

掌握和应用江恩投资四方形理论，需要制作江恩投资四方

形，其步骤如下（参考图１－４）：

（１）画一个四方形，长和宽相等。图形的大小，可以灵活掌

握。一般而言，图形内的分隔不要少于７格。图形越大，参考资
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料越多，越有利于投资者分析判断。

（２）以四方形的中心点为开始点，将这个中心点填上一年内

某项投资曾经出现过的低价或最低价位。

（３）从中心点的右一格开始，用逆时针方向填写一个更高的

价位，然后每次都加上相同价位。至于所加上去的价位，没有明

文规定。如某商品期货，上年最低点是５０４，每一次跳动价位是

１０，那么在江恩投资四方形里面每次就加１０，即５１４，５２４，５３４，

直至填满整个四方形为止。

（４）经过图中心点开始，加上横线、纵线、对角线。这些线路

经过的数字，根据江恩理论为支持位和阻力位。

江恩经过对已知科学的详尽研究和调查，发现了证券市场

中，可以精确测定在一定时间内股票或期货价格涨跌所能到达

的准确位置。这样可以提前很长时间确定市场变化的动因，并

预见其效果。

根据江恩投资四方形理论，在四方形图中，十字线及对角线

上的数字有可能是市场发生重要转折的价位，这些数字可以去

探测升市时的阻力位和跌市时的支持位。有了这些数字根据，

投资者就可以做出入货或出货的决定。

江恩投资四方形理论适用于短线、中线和长线投资，而且可

以适用于股票、期货、外汇和黄金市场交易。这里需要指出的

是，使用江恩投资四方形，首先需要确定选择投资什么种类，是

股票、期货，还是外汇、黄金，无论是选择哪一种投资，每一个图

形只可以用于一种。

? 江恩角度线

江恩角度线，亦译为甘氏线。现在已被广泛应用。江恩的
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名言是：“当时间与价位成四方形，市场转势便迫在眼前。”这就

是说，江恩理论的原则是：时间等于价位，价位等于时间，二者可

以互相转换。其意义在于时间与价位的结合，从而可以依据时

间与价位的比率关系制作出各种角度线，表示市势的强弱变化。

如图所示，１×１线表示一个时间单位与一个价位单位相

江恩角度线图

等。１×２线表示一个时间单位与两个价位单位相等，而２×１
线则表示两个时间单位等于一个价位单位，依此类推。在上升
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斜角度线中，斜率越大的角度线，说明市势上升得越强；在下降

趋势线中，斜率越大则表示跌势较猛。在所有角度线中，１×１
角度线是最为重要，它代表一个单位的时间等于一个单位的价

位，也就是说，它表示市势处于平衡状态之中，同时也说明它可

以判断市势的强弱，因此，江恩称之为后市好淡的分水岭。

江恩角度线由市场的重要顶点或低部延伸出来，以判断市

场的好淡。江恩角度线是按时间与价位之间的比例计算的。在

制作江恩角度线时，最重要的是要准确地确认时间与价位的比

例关系。通过价位回吐百分比的各角度线的基本趋势与原理，

进一步分解列表如下，结合图例从左到右、从上到下依此为：

江恩角度线 几何角 百分比 时角与价位

１×１６ ８６２６ １６００ 每天上升１６０点

１×８ ８２５ ８００ 每天上升８０点

１×４ ７５ ４００ 每天上升４０点

１×３ ７１２５ ３００ 每天上升３０点

１×２ ６３７５ ２００ 每天上升２０点

２×３ ５６３１ １５０ 每天上升１５点

１×１ ４５ １００ 每天上升１０点

３×２ ３３６６ ６６７ 每天上升６６７点

２×１ ２６２５ ５０ 每天上升５点

３×１ １８２５ ３３３ 每天上升３３３点

４×１ １５ ２５ 每天上升２５点

８×１ ７５ １２５ 每天上升１２５点

１６×１ ３７５ ６２５ 每天上升０６２５点

江恩角度线中，两条互为倒数的几何角之和均为９０度，例

如１×２线的６３７５度与２×１线的２６２５度。彼此互为倒数的

江恩角度线的几何角互余的意义：一是，一个顶点或低点引发的
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的位置开始按逆时针旋转，当市场运行到４５度、９０度、１３５度

⋯⋯最终至３６０度这些角度线水平上时，市场作用力较大，市场

趋势的逆转也往往发生在这些角度之上。对于如何确定市场的

起点，江恩提出了两种方法：一种是，以市场的重要顶点或低点

为圆形循环周期的起点，另一种是，以每年的春分（即３月２１
日）为圆形循环周期的起点。在这两种方法中，第一种方法应用

较为普遍。

江恩周期理论告诉我们：一是，市场见顶见底是由周期的规

律引发出来的；二是，市场的价位是根据周期的规律而重复出现

的；三是，市场走势形态也根据一定的时间周期而重复出现。

依据江恩周期理论，市场是有周期地循环的，那么如何界定

循环周期。江恩认为，宇宙间一切都是以圆形运行的，这自然也

包括股市。运用江恩理论在预测市场循环周期时，最重要的是

确定一个正确的起点，有准确的起点才会有准确的终点。这实

质上是市场循环周期的成因，据此可以达到预测市场的效果。

２轮中之轮

“轮中之轮”是江恩重要的循环理论，它是江恩受《圣经》的

启悟发现的。江恩指出，根据自然的法则，循环有大小、长短之

分，彼此交叉，相互重叠。市场的长期循环周期为９０年、６０年、

４９年、４５年、３０年和２０年。中期循环周期为１５年、１３年、１０
年、７年、５年、３年、２年和１年。在江恩的循环周期理论中，循

环分析以３０年为基础，其他长、中、短期的循环，是以３０年的倍

数或分数来界定。３０年之所以重要是因为３０年为３６０个月，

即一个完整圆周的度数，每一度即为一个月。

３３０年、１０年循环周期更重要

３０年的周期处于江恩理论的核心地位。因为３０年为３６０
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个月，正好是一个完整的圆周的度数。如果把３０年循环看作一

个完整的圆周循环周期，将其３等份，每份就是１０年。江恩指

出，１０年是一个更加重要的循环，市场经常是１０年重复类似的

波动形态，而最高点及最低点的时间也十分接近。１０年循环理

论有两个要点：其一，由１０年前的市场顶部时间可以计算出１０
年后的顶部时间；其二，由１０年前的市场底部时间可以计算出

１０年后的底部时间。

江恩通过对市场１０年循环周期的研究发现，由任何一个顶

部开始算起，１０年后，市场便会出现另一个顶部。在这个１０年

的市场循环内，由上一个周期的重要顶部算起，３年后将出现一

个较小的顶部，再过３年会出现另一个较小的顶部，而在这个顶

部之后４年，市场便会到达１０年循环周期的顶部。也就是说，

１０年循环周期内会出现小的循环。

４循环周期时间单位的选择

江恩的市场周期理论范围非常广泛，长可至上千年的循环

周期，最短者则有４分钟（地球自转一度所需要的时间）的循环

周期。选择不同的循环周期单位，在对市场预测时，运用方式不

尽相同。选择“月”为循环周期时间单位可以对股市中长期趋势

做出战略性的预测；以“周”为循环周期时间单位是划分阶段性

波段的最佳选择；以“天”为时间单位，可以比较准确地寻找市场

趋势的转折点，并且可以较为准确地指导短线操作。实践中，绝

大多数江恩理论分析师均以实际交易日来计算循环周期。

江恩认为，短线趋势由上次市场顶部或底部起计的３０天、

６０天、９０天、１２０天。而中线投资者则要留意１８０天、２７０天、

３３０天。另外，据江恩观察，金融市场经常受季节的影响，投资

者需要特别留意：１月２日至７日以及１５日至２１日；７月３日

跟大师学投资
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