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每个人都能赚到一美元，但只

有聪明人才能把它留住！

罗索 塞奇
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股市新肇

年，英国建立了全世界第一

家股份公司 公司，向公

众发行了面值 英镑、总值 英

镑的股票，股市奇迹由此诞生⋯⋯

世界上最早的证券市场是在欧洲出现的，从较不严格的意

义上说，早在 年的法国，就出现了证券经纪人和集中交易

的场所。然而，同公司股份制度相联系的 世股票买卖仍是从

纪才开始的。事情还得从早年的海洋探险说起。

年 月，休 威罗比爵士指挥着三艘轮船从伦敦出航，

以图找到从东北方向到中国的航路。这次冒险从泰晤士河开

始，经过格林威治，然后向挪威海峡进发。

如果船只失散，他们计划在挪威北角的瓦尔德（ ）会

合。那儿是西欧人到远东冒险的汇集点。

出发后两个月，船只由于遭受风暴而失散。由理查德 钱塞

勒指挥的一艘船到达了瓦尔德。但其他两艘船（彼此之间仍然

有联系）则行驶过了瓦尔德，并决定趁夏天未尽时继续探险。船

只到达了俄罗斯西北部新地岛（ ）荒凉的海岸。但

是，很快船只的渗漏及恶劣的天气迫使他们返回俄罗斯的安全

此为试读,需要完整PDF请访问: www.ertongbook.com
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港口拉普兰过冬。在这里，他们等待着冰面解冻，以期在春天恢

复航行。然而，不幸的是，这个冬天却是这些冒险者的最后一个

冬天。 年，俄罗斯的渔民们发现了这两艘船，船上所有的

人都因患坏血病而死亡。

同时，钱塞勒指挥的那艘船恢复了航程，沿着瓦尔德东海岸

而行。他们发现了白海。之后，船只继续向南航行，碰到了当地

渔民，才知道他们已经到达了莫斯科沙皇的领地。自此，俄罗斯

开始为西欧人所了解。

，并在那里过船只航行到了阿尔汉格尔（ 冬。这

些英国人在 英里到达当地部落人士的陪同下，陆上行走了

莫斯科，参见了伊凡大帝。伊凡很高兴开辟了一条通往西方的

新贸易通道。钱塞勒 年再次到莫斯科，进行商品贸易。此

时，他才了解到了威罗比爵士的厄运，俄国人把两艘坏船上的日

志及其他文件交给了他。

这次冒险活动的三只船属于世界上的第一家合股公司。那

是一项由伦敦商人发起的新奇计划，以资助寻找新市场的活动。

此前，这些商人在探险方面自身已经投资了不少资金。

卡波特提议组建一家向公众发行年 英镑面值股，塞巴斯廷

英镑。卡波特被任票的公司，首次认购为 命为“发现地区、

疆域、岛屿及未知地方的商人冒险神秘公司”的总裁（

。在与俄罗

斯关系确立以后，一般均将这家公司称之为莫斯科夫公司（

卡波特曾随同他的父亲约 卡波特，在 年航行至北翰

美，向南直到马里兰。卡波特自己作为探险者的生涯并不显赫，

但是他却以一名航海和地理专家获得了声誉。这使他得到了西
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班牙主驾驶员的称号。他在 年返回英格兰后，莫斯科夫公

司才开始酝酿。

作为合股公司，莫斯科夫公司的核心特点是股票拥有和公

司管理决策相分离，允许在不经过其他人的同意下自由交换股

份。

联合东印度公司股票

（正面，载有股票持有人姓名、金额及成交日期）

莫斯科夫公司很快繁荣了起来，与俄罗斯的贸易越做越红

火，但是莫斯科夫公司并没有中断探寻通往富庶中国的通道。

公司的代理人们沿着伏尔加河下行到 波了里海，然后沿着马可

罗走过的道路从陆上到达了中国。但是当时中国的政治不允许
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来往通商，莫斯科夫公司只得勉强与波斯（ 年波斯被土耳

其占领后为土耳其）进行贸易。

联合东印度公司股票

（背面，手写的红利发放账目）

莫斯科夫公司是世界上首家股票被公众持有的公司，在伦

敦进行的该公司股票的交易也是世界首次股票交易。这些股票

就像是商品一样在个人之间私下交易。很快，合股公司成了西

欧其他国家进行探险活动的标准形式，公众对股票的兴趣几乎

是立刻被激发了上来。当时，所有这些股票都是在商品交易场

所交易的。但是，股票交易的日益增长的需求很快使人们认识

到必须设立独立的股票交易场所。股民们的美梦终于成真。约
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年后，在荷兰首次出现了这样的交易所。

年 月 日，荷兰国家当局特许成立了联合东印度公

司，授予该公司从事好望角以东贸易的垄断权。特许状允许公

司以向公众发行认购股票的形式筹集 万荷兰盾的初始资

本。

联合东印度公司曾经是由六家相互竞争对印度贸易权的船

运公司组成的，公司的资本是在航行的基础上积累的，公司的利

润（如果有利润的话）将根据每次探险活动的完成情况分配。

联合 年 月 日结东印度公司初始股票的发售于

束，其支付计划定 年 月完成。当时，股票购买者可获在

得权益证明书。如果要转让股票，购买者必须与出售者一起到

公司办公室去登记和证实这次交易。

从此，荷兰的黄金 一个世纪的在商业、政治时代开始了

和艺术上的普遍影响，并且，一段时期来，几乎所有的金融产品

和贸易技术均发源于此。

联合东印度公司很快成为市场上的第一只蓝筹股（

，指热门股票或大型企业的普通股）。 年，第一家专门

从事股票交易的市场在阿姆斯特尔河（ ）的一座桥上

成立，该市场专门交易成千上万荷兰人持有的股票。

联合东印度公司的股票交易极为频繁，原始认购几天后，股

票价格就 ，到 年，股价更是翻了一番。超过了面值的

当时，由于交通极不便利，人们无法了解公司在遥远岛屿上的业

务情况，因而投机十分盛行。从这些投机中，产生了不少我们今

勒马利做成了第一个股天仍在流行的产品。如伊萨克 票集合

，然后在不利的流言扩散时抛空了大部分股票。股票经纪

人还以借来的钱进行买卖，或者合约中出售的产品卖者自身

并不拥有，而买者也没有钱来购买，一切都采取未来承诺的形

此为试读,需要完整PDF请访问: www.ertongbook.com
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式，这种交易当时称之为 （英文是 ，意为交

易空气），即买空卖空之意。

荷兰的恶劣气候使得交易者从新桥（ ）转移到了

圣欧拉夫教堂（ 。但他们很快就被赶走了，倒

不是因为在这宗教圣地禁止从事金钱交易，而是因为他们争吵

不休，出言粗鲁。恰巧，在海峡那边，伦敦的经纪人也因其爱吵

闹而被逐出了皇家交易所。英国的经纪人转移到了一条狭窄街

道的咖啡屋，后来该街道被人们称为“交易所小巷”

年， 年建立的伦敦皇家交易所建阿姆斯特丹仿照

阿姆斯特丹交易所
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造了一座多柱形建筑，并用来作证券交易达两个世纪之久。建

筑的中心是一个院子，但没有加顶，因而交易都是在露天的院子

进行的。这就是世界上第一家证券股票交易所。

在 年阿姆斯特丹证券交易所开张不久， 名经纪人

开始代表公众的利益在此从事交易。人们可以自由进入交易所

交易，但乞丐和小孩禁止进入。

经纪人业务利润相当丰厚，许多经纪人很快变得十分富有。

不过，赚钱的生意人人都想做，竞争逐渐激烈起来，竞争的压力

迫使不少经纪人开始减低收费。经纪人也制定了各种各样的投

资计划，不断劝说小投资者以分期付款的形式购买股票。当时，

股为一手交易通常以 ，但是，小的投资者也可以交

易更少的股数。

年，阿姆斯特丹交易所的原始建筑被拆毁，交易所四

处“游荡”了十年。那段时间，纽约证券交易所也在曼哈顿一场

灾难性的大火中化为灰烬。阿姆斯特丹交易所曾有一段时间设

在皇家广场前的一座木结构房屋之中，但没有维持多久。

年，阿姆斯特丹交易所的新建筑建造竣工（仍然没有顶）。在

年代初，交易所总裁一反传统，给交世纪 易所盖上了屋顶。

年，商品交易和证券交易首次完全被分开，现有的交易所

专门从事证券交易。

世纪的阿姆斯特丹是当时世界上最大的金融中心。

年，荷兰成立了第一家现代意义上的银行，该银行几乎是只贷款

年，荷兰政府又特许成立了荷兰西给联合东印度公司。 印

度公司，以经营对美国东海岸和非洲西海岸的贸易。荷兰政府

还发明了一些新的债务工具，年金和永久债券即是这些创新工

具之一。总的看来，当时证券市场是活跃的和变化不定的。特

别是在联合东印度公司发放了大量的红利后，其股票价格一年
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内翻了一番。 年，联合东印度公司对其股票进行了拆股，

每股联合东印度公司的股票均拆成十股，这亦是世界首次拆股。

今天我们仍然能够看到的世界上最古老的股票是 年

联合东印度公司的股票，目前，该股票保藏在荷兰阿姆斯特丹交

易所。该股票类似商业合约，正面留有空白以填写股票持有人

的名字、金额及成交的日期。股票凭证的背面全是手写的、注明

以现金、商品或两者形式发放的红利数额的账目。

承诺形式的 ）于交易（ 年被取缔，但人们仍

然在私下非法地进行着这类交易。直到 年，这种交易才最

不失为解决一终被合法化并由政府予以课税 项无法实行的

法令的体面办法。

年 德，唐 拉维加（ ）写何塞 下了关

于股票市场的第一本书，书中，拉维加称阿姆斯特丹交易所的股

票经纪人为“双重交易商 ，他对当时股票市场的

描述在今天依然一样适用：“聪明人的试金石，鲁莽者的坟墓。”
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曼哈顿——与君同醉

亨利 哈德逊对于曼哈顿后来成

为世界金融中心堪称功不可没。当

年，他率荷兰联合东印度公司的船队

远航寻找通往太平洋的通道，却来到

了如今的纽约。当地印地安人惊于其

船舰的宏伟，人物之焕灿，无不敬上。

接风宴上，宾客同饮美醪，土著初尝甘

露，美不待言“，曼哈顿（”土语：与君同

醉）之名由此而来。

今天，在华尔街的一个街口上，我们可以看到一块竖立的大

理石碑，上面刻着一个似乎是莫名其妙的公式：

年 亿美元美元

石碑是在纪念金融家摩根诞辰的活动中，请三位雕刻高手

雕刻的。这块石碑记述了曼哈顿岛三百多年前的一段历史。当

年，荷兰人从印地安人那里购下整个曼哈顿地区时，仅仅只用了

美元的饰物。时过境迁，现在，根据一些价值 美国本世纪

年代最权威的估价，仅华尔街的土地价值就达到了 亿美元。

此为试读,需要完整PDF请访问: www.ertongbook.com
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曼哈顿岛早年只是一个荒岛，最早发现它的欧洲人是一位

名叫佐 达芬尼 维拉扎诺的意大利人，但曼哈顿开始为欧洲人

所利用、开发的历史却仍是从亨利 哈德逊 年的到访后才

真正开始的。

达 维拉扎诺是一个驾驶法国船只的佐芬尼 意大利人，他

年。哈德逊则到达曼哈顿的时间，要比哈德逊整整早了 是一

个指挥着一艘荷兰东印度公司船只的英国人。荷兰东印度公司

多年来一直在寻找从西北和东北两个方向通往太平洋（特别是

中国）的航道，这次，他们雇用亨利 哈德逊沿着休 威罗比爵士

早年所走过的航线继续探险。在此以前，亨 哈德逊曾同莫斯利

科夫公司签订过两次航海合约，但那两次的探险均告失败。

与前两次的探险不同，这次哈德逊的探险却有了一些结果。

像威罗比爵士一样，哈德逊首先到达了俄罗斯西北部的新地岛。

此后，他的船员们产生了一些抵触情绪，要求哈德逊返航，但由

于当时的气候很适合航行，哈德逊坚持西行，于是一直航行到了

现今美国东部的特拉华海湾。

哈德逊的“半月”号帆船，平底、双桅，近 英尺长，载重约

吨，本来是专为在荷兰西北部的须德海上航行而设计的，在

当时并不算精美。不过，当哈德逊驾船驶入纽约港时，却给当地

的印地安人留下了极深的印象。有些印地安人把它称为“巨大

的独木舟”，有些人把它称为“大鱼”，还有些人则干脆称之为“海

上房屋”。在印地安人的语言 意为中，这些词都含有“

“大或宏伟之物”）之意。

来往于布鲁克林海岸的印地安人很快就把其所见从纽约的

哈莱姆传到了新泽西的后波肯，人人都在谈论着一个坐在“大房

子”门前、穿着红大衣、饰带闪闪发光的、神一般光彩照人的人

物。不久，印地安人准备了他们最心爱的食物（狗肉、玉米馒头）
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以及大量的新鲜烟草，划着独木小舟去欢迎这个“庞然大物”。

会面的结果很愉快，印地安人教哈德逊如何装烟斗和吸食

烟草 当时欧洲人对此一无所知，哈德逊则教印地安人饮酒。

当时，印地安人穿着毛皮和羽毛，带着铜制项链，因此，会面以

后，很快就产生了一个繁华的现货交易市场，印地安人以玉米、

大豆和烟草交换欧洲人的珠饰、刀具等。

这次会见还有一个小细节，这个小细节后来由一个叫黑格

威尔德的摩拉维亚教派（基督教的一个派别）的传教士在

年记录了下来。根据黑格威尔德的记载，印地安人对这次会见

的印象十分深刻，在特拉华部落，甚至把它作为传奇一代一代地

传了下来。

黑格威尔德写道，当时，哈德逊拿出了一只葫芦，从中倒了

些液体到杯子里。他先喝了这一杯，然后再倒满，递给部落首

领。后者闻了闻，由于担心可能有毒，便递给了旁边的印地安

人，这样一个一个地传下去，差不多传了整整一圈时，一个勇士

挺身而出，指出部落这样做十分没面子，他讲了可能的后果后，

向部落道了声永别，端起杯子一饮而尽。

勇士随即步履不稳，摇晃了几步之后，倒了下去，很快就睡

着了。酋长以为其已中毒而亡，正准备开始向他致哀时，勇士突

然一跃而起，并兴奋地说自己感觉极好，要求哈德逊再给他一

杯。不一会儿，所有印地安人都学着他的样子，畅饮起来，最后

都酩酊大醉。

后来，特拉华和莫希干的印地安人便称会面所在的那个岛

。在特拉华印地安人的语言中为“ ，这个词意为

“大家都喝醉酒的地方”，白人简称 这就是“曼为“

哈顿”岛 年，岛上的那个名为新阿姆斯特丹名的由来。到

的仅有 个居民的小镇上，每四栋房子中就有一家是专营酒
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类的酒店或酒吧。

从此后三个世纪曼哈顿的发展来看，这名字的确是名副其

实，无数的猎财者蜂拥曼哈顿南部地区的那些街道，为其成功而

陶“醉”⋯⋯

多年后，一个名叫乔 塞德贝克的印地安教师曾这样说道：

“我们教白人吸烟，我对之感到歉疚；白人教我们喝酒，他们也应

该同样对我们感到抱歉。”

哈德逊的探险为以后欧洲人对曼哈顿地区的进一步的考察

奠定了基础。当时，西欧与东方的贸易正呈蒸蒸日上之势，商人

们很希望能找到一条通往东方的捷径，因此愿意为海上的这类

今日曼哈顿
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探险活动提供资助。事实上，当时欧洲大多数这类探险都是由

商人们推动的。

年，在哈德逊返回欧洲后不久，阿姆斯特丹的 个商

人又雇用艾德林 布洛克继续对曼哈顿作进一步的考察，特别是

去评估与印地安人进行毛皮贸易的可能性，以便将来能够垄断

这类生意。

布洛克驾着他的“猛虎号”帆船向美洲进发艾德林 ，于同年

秋季到达了目的地。布洛克在曼哈顿的南端沿着岛面的隆起地

带，在印地安人踩出的小道上建起了四栋小木屋（该地现在是联

结圣三一教堂和滚木球场草坪的百老汇大街），准备在那里过

冬。“猛虎号”停泊在曼哈顿的西岸，但却不明原因地意外失火，

而沉于海底。此时，布洛克显示了他的多才多艺，他同船员们从

岛上砍了些木材，又造了一艘约 英尺长的帆船，并把之命

名为“不眠号”。随后，布洛克继续考察了纽约和新英格兰地区

的河流与地形，一直到了北部的科德角岛，并把之命名为布洛克

岛。最后，布洛克才返航欧洲。

关于布洛克的“猛虎号”还有一段小小的插曲。三个世纪以

后，建筑工人们在德一大街和格林威治大街交界处的地下，挖掘

年，又在近德一大出了一些烧焦的木头。 街处挖掘出了从

后膛填充的甲板 ，的标记回旋炮。在可拆卸下来的炮栓有“

（即 ，意为联合东印度公司），

之上还有一 ， 的特的符号（代表公司 许状）。这个“

些烧焦的木头后来被证明是“猛虎号”的残留物，现在已存放在

纽约市博物馆中。这架大炮很明显也是“猛虎号”之物，因为

年以后的那段时间曼哈顿上的所有活动都是由荷兰人进

年，布洛行的，而且，在 克还因为丢失了船上的大炮，后来

受到了荷兰海事法庭的起诉。
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年的挖掘是为建造世界贸易中心作准备的，由于这个

中心要建在原为哈德逊河一部分的填充地上，挖掘进行得十分

小心，以防百老汇地区塌陷，因而进一步发掘“猛虎号”遗物的工

作被停止了。

年，世界贸易中心开始动工建造， 年投入使用。

现在，这幢双塔式高楼已容纳有 万名工作人员，每天接待着

万名观光者。

谁能想象，在三个世纪以前，这个地方仍是一片茫茫海水？

布洛克返航欧洲后，雇用他的那几个商人根据他的考察报

告和地图，于 年成立了新荷兰公司，并成功地争取到了荷

兰政府颁发的特许状。

年春，当移民们在普利茅斯种植园建起他们第一个永

久居宅时，海牙那边的荷兰西印度公司也获准成立。公司的认

年 月， 万荷公股工作随即紧张进行，到 司已筹集到了

兰盾的资金。

年，公司承担了在奥林奇要塞的殖民和在曼哈顿岛的

名荷兰人的保卫工作。曼哈顿的第一次殖民化随即开始，彼

得 于 年被任命为首密努特（ 任总督。

密努特为人诚实，是一位颇具才干的管理者。在他的任期

位居民的内， 出口量增加到了原来的三倍。密努特与印地

安人以公平、和平的方式进行交易。密努特在今天的滚木球场

草坪附近建立了阿姆斯特丹要塞，然后他开始谈判购买曼哈顿。

不过，到现在仍然有人怀疑当时可能是由印地安人出面要求售

出曼哈顿的，而且不能肯定印地安人便是该岛的合法主人。事

实上，甚至有人怀疑当时是否曾有印地安人在岛上居住过。如

果这些怀疑是真实的，印地安人实际上只是把他们不曾拥有的
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东西卖给了外来者，正如 年后另一些当地人出售布鲁克林

大桥一样。当时议定的价格是 荷兰盾，以珠子和小件饰物支

付，当时珠子在印地安人中间是作为货币流通的。那时，一荷兰

盾大约值 美分，因此，记录在史册的这笔交易以 美元成

交。

现在，人们普遍认为，密努特做成了一笔极好的交易，特别

平方英里是想到整整 的土地仅价值 美元，而三个世纪后，

在拿索和华尔街交界处的土地每平方英尺就高达 美元

时，更觉得密努特眼光远大。

不过，还是先思考之后再作结论。 美元成交是否就是以

一笔亏本生意呢？且不管印地安人是否曾经拥有过曼哈顿，先

看看这 美元如果用来投资的话，将产生多少价值。荷兰有一

种永久性政府债券，当时年息为 。永久性债券的含义是，债

券没有到期之日 永不 的利息。今偿还，将无限期支付

天，这些债券仍有一些在流通。

如果我们把利息用于再投资购买荷兰政府永久性债券，假

年定年 ，即， 美到 元的年 价息 后 值仍是 ， 将达这

余万亿美元，即：

（

也就是 年的发展之后说，印地安人依然可以在曼哈顿经过

重新购回整个曼哈顿！绝对棒的交易！

用另一种算法，只要印地安人当时购买 荷兰盾的荷兰东

年，他们每年可印度公司 收到约 的红的股票，到 利，此

后，直 年公司解散，每年也能收到 的固定收益。到

到 年，投资收益将达到 美元，以后，每年的

投资收 以上，则总投资收益将比购买荷兰永久性益只要在

债券的收益还要高。
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