
书书书

创新投资
———中国资本市场创新浪潮

孙蓓蓓摇陈屿章摇编著

西南财经大学出版社



前摇摇言

圆园世纪，经济领域内因投资暴增而产生了许多新的投资

手段，资本全球化更加速了创新投资的速度及普及范围。中国

作为一个新兴的经济强国，在改革开放的旗帜下，也在投资领

域进行了一场轰轰烈烈的创新革命。

创新投资就是开拓新的投资领域，创造新的投资理念及手

段，优化投资组合，搏取最大的投资收益。在这个过程中，有

的方法脱胎于传统投资方法，体现出对传统投资方法的改良；

有的却是前所未有的创造，是投资这一概念新的发现。

在中国，创新投资主要体现在投资体制的改革上，以使其

更加适应社会主义市场经济条件下的投资需求。改革开放圆园

多年来，中国建立并逐渐完善了资本市场，创建了股市、债

市、汇市，并一度引进了期货市场，风险投资也随着高科技产

业的兴起而崭露头角。

在金融领域，国有银行的商业化改革可谓最大的创新，保

险市场在面临国际化的竞争中日渐完善，证券市场上以投资基

金为主的机构已渐成气候。

在国有企业改革中，国家投资正在有秩序地退出一般经济

·员·

前摇摇言



领域。为扭转国有企业积重难返的效益下滑，上市、债转股、

可转换债券等方式被不断地创新出来。

在国际投资领域，中国虽然是世界上最大的外资利用国之

一，但现在，中国也并不是单纯地利用外资，许多企业和个人

已经走出国门，进行跨国投资。

总之，中国投资领域的种种变化均来自于创新。可以这样

说，没有创新投资，中国经济的繁荣程度和活力将大打折扣。

本书由向洪策划，陈峰、向洪、雷华、向泽敏、席勇、陆

亿良、邹方春、周新平、唐厚利、崔可欣、黎世泽参与了本书

的资料准备和创作工作。

由于作者水平有限，书中难免会出现一些差错和疏漏，恳

请读者和专家批评指正。

编著者
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热点。但是，有战略眼光的投资者往往并不是因为看好某
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一、跨国并购 （员猿苑）!!!!!!!!!!!!!!!

·猿·

目摇摇录



摇⊙跨国并购出现的新趋势 （员猿苑）!!!!!!!!!
摇⊙西方企业的兼并新策略 （员源园）!!!!!!!!!
摇⊙跨国购并登陆中国 （员源猿）!!!!!!!!!!!
二、并购战略 （员源远）!!!!!!!!!!!!!!!
摇⊙跨国兼并的投资战略 （员源远）!!!!!!!!!!
摇⊙投资银行参与企业并购的战略 （员缘员）!!!!!!
摇⊙战略并购 （员缘缘）!!!!!!!!!!!!!!!
摇⊙利益共享的间接控股 （员缘愿）!!!!!!!!!!
三、并购创新实例 （员远员）!!!!!!!!!!!!!
摇⊙拯救“雪铁龙”公司 （员远员）!!!!!!!!!!
摇⊙思科系统公司的收购策略 （员远猿）!!!!!!!!
摇⊙德国大众的“借壳”收购术 （员远远）!!!!!!!
摇⊙恩威电子“免费”登陆纳斯达克 （员苑园）!!!!!
摇⊙员元钱的股权交易 （员苑圆）!!!!!!!!!!!!
附一：分拆还是借壳：上市方法利弊谈 （员苑远）!!!!
附二：信托投资公司为何纷纷破产 （员愿员）!!!!!!

第五章摇金融创新 （员愿苑）!!!!!!!!!!!!!

摇摇中国的金融体系无疑是世界上安全性最高的体系之

一，然而，中国金融体系的改革任务仍然相当紧迫。凡是

改革，必然只有通过创新才能完成。

一、国有银行的创新 （员愿愿）!!!!!!!!!!!!
摇⊙金融业：以创新迎接挑战 （员愿愿）!!!!!!!!
摇⊙中国金融业的创新转变 （员怨园）!!!!!!!!!
摇⊙国有银行亟待创新金融产品 （员怨猿）!!!!!!!

·源·

创新投资———中国资本市场创新浪潮

此为试读,需要完整PDF请访问: www.ertongbook.com



摇⊙金融创新的风险及防范 （员怨缘）!!!!!!!!!
二、网络银行 （员怨怨）!!!!!!!!!!!!!!!
摇⊙银行的虚拟化趋势 （员怨怨）!!!!!!!!!!!
摇⊙国有银行纷纷“触网” （圆园圆）!!!!!!!!!
摇⊙网上银行走近公众 （圆园远）!!!!!!!!!!!
三、债转股 （圆员员）!!!!!!!!!!!!!!!!
摇⊙债转股———无奈的选择 （圆员员）!!!!!!!!!
摇⊙债转股的风险及对策 （圆员远）!!!!!!!!!!
摇⊙债转股的运作方式有待完善 （圆圆园）!!!!!!!
四、金融创新探讨 （圆圆猿）!!!!!!!!!!!!!
摇⊙信贷资产证券化的创新探讨 （圆圆猿）!!!!!!!
摇⊙民间金融期待浮出水面 （圆圆怨）!!!!!!!!!

第六章摇证券市场创新 （圆猿源）!!!!!!!!!!

摇摇从无到有的中国证券市场吸纳了中国大部分投资者的
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前摇摇言

圆园世纪，经济领域内因投资暴增而产生了许多新的投资

手段，资本全球化更加速了创新投资的速度及普及范围。中国

作为一个新兴的经济强国，在改革开放的旗帜下，也在投资领

域进行了一场轰轰烈烈的创新革命。

创新投资就是开拓新的投资领域，创造新的投资理念及手

段，优化投资组合，搏取最大的投资收益。在这个过程中，有

的方法脱胎于传统投资方法，体现出对传统投资方法的改良；

有的却是前所未有的创造，是投资这一概念新的发现。

在中国，创新投资主要体现在投资体制的改革上，以使其

更加适应社会主义市场经济条件下的投资需求。改革开放圆园

多年来，中国建立并逐渐完善了资本市场，创建了股市、债

市、汇市，并一度引进了期货市场，风险投资也随着高科技产

业的兴起而崭露头角。

在金融领域，国有银行的商业化改革可谓最大的创新，保

险市场在面临国际化的竞争中日渐完善，证券市场上以投资基

金为主的机构已渐成气候。

在国有企业改革中，国家投资正在有秩序地退出一般经济
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领域。为扭转国有企业积重难返的效益下滑，上市、债转股、

可转换债券等方式被不断地创新出来。

在国际投资领域，中国虽然是世界上最大的外资利用国之

一，但现在，中国也并不是单纯地利用外资，许多企业和个人

已经走出国门，进行跨国投资。

总之，中国投资领域的种种变化均来自于创新。可以这样

说，没有创新投资，中国经济的繁荣程度和活力将大打折扣。

由四川生殖卫生学院作为牵头单位，对“创新投资”展

开了全面、系统的研究。四川生殖卫生学院副院长安劬研究

员、四川生殖卫生学院副院长许继英、四川生殖卫生学院科研

处处长李运星研究员、四川生殖卫生学院科研处副处长田爱平

副研究员、四川生殖卫生学院管理系主任熊刚副教授、四川大

学博士后杨明洪等专家教授对“创新投资”的科学研究和本

书的撰写给予了许多指导和帮助。

本书由四川生殖卫生学院向洪副编审策划，陈峰、向洪、

雷华、向泽敏、席勇、陆亿良、邹方春、周新平、唐厚利、

崔可欣、黎世泽参与了本书的资料准备和编著工作。

由于作者水平有限，书中难免会出现一些差错和疏漏，恳

请读者和专家批评指正。

编著者

圆园园员年员月
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投资与创新投资

摇摇在经济繁荣和全球化的背景下，
投资领域内的创新不断。在日益复杂

的投资观念面前，创新成为获得高投

资收益的惟一源泉。



一、投摇资

⊙什么是投资

在我们还未涉及创新投资之前，首先需要弄清楚投资的含

义，因为投资是创新投资的基础，没有投资也就不会有创新投

资。

在现代经济活动中，投资所涉及的范围及与其相关联的社

会经济现象极其复杂，因此对于“投资”这一概念，从不同

的研究角度出发，就会得出不同的定义。投资的一般含义，是

指投资主体为获取预期收益而投入经济要素，以形成资产的经

济活动。投资的这一含义，适用于商品经济条件下的一切社会

形态。但是，在市场经济条件下，投资者为获取预期收益所投

入的各种经济要素，都可以表示为一定量的资本或资金额度。

·圆·
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于是，投资的一般定义也可以表述为：投资主体为获取预期收

益而投入资本（或资金），以形成资产的经济活动。关于“资

本”和“资金”的经济属性和社会属性，在马克思的经典著

作及当代经济学著作中，都有明确的界定和分析，特别是资本

的社会属性，马克思在《资本论》中对其有过精辟的、深刻

的揭示。

在我国，“投资”的内涵和外延，是随着实际经济生活内

容的不断变化以及这一领域的理论发展而不断变化的。

新中国成立初期，我国在经济管理体制上比较多地借鉴了

前苏联模式。在高度集中的统收统支的财政体制下，国营企事

业单位的一切收入都要上缴财政，一切扩大再生产的资金都由

财政统一拨付；企事业单位的资本金都是国家的，国家是惟一

的投资主体。“基本建设”这一概念基本上可以满足当时的实

际管理工作及理论研究的需要。

进入圆园世纪愿园年代以后，企业的技术改造工作开始迅速

推进，为适应当时管理更新改造资金的需要，经济管理部门提

出并运用了固定资产投资的概念。固定资产投资包括基本建设

投资和更新改造投资两部分内容。而与固定资产投资相对应

的，是流动资金投资。之后，随着证券市场和房地产市场的兴

起，又出现了证券投资和房地产投资的概念。

在我国经济理论界，对“投资”这一概念的概括和理解

一直存在着较大的差异，但这并不妨碍我们使用这一概念，因

为在特定的环境和背景下，我们所谈论的投资对象是一定的。

通常情况下，投资的广义概念应包含经济意义上的投资和金融

意义上的投资这两方面的内容。

·猿·
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总之，在我们所采用的投资概念中，包含着以下几个方面

的内容：

（员）投资主体；

（圆）投资对象；

（猿）投资动机；

（源）投资方法。

这四个方面的内容，基本上构成了投资的整体框架。

在这里，我们再谈一谈“投资”与“投机”。对于这两个

概念，就是专业的经济学家，也难以给出一个明确的定义。

在西方投资学的经典著作中，投资这一概念的实际含义常

常陷于混乱。“投资”和“投机”之间的界限实际上划分得并

不清楚，或者说在字义上勉强可以区分，在实践中则无法辨

别，即所谓“投资只是投机的成功，而投机不过为经验中已

证明其为失败的投资而已”。譬如，在美国实业界久负盛名的

洛克菲勒、卡耐基和福特三大财团的垄断经营活动成功之前，

一般人都批评洛克菲勒、卡耐基和福特为冒险的投机者。而以

后当洛克菲勒在石油工业、卡耐基在炼钢工业、福特在汽车工

业方面都相继成为垄断财团时，他们又被誉为谨慎的投资家。

于是，此三人的传记、言行风行资本主义世界，并备受推崇。

“投资”与“投机”如此混淆，难怪连美国著名的投资学

教授克罗汀斯基也说：“投资与投机是颇难区别的，对两者分

别予以正确的定义，亦颇不容易。”美国著名的莫德投资者服

务公司总经理亦曾说：“投资与投机两个名词，在英国语文

中，解释含糊，不易了解。普通人士固不易解释清楚，即使华

尔街方面，亦不能说明白。反之，一般人认为某人为投机者，
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