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序

    储蓄、投资与社会总供给和总需求的平衡，是社会再生产过程

中的经济行为，又是社会经济生活中的社会行为。它表现为社会再

生产条件下的经济过程，也表现为社会经济生活中的社会过程。在

社会经济运行与发展中，储蓄、投资与社会总供需平衡起着十分重

要的作用。对储蓄、投资与社会总供需平衡的研究具有重要的理论

和实践意义。

    巫克飞博士的《储蓄、投资与社会总供需平衡》一书，立足于我

国特有的经济社会环境和经济建设实际，吸取和借鉴现代经济学

的某些范畴、分析技术和方法，研究我国的储蓄、投资与社会总供

需平衡I’g题。作者运用规范分析与实证或经验分析相结合、定性分

析与定量分析相结合的分析方法，对储蓄与投资的总量决定、不同

主体的储蓄与投资行为、投资结构、固定资产投资及社会总供需平

衡进行了系统的分析、研究，并在分析范畴、分析技术与方法在我

国的实际运用方面，在储蓄、投资及社会总供需平衡的理论、实证

分析和现实操作研究方面，有所继承、借鉴，也有所发展、创新，提

出了很有价值的思路、见解与判断。全书值得一读，故乐为序。

    邓子基

1992年10月于

    厦门大学
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第一章  导 言

    储蓄与投资是社会再生产过程中的一种经济行为。储蓄指的

是社会物质资料扣除消费以后的剩余。投资指的是社会以一定的

物质资料投入再生产，为以后的再生产创造条件。从广义上看，再

生产不仅包括物质资料生产部门的保持和扩大，也包括非物质生

产部门和居民住宅设施的保持和扩大。因此，一方面，投资是对社

会产品的一种使用，属于社会产品使用的内容。因为在一定的时期

内，社会物质生产的结果体现为一定质与量的社会总产品，而投资

就是以一部分社会产品投人再生产为特征的对社会产品的最终使

用。另一方面，投资又为以后的再生产(尤其是扩大再生产)创造条

件，因而，从发展上看，一定再生产过程的起点都是建立在以前的

投资所形成的一定基础之上的。

    储蓄与投资又是社会经济生活过程中的一种社会行为。社会

把多少社会最终产品用于储蓄与投资，把多少社会最终产品用于

消费，这不仅包含了社会的经济价值判断，也体现了一定的社会价

值判断，包含了一定的社会哲学涵义。当储蓄与投资以分散性为主

要特征时，众多的个体储蓄与投资以平均的或倾向性的结果体现

为总体社会行为;当储蓄与投资以集中性为主要特征时，总体储蓄

与投资是直接地以其作为社会意志的行为而出现的。

    储蓄与投资表现为社会再生产条件下的一种经济过程。从狭

义上说，储蓄因为是社会最终产品扣除消费以后的剩余，故储蓄表

现为社会最终产品的消费扣除过程。投资则是“在较长时间内取走



劳动力和生产资料，而在这个时期内不提供任何有效用的产

品”，①在这个时期内，投资既表现为劳动力和生产资料结合的生

产过程，也表现为对一部分生产资料和消费资料(即一部分社会产

品)的最终使用过程。这就是直接的储蓄与投资过程。从广义上说，

因为储蓄是社会最终产品扣除消费以后的剩余，而投资是以一部

分社会产品投入再生产为特征的对社会产品的最终使用，故储蓄

与投资作为一种经济过程并不只是开始于以一部分社会最终产品

作为消费扣除后的剩余或投入再生产过程的那一时刻，乃是开始

于社会确定把多少最终产品用于消费，把多少最终产品投入再生

产的分配环节。分配是储蓄与投资的逻辑起点，投资是分配过程的

结果和目的之一。②因为投资又是为以后的再生产创造条件，故广

义的储蓄与投资过程可以表述为:分配— 储蓄— 投资(直接的

投资过程)— 生产。根据马克思主义经济学的基本原理，再生产

包括生产(直接生产过程)。分配、交换和消费四个环节;每一个社
会生产过程，从经常的联系和它不断更新的角度来看，就是再生产

过程。如果把投资看作对一部分社会最终产品的再生产使用，那

么，使每一个社会生产过程发生经常联系和不断更新的就是投资。

在此意义上说，投资使单个的社会生产过程成为再生产过程。也正

是在这个意义上，再生产过程可以表述为如下过程的不断联系和

__ .，_ _:_._、，_、 ，_ 、_，‘ {消费
更救 :生户 又宜残生严过程)— 分配— 父挟— 弋、二_ ，_、~

                                                          (储 畜一 仪赞 。

    储蓄与投资又表现为社会经济生活过程中的一种社会过程。

在储蓄与投资以分散性为其主要特征时，这种社会过程是众多的

    ① 《马克思恩格斯选集》第24卷，第396页。
    ② 既然投资与消费一样，是对一部分社会产品的最终使用，故从一个

再生产过程来说，投资与消费同为再生产过程的目的。但从连续再生产过程
来说，投资是为以后的再生产创造条件，故投资只是中间目标。只有消费才是
最终目标。我们在此说投资是分配过程的目的之一，指的是前一种涵义。



个体储蓄与投资过程的社会综合。这种社会综合不仅表现在社会

意志对个体储蓄与投资的约束上(如以经济法规对个体储蓄与投

资作程序约束、环境约束等)，而且也表现在社会意志对个体储蓄

与投资的引导、调节和控制上。在储蓄与投资以集中性为其主要特

征时，储蓄与投资是直接以社会过程来进行的。

    象任何社会经济行为一样，储蓄与投资也有其主体和客体。主

体和客体都是一种客观存在。储蓄与投资主体有其意志、属性和内

部结构，还有其一定的行为方式;储蓄与投资客体主要是一种客观

物质存在，它有一定的时间和空间存在方式，有一定的物质运动规

律。储蓄与投资主体和客体以一定的方式相互作用，并以一定的方

式与储蓄和投资行为以外的社会经济环境发生联系。在一定的环

境下，在主体和客体的一定方式的联系中，储蓄与投资主体行为作

用于客体，以达到一定的目的，产生一定的经济社会效果，这就是

储蓄与投资运行。储蓄与投资运行于一定的时间、空间和社会再生

产过程中。储蓄与投资是一个复杂的有机联系的整体，要使它们在

时间、空间和社会再生产过程中以最佳状态运行，并不仅仅取决于

某个方面的合理构造和某个环节的最佳联系，而是取决于这一切

方面的整体合理构造和所有环节的整体最佳联系。

    马克思说:“不管生产过程的社会形式怎样，它必须是连续不

断的，或者说，必须周而复始地经过同样一些阶段。一个社会不能

停止消费，同样，它也不能停止生产。因此，每一个社会生产过程，

从经常的联系和它不断更新来看，同时也就是再生产过程。”①投

资是对一部分社会最终产品的再生产使用，因而是投资使每一个

社会生产过程能够经常联系和不断更新，从而使社会生产过程连

续不断，使社会生产和社会消费连续进行。因此，投资与储蓄间题

对于社会经济系统来说是性命枚关的大事。这一点，不管生产过程

① 《马克思恩格斯全集》第23卷，第 621页。
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的社会形式如何，都是同样的。

    由于储蓄是社会最终产品的一部分，是社会最终产品扣除消

费以后的剩余，投资是对储蓄的非消费使用，或是社会最终产品的

非消费使用，故消费与投资是社会最终产品的两种基本用途。在货

币经济条件下，消费与投资都具有两种形态:货币形态和实物形

态。由于商品的二重性、货币运动的相对独立性和货币对社会产品

运动的介入，使得社会最终产品的两种形态可能出现不平衡;而再

生产过程中的某些因素的影响，会使这种不平衡的可能性变成现

实。这种现实的平衡与不平衡问题，就是社会最终产品的供需平衡

问题。如果再考虑到社会中间产品的供需，就成为社会总供需平衡

问题。

    以马克思主义基本原理为指导，立足于社会主义经济建设实

际，借鉴西方经济学的某些理论与方法，运用理论与实际相结合、

定性分析与定量分析相结合、历史考察与现实考察相结合的分析

方法，试图在社会再生产过程中，研究我国的储蓄、投资与社会总

供需平衡问题，就这些方面进行理论分析与现实操作研究，以期提

出有参考价值的见解与判断，为我国社会卞义经济律设服各，该就

是本书的主旨。



第二章  总量分析(一):

储蓄与投资的总量决定

    因为投资是对一部分社会最终产品的再生产使用，所以我们

的研究就从社会产品开始。

第一节  社会产品的构成与使用

    社会产品是社会生产劳动的有效成果。按照我国、前苏联和东

欧国家所采用的物质产品平衡体系(简称MPS)，只有物质资料的

生产才算生产;只有物质生产部门生产的有效成果，才算社会产

品。因此，在社会主义国家中，社会总产品是指物质生产部门在一

定时期(通常为一年)内所生产的物质资料的总和。根据马克思再

生产原理和我国计划统计的实际情况，对社会产品的构成可以从

不同的角度去考察。

    社会产品按经济用途不同，可以分为第1部类和第1部类产

品，即生产资料和消费资料。生产资料是用以满足社会的生产需要

的产品。它包括劳动手段和劳动对象两个方面，前者如机器设备，

后者如原材料和辅助材料。消费资料是用以满足人们的物质文化

需要的产品。

    社会产品按产品的使用去向不同，又可以分为中间产品与最

终产品。中间产品是指本期生产后又被加工耗用的产品，如被加工



耗用的原材料和辅助材料;而最终产品则指本期生产后不再加工

便可供最终消费和最终使用的产品。按照惯例，机器设备等劳动手

段一般列入社会最终产品，因为劳动手段虽然与原材料等同属社

会生产的耗用，但劳动手段的价值是逐步转移到新的产品中去，劳

动手段的使用一般具有长期的性质，所以它不同于原材料，具有社

会最终产品的性质。为了在社会最终产品中区别出这部分社会生

产的耗用，可以把社会最终产品扣除劳动手段更新用的产品，余下

的即为社会净产品，就是当年全社会活劳动新创造的产品。

    综合上面的两种划分，并考虑它们的相互联系，可以形成如下

的社会产品物质构成关系(见图2.1)。

    在商品经济条件下，社会产品是使用价值和价值的统一体，因

而社会产品除了有其实物形态外，还有其价值形态。从价值形态

看，社会产品包括三个部分:(1)生产过程中已经消耗掉的生产资

料价值(。)，它包括劳动手段的折旧(c，)和原材料消耗(c。)这样两

个部分;(2)物质生产部门的劳动者所创造的必要产品价值(v)，即

劳动报酬;(3)物质生产部门的劳动者所创造的剩余产品价值

(m)，即物质生产部门的纯收入。

    ，于简单再生产锡瓢一黑嘿翼麒竿间产品
用于社会生产用于扩大再生产 一
(生产资料)‘(用于生产性积累的产品’。新增固定资产1 一。会最终产品

                                                } 1 尹

                    冲流动资产 一 !
                    j 卜社会净产品{

用于非生产产刊卜生产性积累的产 } !
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!

|
I
J
f
.
1
!

林
牡 
 八
石 
 总
 
 产
 
 
口
朋

图2。1社会产品的物质构成



    综合上面的分析，社会产品的实物构成和价值构成的相互关

系如下:

社会产品名称

社会总产品

社会产品的物质构成与价值构成

质 构 成 {价值构成土会产值名称

社会总产值

社会最终产品

全部消费资料和全部生产资料

全部消费资料，用于新增及更新

固定资产的生产资料和用于新

增流动资产的生产资料，即全部

消费资料和全部的投资品。

全部消费资料和用于新增固定

资产与流动资产(扩大再生产)

的生产资料，即全部消费资料和

c十v+m

cl+”+m卜会最终产值

社会净产品 v十 刀改
社会净产值

(国民收入)

}净投资品

    以上分析的是社会产品的构成。下面简要分析社会产品的使

用。

    上面说过，从社会产品的使用角度出发，可以把社会总产品(c

十v+m)分为中间产品(c2)和最终产品(c:+v+m)。中间产品用

于社会消耗，属于社会产品的中间使用或中间消耗;而最终产品，

就一个再生产过程来看，则用于人们的使用目的— 消费、积累和

劳动手段的更新，故被称为最终使用。

    一般地说，最终使用除了指社会对最终产品的使用外，还可以

指社会对国民收入的最终使用。为了便于区别，我们把社会对社会

最终产品的使用— 消费、积累和劳动手段更新，称为社会产品的

最终使用或第一种意义上的最终使用(简称为第一最终使用)，其

价值构成为。:+v+m;而把社会对国民收入的使用— 消费和积
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累，称为国民收入的最终使用或第二种意义上的最终使用(简称为
第二最终使用)，其价值构成为v+m。两种意义上的最终使用的实

物差额是用于劳动手段更新的生产资料，价值差额就是折旧费C，。

    国民收入除了用于消费和积累目的的最终使用外，还包括一

些列入国民财产的损失。如果考虑到一个经济系统的非封闭性，还

应当考虑进出口因素。为了便于区别是否考虑进出口因素，一般的

处理方法是把进出口因素与国民收入的生产和使用相对照联系。

这就是:

    国民收入使用额=消费额+积累额+损失额

    国民收入生产额二国民收入使用额+净出口额

    国民收入经过分配和再分配，进入使用。从最终使用或实际使

用结果来看，国民收入由消费基金和积累基金组成。消费基金包括

社会消费基金和个人消费基金，而积累基金则包括扩大再生产基

金、非生产性积累基金和社会后备基金。

    社会总产品依使用去向不同，可以分为中间产品和最终产品，

而投资是与社会最终产品直接相联系的，投资品就是社会最终产

品的一个组成部分。国民收入依实际或最终使用结果，可以分为消

费基金和积累基金，而投资的一个十分重要的部分(有时在数额上

占绝大部分)是与积累基金相联系的，净投资品直接地就是积累基

金的物质构成因素。因此，要深入研讨投资问题，上面的对于社会

产品的构成与使用的分析是必不可少的，实际上，它将成为投资问

题分析的一个合适起点。

第二节  积累、储蓄与投资的涵义

    积累或国民积累指的是把物质资料生窝部门所创造的一部分

收入用来扩大再生产、发展非生产性的基本建设和建立物资后备。
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从社会产品的使用角度看，积累就是对社会净产品的非个人和社

会消费使用。如果以y，代表社会净产品价值(即国民收入)的使用

额，以。代表用于个人和社会消费，以5，代表积累，并暂时撇开损

失因素，则有:

      5片yl一C

    积累在全部社会净产品中所占的份额就是积累比率(或称积

累率)r，公式如下:

          S1
          r二二二—

          y1

    储蓄①或国民储蓄指的是在社会最终产品中扣除个人和社会

消费后的剩余，如果以yZ代表社会最终产品价值，以C代表个人

和社会消费，以5:代表储蓄，则有:

      5艺牛y艺一C

    储蓄在社会最终产品中所占的份额，就是储蓄比率(或储蓄

率)1，公式如下;
            Sz

y2

    考虑到社会最终产品价值(C，十v+m)与社会净产品价值(v

+m)的差额为cl，故:

    y:=yl+c，，进而有:

    5:“yl+c，一c

      二51+cl

这就是:国民储蓄额等于积累额加上折旧额所得的和。

    投资和消费一样，都是对社会最终产品的最终使用。从一个单

独的生产过程来看，它们都表现为生产的目的。但从再生产过程来

说，投资是为以后的再生产创造条件，故投资只是中间目标，只有

    ① 在本书，储蓄一词一般指国民储蓄;而在涉及居民个人在银行的储
蓄时，一般用银行储蓄存款称之。



消费才是最终目的，所以，投资与消费有很大的不同，消费是个人

和社会对社会最终产品的消费使用，而投资则是对社会最终产品

的非消费使用，表现为社会最终产品对国民经济的再投入。社会最

终产品的相当大的一部分用于个人和社会集体消费，剩余的部分

就表现为这一时期的储蓄或国民储蓄。当这剩余的部分用于投资，

实现其最终使用时，储蓄就转化为投资。所以，投资或国民投资指

的是对储蓄或国民储蓄的最终使用，它包括储蓄的生产性使用(生

产性投资)和储蓄的非生产性使用(非生产性投资)。在这里，相对

消费和投资而言，储蓄是一个过渡性的中间概念，只有在社会最终

产品作消费扣除的这一概念上或这一瞬间，y:一c的差额才表现为

储蓄;但只要这个差额实现最终使用，储蓄就已经转化为投资。

    一般地说，储蓄与投资在数量上的关系是:储蓄等于投资，即

5:二I(式中1代表投资)。但应当说明的是，储蓄等于投资并不就是

客观经济规律的要求的必然结果，它事实上只是国民经济核算和

分析所用的平衡组织方法的必然结果。当然，这只是就宏观而言，

就整个国民经济来说，储蓄总是等于投资。但就国民经济的具体部

门耐言，储蓄未必等于投资，更多的情况是两者不相等，表现为一

个差额。如果某部门的储蓄大于投资，其差额为储蓄差额，表现为

该部门持有金融资产(包括各种证券、银行存款和现金)，如果某部

门的储蓄小于投资，其差额为投资差额，表现为该部门负有一定的

金融债务(包括以各种证券筹集的资金和向银行借款)。差额的平

衡是通过资金市场进行的，。一些部门表现为储蓄差额，而另一些部

门表现为投资差额，通过一定的金融中介形式，存在储蓄和投资差

额的部门互相融通资金，实现平衡。就全社会来说，储蓄差额与投

资差额互相抵销，正好表现为储蓄等于投资。

    当然，即使从宏观角度来看，如果考虑到对外经济联系，储蓄

和投资相等的情况也要作具体分析。为了便于说明，我们把上面储

蓄等于投资时所说的储蓄与投资概念分别称为总储蓄与总投资，

    lO



把扣除折旧的储蓄与投资分别称为净储蓄(积累)和净投资，并把

投资分为国外净投资和国内净投资。在这种情况下，如果国外净投

资非零，那么，总储蓄就大于国内总投资，这时，就表现为资本输

出。

    必须说明的是，我们把折旧额和积累额一道归入储蓄额是基

于以下考虑:

    首先，虽然折旧基金属于补偿基金，从价值形态上看，它一般

用于简单再生产;但从使用价值形态上看，折旧基金在一定条件下

可以用于扩大再生产。在现实经济生活中，折旧基金的使用往往总

是与使用价值形态上的扩大再生产联系在一起的。这是一个客观

存在的经济事实。在资本主义社会，简单再生产和扩大再生产的界

限，是以资本的价值量来划分的，这是因为资本主义生产的目的就

是资本价值的增殖。资本在循环和周转中是否得到补偿和增殖，是

以资本在价值量上是否得到补偿和增殖来衡量的。在社会主义社

会，由于生产的目的不是为了简单的资金价值的增殖，而是为了创

造更多的物质资料以满足日益增长的社会需要，因而，简单再生产

与扩大再生产的界限以及扩大再生产的程度，不能撇开使用价值

量而简单地从价值量上来看，而应该着重考察使用价值的量，在价

值与使用价值的联系中，综合考察简单再生产与扩大再生产的界

限以及扩大再生产的程度。因此，我们不仅要把反映使用价值量扩

大的价值量增加看作扩大再生产，而且也要把价值量不变的情况

下使用价值量的扩大当作扩大再生产。关于折旧基金可以用于扩

大再生产的问题，马克思早就说过:“虽然固定资本，如上所述，继

续以实物形式在生产过程中发生作用，但它的价值的一部分，根据

平均损耗，已经和产品一起进入流通转化为货币，成为货币准备金

的要素，以便在资本需要以实物形式进行再生产时来补偿资本。固

定资本价值中这个转化为货币的部分，可以用来扩大企业或改良

机器，以提高机器效率。这样，经过一段或长或短的时间，就要进行
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再生产，并且从社会的观点看，是规模扩大的再生产。”“这种规模

扩大的再生产，不是由积累— 剩余价值转化为资本— 引起的，

而是由从固定资本的本体分出来，以货币形式和它分离的价值再

转化为追加的或效率更大的同一种固定资本而引起的。”①正是由
于折旧基金的使用往往与扩大再生产相联系，而积累一般地就是

扩大再生产的源泉，我们才把折旧额与积累额一道归入国民储蓄。

社会产品的最终使用具有扩大再生产的性质这一点，是折旧与积

累同为国民储蓄的共同基点。

    至于劳动手段在价值平衡(净价值总量不变)的情况下，在使

用价值上的量的扩大及其具体程度，可以通过具体的计算来表明。

恩格斯在1867年写给马克思的信中曾用例证计算，他用两个计算

表的材料从数量上进行论述。在他的例子中，假定投资1000英镑，

每一英镑买一个纱锭，使用时间为10年，按纱锭原值的1/10提取

折旧并用于继续购买纱锭，结果当10年之后累计，参加生产的纱

锭共达15934个，每年平均实际使用数为1593个。在10年中，由

于折旧费用于购买纱锭，工厂主“就靠自己的旧机器，使自己的机

器数量几乎增加了百分之六十。’，②如果把累计计算的时间延长，

按照恩格斯的例子计算的纱锭数量比原来增加的最大可能限度是

81.8%。

    一般地说，在劳动手段价值平衡，即在不追加资金的条件下，

运用折旧基金使劳动手段在使用价值量上扩大的最大可能比率

(A)，或者说，运用折旧基金可能使劳动手段的现时原值比最初购

置原值扩大的最大可能比率(A)，可以用如下公式来表示:

“一砰畴伯幸一‘，或者

雪
《马克思恩格斯全集》第 24卷，第192页。
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    在一般情况下，劳动手段的有效使用时间愈长，则A的数值

愈大。

    其次，关于折旧基金是否具有积累基金性质的不同意见，并不

动摇折旧与积累同为国民储蓄的共同基点。因为即使认为折旧基

金不具有积累基金性质，也并不能否认在再生产过程中折旧基金

可以用于扩大再生产这一客观经济事实。

    再次，根据马克思的论述，折旧基金是补偿基金，但它又具有

积累基金的性质。马克思说过:“我认为，折旧基金，即补偿固定资

本磨损的基金，同时也就是积累基金。”①从文献资料上看，马克思
曾不止一次地表明这一见解。尽管马克思在研究这一问题的过程

中，在1862年曾一度暂时“丢开了”原来的看法，②但从以后的论

述看，他始终没有放弃和改变原来的看法。在《剩余价值理论》中，

马克思又一次指出:“当机器的磨损只是在计算中而实际尚未发生

作用的那段时间里，折旧基金本身也可以作积累之用。”③我们认
为，马克思说折旧基金具有积累基金的性质是从折旧基金在一定

的条件下可以用于扩大再生产这一点来说的，它不同于《资本论》

中从严格意义上概括的积累是剩余价值的资本化这一积累概念，

因而并不能认为它有悖于《资本论》中的一贯思想。关于这一点，马

克思在有关原著中讲得比较明确。因此既不能以积累是剩余价值

的资本化这一严格意义上的积累概念去否认折旧基金具有积累

(指扩大再生产意义上的)的性质，也不能把这两种不同层次上的

积累概念混为一谈。

    最后，从国民经济的宏观管理来看，把折旧与积累归入国民储
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