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第二版序

    几年前，炒汇对于很多人来说还是件很神秘的事。而今，在北

京、上海、广州、沈阳等城市炒汇已经成为人们重要的投资理财方

式。以北京地区为例，汇民人数每年增长50 0}-100 % o

年的时候，笔者的电子邮箱最多时一个月可以收到将近200封汇

民的来信。这些来信除了鼓励和支持笔者继续努力之外，多数是

希望和笔者探讨外汇交易的思路和技巧。然而，外汇交易的内容

十分丰富，很难简单说清楚。于是，笔者用了15个月时间写了《炒

汇知识与技巧》的书稿，希望将自己在投资中一些独到的思路和技

巧介绍给大家，使得普通的汇民可以快速达到比较高的层次。

    2003年4月本书第一版出版之后，在业内产生比较大的反响，

截至2004年1月本书第一版已经成为全国至少10家银行分行培训

教材，同时也被广大汇民所接受，9个月销售接近10000册。

    2003年，笔者在讲课中注意收集汇民对本书的合理建议，然
后对第一版修改、补充后形成了现在读者看到的第二版。

    第二版增加了一些必要的基础性知识，如技术分析术语的解

释等等。这样使没有炒汇基础知识的汇民也可以阅读本书，并在

学习炒汇初期就可以有一个较高的起点。同时，为了加强实战和

理论的结合，对第八章《实战攻防》做了全面修改，案例均采用发表

在和讯网、《金融时报》、《证券日报》上的实际交易策略，而分析也

运用了本书所讲解的技巧和思路，相信对提高汇民的实战能力有

此为试读,需要完整PDF请访问: www.ertongbook.com
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很大帮助。

    《炒汇知识与技巧》一书的特色是:提出了边缘理论、技术分析

三原则、量变引起质变原则、时间空间对应原则等笔者在实战中总
结提炼的操盘分析思路。同时，在讲解经典技术分析方法的时候，

笔者融人了边缘理论、技术分析三原则等内容，加强了经典技术分

析的实战意义。

    很多朋友经常询问实战中的具体预测技巧，笔者推荐大家多

看看经典的技术分析理论。因为无论是波浪理论、形态理论、技术

指标还是其他的理论都是从不同的角度描述同一个市场。而经典

技术分析之所以经典，正是因为它更贴近市场的本质，因此投资者

若可以在阅读本书的过程中深人理解这些理论的精髓，在实战中
将发挥出极好的效果。

    应广大读者要求，笔者将不定期在陶然外汇网(www.00588. can)

和读者就本书内容进行研讨，并进行走势分析。另外，笔者最新文章

和交易策略提示，可以在www.00588.。 查询。

    谨以此书献给所有曾经支持和帮助过我的朋友!

        王晓萌

    wxiaom@sohu. com

2004年2月于北京陶然亭



前
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    最近几年，中国居民收人迅速增加，如何管理好手里的资金，

实现资产的保值和增值成为居民十分关心的问题。

    由于中国股票市场正处于规范和发展之中，投资者投资股票

风险比较大，而投资国债和银行储蓄虽然没有风险，但是利率过

低，难以实现资产保值增值的目的。相比之下，炒汇这种投资方式

优势十分明显:①炒汇的投资者买卖的一个国家的货币，即使交易

失利持有的仍然是实实在在的钱，风险较小。②投资者在炒汇时

仍然可以获得银行的利息收人，同时投资者还可以在各种货币中

选择利率高的货币来获得高额利息收人，比如2002年澳元的一年

期利率为3.96%，同期人民币利率仅为1.98%。中国外汇报价和

国际市场完全同步，这是一个十分公平的市场。

    目前，在北京、上海、深圳、广州等大中城市炒汇已经成为都市

人最重要的投资理财方式之一，而现在指导汇民进行炒汇的优秀

书籍较少。将本书写成每个汇民必备的投资手册，帮助汇民获得

最佳的收益，是笔者写这本书的初衷。为了实现这一目标，给读者

奉上一本真正有用的图书，笔者在写作中力求做到行文通俗、务求

有用、不搞嘘头。

    本书从构思到最终成稿共用时15个月，期间进行了两次较大

的删改，删掉了对于投资者指导意义不强的内容近10万字。将本

书写成精品图书，使之成为每一个汇民必备的投资手册是我努力
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的方向。

    在写作本书之前我对汇民做了深人调查，了解到汇民普遍需

要一本结合实战讲解各种分析方法和分析思路的外汇图书。因

此，我在本书的写作过程中一直坚持理论和实战结合，在实例分析

中深人浅出地讲解理论，这是本书的特色之一。

    本书共分为八章:

    第一章主要讲解投资理念，由于投资理念是投资活动的核心

内容，因此放在第一章来开宗明义。读者阅读第一章时若觉得较

难理解，可以先看后面几章内容再看第一章，那样阅读起来会比较

轻松。在第一章中笔者强调的“边缘理论”实际就是专业投资者使

用的“边缘人市”的投资思路的提炼。

    第二章介绍了外汇投资方面的基础知识，以及中国目前炒汇

的方法。

    第三章到第五章详细讲解了技术分析的理论和方法。在这部

分笔者总结并提出了“量变引起质变原则”、“时间空间对应原则”、

“技术分析三原则”、"K线分析三原则”等投资原则。这些投资原

则阐明了技术分析的本质内容，对提高新老投资者的分析水平都

会有较大的帮助。

    第六章到第七章讲解了经济因素对汇率的影响。为了让汇民

比较容易理解，笔者在讲解经济因素对汇率的影响之后，用实例进

行了说明。基础分析的重要作用是对技术分析进行修正和方向上

的指引，是重要的分析方法。本书讲解的基础分析知识是汇民至

少应该知道的内容。

    第八章是在前七章的基础上，通过笔者发表的汇评讲解投资

分析的思路和方法，以期使得读者在阅读完本书之后可以尽快将



前 言

学到的知识运用到实际投资之中，成为一个老练的投资者。

    谨以此书献给曾经支持和帮助过我的朋友!

      王晓萌

wxiaom@sohu. com

2003年2月于北京陶然亭
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第一章 战胜市场

    一、战胜市场的原则

    在投资活动中战胜市场，取得超过市场的投资回报率，并且长

期保持这一成绩，是所有投资者梦寐以求的事情。在华尔街有一

句名言是“从长期来看战胜市场是不可能的!”但是，事实上如果投

资者能够深人理解市场的特性，并且掌握实用的投资技巧，战胜市

场是可以做到的事情。

    回顾笔者的投资生涯，从第三年开始就取得了超过市场的收

益率，并且在此后的投资过程中保持了这一成绩。笔者并未因取

得这个成绩而沾沾自喜，相反在投资过程中笔者感觉到的是“如临

深渊、如履薄冰”。在投资过程中笔者不断完善投资分析系统，进

行了一系列的创新，形成了一套比较完整的投资评价体系。

    笔者认为，实际投资中取得超过市场收益率的情况有两种:

①不论市场上涨还是下跌时，投资者都利用市场的波动获利。这

样理论上投资者在市场上涨时可以取得超过市场上涨幅度的收益

率，在市场下跌时不仅不会亏损，还可以利用市场的反弹赚取收

益。②在市场明确上涨时，投资者才进行操作，取得接近市场上涨

幅度的收益率，在市场下跌或者方向不太明确的时候，投资者减少

操作，只在把握很大的时候短线操作。

    第一种方式看起来是很完美的。图1.1为一个季度的市场走

势图，该季度市场的平均收益是12一10=2。假设投资者在该图
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中在市场由10上涨到15的过程中收益为4，在市场从 15下跌到

12的过程中收益为1(利用反弹获取的收益)，那么该投资者总收

益为So

收益

季度

圈}.} 一个季度的市场走势

    第二种方式假设在上涨过程中投资者收益仍为4，由于投资

者在市场下跌和不明朗时操作很少，所以在市场下跌时投资者收

益为0。投资者总收益为40

    两种方法似乎都比市场的收益(收益为2)高，第一种方法表

面看来更好，但是事实上第一种方式是一个完美的陷阱。几乎投

资高手都是因为有意无意地使用第一种方式，而最终无法超越市

场的。在市场不明朗时(如图1.1中的B到C)仍然操作，从长期

来看必将导致亏损，因为从来没有投资者能够在市场方向不明朗

时一直判断正确，即便在华尔街上百年的历史上也从没有出现过

这样的投资天才。笔者一直坚持贯彻第二种投资的理念，在笔者

看来在形势不明朗时(如图1.1中的B到C)放弃一些机会并不可
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惜，因为放弃这些机会的同时，自己也避免了承担不可测的风险。

当市场方向明显时(如图1.1中的A到B)，笔者也不要求自己非
取得超过市场涨幅的收益率不可，而是尽可能控制投资风险减少

失误。几年来笔者坚持这一原则，忍住了一次次交易冲动，最终超

越了市场。把这一投资理念总结为“先胜原则”，笔者认为，这是战

胜市场必须遵循的最基本的原则。

    “先胜原则”就是在进行投资之前已经知道投资会取得胜利，

才进行投资的原则。2500年前军事家孙子就提出了“昔之善战

者，先为不可胜，以待敌之可胜”的军事思想。这句话的意思是讲，

真正善于用兵的人，先使自己能不被战胜，再等待机会使别人可以

被战胜。“先胜原则”在使用时有两个条件:①怎样“先为不可胜”，

也就是怎样使自己首先处于不败之地。②怎样“以待敌之可胜”，

也就是出现什么样的投资机会，才有把握取胜。

    第一个条件，“先为不可胜”，也就是保证投资不犯错误的问

题。说到如何使投资处于不败之地，清朝人纪晓岚在《阅微草堂笔

记》中记载了一个充满哲理的故事。某人与宋代著名围棋国手对

弈，反复拼杀之后，某人竟然侥幸取胜。某人深知自己的棋力比该
国手相差甚远，于是就请教国手有没有能够每战必胜的办法，国手

不回答。某人不甘心，再三请教。国手于是说，没有每战必胜的办

法，却有每战不败的办法，就是不战即不败。“不战即不败”不仅仅

是下棋的道理，也是投资的道理。投资人要想先立于不败之地，最

简单的办法就是没有相当把握的时候，坚决不操作，耐得住寂寞的

投资者才会成为真正的英雄。

    在实际的投资中笔者接触过不少的技术分析或者基础分析的

高手，其中有身经百战的职业投资者，也有高校里的学者。这些投

资者都对外汇的分析有比较深刻的理解和丰富的经验，但是真正

能够连续几年取得超过市场收益率的人是极少的!多数投资高手
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在市场上涨时可以取得接近或者超过市场的收益率，然而市场不

可能只向一个方向发展，在经过一段上涨后，市场形势往往变得不

明朗起来。多数投资者这时不能做到以静制动“先为不可胜”，仍

然四处出击，最终导致投资亏损，将刚刚赚到的利润又赔了回去，

使全年收益率大幅降低。

    第二个条件是“以待敌之可胜”，也就是发现最佳战机的问题。

发现最佳战机的研究思路有两种即技术分析和基础分析:技术分

析的内容包括波浪理论、周期理论、形态理论、技术指标分析等;基

础分析需要理解掌握的内容至少包括汇率变动的影响因素、主要

货币的特点和国家的经济特点、经济数字的意义、中央银行的政策

等等。

    除此之外，依据投资者对技术分析或者基础分析的理解程度

不同，投资者找到的投资机会也有差异。有些投资者对技术分析

中的形态理论认识得很深刻，对某种形态把握得很好，那么技术走

势图出现这种形态时，对这些投资者来说就是绝佳的机会。有些

投资者对基础分析研究得很透，可能会因某个经济数字持续走好，

而发现很好的投资机会。有一点是肯定的，就是全面地了解基础

分析和技术分析的内容，并且深人理解各个因素对汇率走势的影

响程度和方式，正确预测汇率的波动方向和波动幅度是完全可以

做到的，投资者是能够“以待敌之可胜”的。

    最后看一下《孙子兵法》中《形篇》的部分原文:“昔之善战者，

先为不可胜，以待敌之可胜。不可胜在己，可胜在敌。故善战者，

能为不可胜，不能使敌之可胜。故曰:胜可知，而不可为。”“胜兵先

胜而后求战，败兵先战而后求胜。”《孙子兵法》实际能和投资结合

的内容不多，但是《形篇》中阐述的战略原则是十分重要的，对投资

有很大的指导意义。

    “胜可知，而不可为。”说明了不管投资者多么具有聪明才智，
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在市场中也只能等待机会，而不可能创造机会。“胜兵先胜而后求

战，败兵先战而后求胜”则说明了如果对市场趋势没有明确的认识

就盲目投资，最终只会招致失败。

    二、传硫理念的陷阱

    笔者从投资的第一天起，就在不断地问自己投资究竟是什么
东西，投资的本质到底是什么。

    投资者都知道投资活动要想获利只要低买高卖就可以了，投

资的基本规律是如此的清楚和简捷，以至于很多投资者在踏人投

资市场之前都相信在这个市场中遍地是黄金的。可惜事实并非如

投资者想像的那样美好。

    在投资领域里有各种各样的理论，这些理论有些强调研究经

济因素，有些强调研究人的心理，有些侧重研究图形走势。但是，

这些理论都有一个共同的目的，就是都在寻找一个参照点。通俗

地说，就是寻找一个价格不高也不低的点。这些理论通过选定一

个参照点来确定资产的价格是高还是低，然后通过低买高卖来获

利。也就是说绝大多数的理论都是通过种种复杂的分析找到一个

判断资产价格高低的标准。

    经济学中把这个参照点叫做均衡点。均衡是经济学中最核心

最基本的概念。它有以下一些基本的理解:在经济学中均衡是一

种不证自明的理念;均衡是一切经济行为的惟一驱动力和最终结

果;均衡是一切价值的惟一中枢。

    以上三条对均衡的基本理解实际上就是多数投资理论和技巧

的理论基础。然而通过种种分析来寻找均衡点是传统投资理念的

陷阱。

    1.“均衡是不证自明的”，是因为所有科学研究都是从假设开

始的。如果没有最基础的假设，理论的研究就没有了起点。正如
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数学的推导要先假设“1+1=2"，并以此为基础研究出了一系列复

杂的理论。这些理论也许是有实际使用价值的。但是，最初的假

设是难以证实的。如果最初的假设被证实了，那么它就不是理论

的起点了。既然研究的起点是难以证实的，那么可以得知所有理

论都有局限性，都可能是部分错误的。弄明白这一点是很重要的，

因为投资的起点是投资理念，如果投资者的投资理念是存在明显

不足的，那么再完美的投资技巧也不过是无本之木。同样的投资
技术，职业高手可以运用得活灵活现，初学者却使用得呆板。根本

的区别不是投资技术或理论本身，而是在投资技术或者理论中渗

透的理念是否正确。

    既然均衡本身是不证自明的，那么基于均衡的各种投资理论，

无论是基础分析还是技术分析，可能理论从一开始就是存在一定

的错误和局限。

    2.“均衡是一切经济行为的驱动力和最终结果”。这是技术分
析的最核心的投资理念上的依据。这句话读起来比较拗口和难

懂，它的意思是说资产的价格之所以会有规律的变动(当然首先得

假设资产的变动都是有规律的，实际上不完全是这样)，是因为资

产的价格还没有达到一个均衡的价格，也就是资产的价格还没有

达到不高不低的水平。另外，资产价格变动的最终结果就是实现

了所谓的均衡，也就是资产的价格不高不低了。

    这种理论在书本上也许是正确的。但是，在实际的投资中有

哪个投资者看到均衡了，什么时候价格停止运动了。遗憾的是这

种有明显缺陷的理论是技术分析理论的“理念”上的基础。技术分

析无论是形态理论分析还是技术指标的运用，都是在寻找一个多

空双方的均衡点，技术分析理论认为，当多方占优势时说明资产的

价格在均衡点的下方;当空方占优势的时候说明资产的价格在均

衡点的上方。尽管结论很美妙，但是结论的前提是“所有资产价格
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