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! !
牛市投资新理念#
炒股不如买基金

())E 年中国大陆股市牛气冲天$ 赚钱效应的显现再次把庞大

的投资者拉回股市) 从指数上看股市翻了将近一倍$ 照说$ 做股

票的人应该大赚特赚) 然而有调查显示# 尽管 ())E 年是大牛市$

但只有 2F左右的被调查者全年收益率在 3))F以上$ 此外$ 在几

近疯狂的上涨行情之中$ 仍然有 5)F的被调查者没有获利$ 这其

中更有 (F的被调查者亏损超过 2)F) 这说明在整个散户群体中$

*只赚指数不赚钱+ 的现象非常严重)

跟随着 G线图 *杀进杀出+ 了大半年$ 股民们突然发现$ 许

多投资者不仅没有跑赢大市$ 还有少数投资者赔钱呢) 这表面上

看似乎是一件不可思议的事# 牛市不赚钱反而赔钱$ 或者赚了指

数却赔了个股差价)

而另一方面$ 基金可谓是股市上涨最大的赢家) 据统计$ 截

至 ())E 年 3( 月 (2 日$ 成立满一年的 3E1 只股票型和偏股型开放

此为试读,需要完整PDF请访问: www.ertongbook.com
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式基金$ ())E 年平均份额净值增长率高达 3)5&53F) 其中$ 收益

率超过 3))F的基金就达到 1) 只) 基民手里握着好基金$ 笑看股

市风云起$ 体会到高枕无忧的轻松与舒适) 股民看见基民这般潇

洒自在$ 当然坐不住了) 股民浩浩荡荡地向基民转移$ 散户集体

变基民) 过去一年$ 基金首发规模 ,))) 亿元$ 总规模已过 1))) 亿

元$ 新开户 1)) 万户$ 基民人数达到了 32)) 万人) 同炒股相比$

买基金又省心$ 又赚钱$ 非常适合广大投资者的实际状况)

基金在股市中的杀进杀出$ 投资者不必花时间去琢磨底在哪

儿$ 顶在何处$ 也不必去关心下一波的热点在何处$ 你只要每周

去关心一下基金的净值就可以了$ 根本不用操那么多心) 另外$

做股票很累人$ 大盘涨了$ 自己的股票涨幅小于大盘$ 烦, 大盘

小跌$ 自己持有的股票跳水$ 更烦, 股票抛了$ 这股票火箭式大

涨$ 烦, 看了涨的股票$ 自己没买$ 那烦上加烦) 所以做股票会

做的人六神无主$ 高度紧张$ 无论涨跌都有郁闷的事) 所以参与

股市不是非得要做股票$ 买点基金也行$ 你不必关心什么热点$

也不必去费心个股的变化$ 所有烦心的事让你所雇佣的基金经理

们去承担吧) 牛市中能分享平均利润$ 已经很不错了, 熊市中亏

损幅度小于大盘缩水幅度$ 也算是一种幸运) 并且从中长线来说$

基金投资的收益稳定性远超过散户的股票投资)

())E 年基民的投资收益大于股民$ 这种财富效应直接导致目

前基金大火$ 到处都是排队买基金的) 毫无疑问$ 这轮牛市将使

投资者结构发生质的变化$ 中小投资者的直接股票投资将逐渐转

向持有基金的间接投资$ 这是新兴证券市场开始走向成熟的显著

标志)

看看资深投资专家是怎么说的吧-
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!散户炒股" 每天盯着盘面" 心里总是七上八下" 真不如

买基金赚得轻松# 买基金肯定是大势所趋#$

!股市里机构投资者是最终的赢家#$

!炒股不如买基金#$

! "
稳定的投资回报

在 30E2 年到 ())2 年的 ,3 年的时间里$ *股神+ 巴菲特管理的

基金资产年平均增长率为 (3&2F) 当然$ 对于很多熟悉股市的投

资者而言$ 一年 (3&2F的收益率可能并不是高不可攀) 但问题的

关键是$ 在长达 ,3 年的周期里能够持续取得 (3&2F的投资回报)

按照复利计算$ 如果最初有 3 万元投资$ 在持续 ,3 年获取 (3&2F

的回报之后$ 您拥有的财富总额将达到 (052&35 万元)

当然投资者可以采取波段操作的方法来投资股票型基金) 我

们可以将波段操作简化成一种最简单的形式$ 即在 ,3 年的时间里
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有 (3 年持有基金$ 其余的 () 年则持有现金) 假设通过波段操作可

以在持有基金的年度中取得每年 5)F的收益率$ 这相当于巴菲特

年度平均收益的 32)F$ 应该是相当乐观的假设了) 同时我们假设

持有现金的年度收益率为 (F &这已经远远超过了我们目前银行活

期存款 )&*(F的利率’) 那么$ 按复利计算$ 在 ,3 年之后你最初 3

万元的投资只能变成 5E1&3( 万元)

显而易见$ 因为波段操作$ 你原来可以获得 (05,&35 万元的财

富增值变成了 5E*&3( 万元) 和长期持有基金相比$ 您的回报只是

原来的 3%1)

实际上$这往往还不是波段操作的全部代价) 上述波段操作收益

率的前提是建立在每次波段操作都正确的基础之上的$但概率论告诉

我们$波段操作在长期而言成功的机会只有 2)F$这意味着在现实中

你因为波段操作而获得的实际收益可能还会明显小于 5E*&3(万元)

! #
专业理财的强大优势

有统计数据显示$ 在 300E 年到 ())E 年的这 3) 年时间里$ 个

人投资者赚钱的比例仅有 0F$ 而 0)F以上的散户都是亏损的) 而
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基金的专业理财优势正在逐步得到市场的认可) 将募集的资金以

信托方式交给专业机构进行投资运作$ 既是证券投资基金的一个

重要特点$ 也是它的一个重要功能)

基金是由专业机构运作的) 在证券投资基金中$基金管理人是

专门从事基金资金管理运作的组织) 在基金管理人中$专业理财包

括这样一些内容#证券市场中的各类证券信息由专业人员进行收

集"分析和追踪$各种的证券组合方案由专业人员进行研究"模拟和

调整$投资风险及分散风险的措施由专业人员进行计算"测试"模拟

和追踪$投资运作中需要的各种技术&包括操作软件’由专业人员管

理"配置"开发和协调$基金资金调度和运用由专业人员管理和监

控$市场操作由专业人员盯盘"下达指令和操盘) 在这种专业管理

运作中$证券投资的费用明显小于由各个投资者分别投资所形成的

总费用$因此$在同等条件下$投资成本较低而投资收益较高)

! $
基金的 *无形价值+

基金专业理财存在有形价值$ 但一个更重要的事实是!!!专
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业理财给人们带来的无形价值往往是金钱所不能交换得到的)

在海外$ 往往越富裕的群体投资基金的财富比例越高$ 而且

持有基金的期限越长$ 包括一些被认为是聪明绝顶的大企业领导

人也持有大量的基金资产) 在他们看来$ 自己并不是没有自己管

理财富的能力) 但相比之下$ 他们更愿意享受专业分工的好处$

把财富交给基金公司这样的专业机构管理虽然要支付一定的费用$

但却可以取得一定程度超越市场平均水平的回报) 更重要的是$

他们获得了更多的时间去享受生活$ 这种生活质量的提高又会提

升他们本职工作的效率$ 增加自己的收入$ 最终在生活质量的提

升和财富的增长之间形成了一种良性的循环)

相形之下$ 中国的富裕群体要辛苦得多) 一些人首先是对类

似基金的理财工具不信任$ 凡是涉及到钱的事情都要亲自经手)

随着财富规模的不断扩大$ 个人能够用来管理财富的精力却日益

显得有限$ 其投资的收益率必然面临下降的趋势) 这反过来又加

强了自己的危机感$ 逼迫自己更多地以透支体力和时间来换取财

富的继续增长$ 一种生活质量降低和财富增长减速的恶性循环就

此形成) 回顾去年以来一些国内名人的英年早逝$ 背后潜藏的是

对待财富管理态度的不当)

也许$ 真正到位的理财服务$ 不应该仅仅着眼于客户财富数

量的增长$ 客户生活质量的全面提高可能才是真正的终极目标$

而金融机构的价值也将在这一过程中得到更好的体现) 说到这里$

您是否应该考虑给基金公司多一些的信任呢.
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! %
组合投资与风险分散

根据投资专家的经验$ 要在投资中做到起码的分散风险$ 通

常要持有 3) 个左右的股票) 投资学上有一句谚语# *不要把你的

鸡蛋放在同一个篮子里+) 然而$ 中小投资者通常无力做到这一

点) 如果投资者把所有资金都投资于一家公司的股票$ 一旦这家

公司破产$ 投资者便可能尽失其所有) 而证券投资基金通过汇集

众多中小投资者的小额资金$ 形成雄厚的资金实力$ 可以同时把

投资者的资金分散投资于各种股票$ 使某些股票跌价造成的损失

可以用其他股票涨价的盈利来弥补$ 分散了投资风险)

您必须时刻提醒自己$ 任何投资活动都有风险$ 而且风险跟

收益是对应的) 虽然基金是专家理财$ 能实现组合投资$ 但也只

能是分散风险$ 把风险降低到可以承受的水平$ 而不是能彻底消

除风险) 虽然承担高风险并不一定能赚取高收益$ 但是为了追求

高收益$ 您就一定要承担高风险) 所以基金投资仍是有风险的$
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