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导

0.1

本书的研究背景、理论与实践意义

    当前，企业改革和金融改革已成为我国整个经济体制改革

的焦点和难点。企业要脱困，公司要做大，外资要进来，金融须

开放，面对经济全球化背景和中国加}, WTO后国际大企业和

外资金融机构来势凶猛的竞争势头，寻求企业和金融的良性互

动发展已成为我国进人 21世纪伊始即面临的重大课题。在其

中，加强对财务公司这个企业和金融的中间层面的研究，对于中

国大型企业集团的成长和我国现代金融体系的构建应是现实而

必要的。

    1.捉进中国大型企业集团的发展

    财务公司是伴随着大企业发展而出现的。从发达国家的经
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验看，跨国公司一般都有财务公司为主体的附属金融机构提供

企业所需的特定金融服务，内部金融服务已与企业技术创新一

起成为大企业向前发展的两个驱动车轮。以世界知名的跨国公

司通用电器集团为例，其财务公司(金融服务集团)的资产规模

已达到整个公司的3 /4强。虽然我国从 1987年以来，批准一批

大型企业集团设立了财务公司，并在过去的十多年中取得了长

足进步，但与跨国公司及其财务公司相比，差距还是相当大。因

此，加强对财务公司的研究，总结跨国公司成长中的财务公司运

作规律及所起的作用，将有助于促进中国大型企业集团的发展。

    2.促进中国现代金触体系的构建

    经过多年的探索与试验，财务公司作为中国金融体系的一

员已是不争的事实。但是对财务公司的定位至今仍然在争议

中。在这方面，监管当局与企业界有着不同的看法。那么，中国

财务公司应该有一个什么样的定位?发展方向和发展模式如

何?需要什么配套功能?通过本书对中外财务公司的研究，将

有助促进对以上问题的认识和中国现代金融体系的构建。

    3.促进中国信用经济的发展

    西方国家市场经济的一个重要特征是信用经济极其发达。

除了其配套的法律法规比较完备之外，其中一个重要原因是消

费金融服务体系非常完善，这一点在美国表现得尤为明显。多

年来，发展中国消费信贷市场已形成共识，但仍是雷声大，雨点

小，除了建行的房地产金融小有气候外，汽车等耐用消费品的信

贷服务手续繁琐，令人望而却步，可以说还是零敲碎打，未见规

模。究其根源之一是主体垄断。一直以来，中国确立商业银行
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为消费信贷的单一主体。而国际上财务公司是这一服务(特别

是汽车金融服务领域)的最活跃主体之一，其本源是财务公司对

其所在企业的信用销售进行专业化管理，是自发形成的。目前

的中国现实情况是，由于与产品关联度小，国内商业银行在开展

这项服务时明显动力不足;而财务公司虽然在促销自己集团的

产品上有动力，但囿于实力不足与政策限制，开展消费信贷服务

是困难重重。通过本书对西方财务公司的考察与研究，相信有

助于对消费信贷服务的认识，从而促进中国信用经济的发展。

    4.弥补国内外对务会司系统研究领城的空白

    在财务公司的研究上，理论远远滞后于实践。国际上，跨国

公司对于财务公司的运作已经有数十年甚至近百年的历史，积

累了丰富的实践经验。但无论从国际还是从国内看，尽管有些

文章和资料述及该问题，有关财务公司问题的理论研究却还没

有一套完整的体系。由于财务公司是企业发展到大型企业集团

阶段后才出现的新生事物，且并不是所有企业集团都设立财务

公司，对于一般企业而言更不具有普遍意义，因而研究企业的人

士可能只把财务公司简单看做金融问题而不予研究，或者仅仅

从企业理财角度给予少量笔墨;对金融的研究者们来说，货币、

银行是研究重点，加上财务公司大多附属于大型制造业企业，在

金融系统中的份量还很轻，因而常常把它当作企业问题一带而

过甚至忽略不计。

    多年来，我们一直从事财务公司一线实践与理论研究工作。

在实践与研究过程中，我们深切感到，财务公司作为附属于大型

企业集团的金融机构，它有一般金融企业的基本特征，但它与企

此为试读,需要完整PDF请访问: www.ertongbook.com
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业集团一般意义上的成员企业，与银行等在公众市场运作的金

融机构还是有相当大的区别，它具有自己特殊的内在发展规律。

在某种意义上，由于涉及多方关系和多种业务，财务公司的运行

甚至要比单纯的银行、证券或保险机构复杂得多，不能简单地套

用其他金融机构的运作方式和监管模式。这一点也为中国财务

公司十多年的历史和教训所证明。因此，对财务公司进行系统

的研究，将有助于填补国内外在此领域的空白，找寻财务公司的

内在规律，为中国财务公司的下一步发展服务。

0.'r}

本书的研究特色与研究贡献

    由于财务公司的问题不仅涉及企业层面，而且牵涉金融层

面;既有宏观政策，又有实际微观运作;既有国内，又有国外;既

有历史，又有现实，因而研究财务公司，要涉猎的领域是较为宽

泛的。为此，本书力图在尽可能多地占有资料的基础上，贯彻理

论分析与比较分析、实证分析、案例分析等有机结合的研究方

法，以求对世界范围内的财务公司理论、运行特征、规律进行比

较全面和准确的把握。

    1.理论分析的研究方法。为准确分析财务公司的特性，本

书借助相关的理论如企业理论、内部化理论、交易费用理论、融

资变迁理论、产融结合理论、企业金融创新说等，对财务公司的

概念、成因、内涵和模式进行了一般理论分析。

    2.实证分析的研究方法。本书力求将理论分析与实证分
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析有机结合起来，在对各国财务公司的历史和现状分析阐述时，

运用了大量的统计数据和第一手调查资料进行实证分析，为理

论归纳与分析提供支持。

    3 案例分析的研究方法。为佐证与支持本书的理论观点，

作者对世界多家跨国公司的财务公司、中国几乎所有财务公司

的案例进行了分别剖析，从中精选出几个有代表性的案例运用

在本书中，在一定程度上充实和支持了本书的研究，也使得本书

具有了一定的厚实度。

    4.比较分析的研究方法。在本书对中西方财务公司考察

比较后，从中归纳了具有借鉴意义的经验，旨在为中国财务公司

的下一步改革与发展提供参照。比较分析体现在:对国别财务

公司的横向比较(广义的);各国财务公司的历史纵向比较;企业

附属财务公司的国际比较(狭义的);财务公司与商业银行等金

融机构的比较，等等。

    5.制度分析的研究方法。在对中国财务公司历史演进的

考察中，本书运用了新制度经济学的制度分析方法，以中国财务

公司正式规则的演进为主线，分析财务公司发展的制度原因，并

作出相应的评价。这使得本书对中国财务公司的研究更为深

人。

    本书的研究贡献与创新之处主要体现在以下几个方面:

    1.建立起财务公司的一般理论分析框架。

    (1)针对实践中对财务公司概念的认识不清，本书从国际、

国内两方面人手，提出财务公司广义和狭义两个理解角度，广义

财务公司是指银行之外的专业融资机构，包括银行附属、企业附
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属、银企合资和独立财务公司四种类型;狭义财务公司则专指企

业附属财务公司。并对企业附属财务公司作出了定义。

    (2)从大企业的发展规律、存在问题及解决方案分析出发，

得出“财务公司是企业发展到一定规模的企业集团阶段后内部

金融业务的聚合与组织裂变的结果”这一一般形成逻辑;

    (3)从熊彼得“技术创新说”出发，引申出“企业金融创新

论”，并结合其他现有的理论，对财务公司的成因进行了进一步

的理论分析;

    (4)对财务公司的内涵进行了深人剖析。提出了财务公司

的“产业性、金融性、企业性”三重属性、“金融服务、资源配置、资

本控制”三大职能、“内部结算、筹资融资、投资管理、中介顾问”

四项业务功能、“专业性、灵活性、高效性、风险小”四大比较优势

及其他五个方面的作用;

    (5)提出了企业附属财务公司的两个实践起点和三种发展

模式。本书认为，财务公司最初是从两条途径形成的:一，大企

业对资金进行专门化的管理运作，从而导致“司库型”财务公司

的出现和形成;二，大企业对信用销售进行专业化管理，从而导

致“信用型”财务公司的出现和形成。而在以上两种模式财务公

司基础上，由于金融自由化和多元化、大企业的跨国运作，又使

“全能型”财务公司得以进一步形成。

    本书所建立的财务公司一般理论分析框架是最能体现本书

研究成果和价值的内容之一。

    2.对国际财务公司进行考察与比较研究。选取有代表性

的北美、西欧、北欧、东南亚国家和我国香港地区及大陆外资(合
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资)财务公司进行了考察、比较、趋势分析和经验概括。其中美

国财务公司和中国财务公司是本书研究重点。引人制度分析方

法，深入分析了中国财务公司的发展轨迹。以财务公司的必然

产生为逻辑起点，以财务公司“正式规则”的演进为主线，全面回

顾了中国财务公司制度变迁和发展四个阶段的情况，继而作出

了总体评价。同时，还分析了中国财务公司的现状和存在问题。

    3.对中国财务公司进行了发展展望和对策性思考。从中

国加人WTO、国企改革和大企业发展、2000年新的《财务公司管

理办法》出台三方面，分析了财务公司面临的形势和给中国财务

公司带来的影响、挑战和机遇;从中央银行、企业集团、财务公

司、行业自律组织和社会中介等四个层面提出了下一步发展的

对策建议要点。特别指出了财务公司的长远定位与配套措施、

批设专司汽车金融服务机构的紧迫性与方式。

    4.从财务公司的设立、经营原则、资金来源、重点业务、风

险和内部控制、监管和自律、资信评级等方面，对财务公司的业

务运作实务进行了剖析研究。

    5.选取比较有代表性的爱立信、西门子、大众、中国上汽等

财务公司的第一手综合案例资料，进行了整理与实证，可作为实

务运作的借鉴参考。
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0.3

本书的结构安排

    本书分为三篇十五章:

    上篇:财务公司的成因分析、模式界定及理论框架构建。包

括财务公司的概念性框架、成因探讨和理论分析、实践起点与发

展模式、内涵剖析四章。

    中篇:财务公司的演进变迁、国际比较与发展趋势前瞻。包

括国际财务公司的历史与现状;中国财务公司的历史和现状;国

际财务公司的发展趋势、中国财务公司的展望与对策性思考三

章。

    下篇:财务公司的业务剖析、运行监控及综合案例实证。包

括财务公司的设立、组织体系与经营原则、资金来源、重点业务

剖析(上、下)、风险与内部控制框架、监管和自律、资信评级、综

合案例实证等八章。



上 篇

  财务公司的成因分析

模式界定及理论框架构建
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