PRINCIPLES AND TECHNIQUES OF
FINANCIAL STATEMENT ANALYSIS






’ ’ ’
. ’
°
’ ’
’ ° ’
o
b b
° ’ ’
’ ’ ’
’ ’ °
. ’
’ H ’
. ’
H ’ ’
Y b b
’ ’ °
’ °

2008 4



[ ] , : (D)
3 (2)
3 (3) 3 ()
3 (5) ; (6)












A A o
. °
. °
.
’ ’ ’
y °
’ ’ o
~
’ ’ : H
o ’ H
1. o
. °
°
2. o
’ ’ o
o °
’ ° ’
. . ’ . ’ ’ ’
o ’ ’
o ’ °
’ ’ °
3. o
° ’
b o b b
s o ’ °
4. o
o
o b
. b



Y A b
b ’
b o
hY A b
b N A o
b 9 o
’ ’ ’
o H ’
s o b
b o b
b
’ ’
o s ’ b
b o
’ b b
o
b
’ o
o
A
o b






hY A ’
o
b b
o Y b
b ’ b A
b b
b o
b b
o A b
o b b
b b b
’ b
A b
o ’
b b ’
b o
b o
b A b b
o
b b
s b b
o b
’ o

1-1







(FASB) : (
) ( ) ( ) ( ) ;
(IASC) : :

b b
o ’ N
b b
o
b b
b ’ b
o ’
b b b
’ o ’
b b b b
’ ’ ’
b b

QY o

(2 o N N o
(€D) o N N

4 o N o
§ s



)1

P
b ’ ;
| 4.
| b
o ’ |
S
] 5
5 ’ |
’ ’ |
o b



o
) ’ o
b ’ b o
’ b o
b b
o b
b
9 b b
o b
b o
)
b
b b o
b o b
0 0
1. Penman  Sougiannis o
Penman Sougiannis 1997 y
b

b

i _ . L
(D P,'(CM):(,o7—1)’1E[Z}X”,Jerd”,(pf’f—l)}

(2) P/ (RIM)=B,+Xp 'E (X ]

T

T . s s
(3) P/ (COMBO)=B,+ % 'E [Xfﬁﬁ E Eglx/,»,‘ﬁﬁ;w T—1>d,+»,-+,]

o — K,

) :( 21998 11« Yo



2o (o) s T
B, ¢
P
X, ¢
X [X,—(p—1B,,]
d, ¢ ( )
Sougiannis  Yaekura 1997 R
) 3 o
2. (CAPM),

E[R(z))]=BAE[R(m")]—R(x)}

cj 142,30k
B, Cov[R(x),R(Gm")]/Var[R(m" )]

B , : B
. B(Beta) 0 .
B .
3. (APT) B
Elr (x))]=~r (;rﬂ)—“é:l/ljk[ﬂ(ﬁ,)*r (x )]
(APT) , Ross (APT)
4, OPT),
C=SN(d,)—Ke /"N (d,)
In(S/N)+r,T 1
rdy, —————+—06VT
o T oV

dz dlig’\/’li‘






