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内容提要

在对外直接投资领域，主流学派与小岛清为首的日本学派

之间的争论由来已久，迄今未有定论。本文在考察两派理论体

系的基础上，从国际资源配置的角度探讨跨国公司的形成以及

跨国公司的投资和贸易，进而建立起宏、微观综合、动态的

ＦＤＩ理论，使日本学派与主流学派之间的宏微观之争得以初步

解决；然后运用这一综合理论探讨ＦＤＩ的模式选择。

本文的主要观点和研究结果可归纳为以下几个方面。

１关于主流学派和日本学派的理论体系和模式

两派之争主要归因于二者假设前提、研究方法、ＦＤＩ模式

和有关福利思想观点的不同。小岛清比较优势论的对应原理是

导致ＦＤＩ宏、微观理论对立的根本原因；小岛清宏观比较优势

论的相对静态性根源于他的福利最大化标准和有关技术转移所

引致的效率改进的假设。

２关于宏、微观综合、动态的ＦＤＩ理论

①跨国公司的实质是以一定的组织成本建立起来的具有一

定交易效率、生产效率的单位，它不仅可以通过提高资源的流
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动性以克服交易阻滞、节约交易成本；而且可以应用高效率的

不可分生产技术以节约生产成本。②把生产成本和交易成本相

结合，利用产权配置分析，我们很好地解释了内部化的连锁反

应和奇特的内部化现象———当跨国公司内部交易成本大于外部

市场交易成本时，跨国公司非但不分解反而继续内部化。于是

当市场交易成本很低甚至趋近于零时，企业（或跨国公司）仍

有可能存在。③通过国际资源配置的迂回模式，我们将对跨国

公司的内部化或分解的研究纳入到产权配置分析中。④在ＦＤＩ
的宏观分析中，跨国公司的对外直接投资与贸易是实现国际资

源配置优化的重要手段，二者之间的关系及其最优组合方式是

围绕国际资源配置这一核心目标间接决定的；纯自由贸易下的

国际分工按各国已有的比较优势格局进行，引入ＦＤＩ后，国际

分工按事后的动态比较优势进行。⑤跨国公司国际生产的全球

化模式实际上是以最小化的“生产成本＋交易成本”来满足各

国对某一产品的需要；影响跨国公司全球化生产决策的主要因

素是不可转移的生产要素（如环境服务、劳动）、运输成本、关

税和税收差别等第二类经济边界。⑥在有效竞争、理性预期和

有效浮动汇率条件下，预期比较优势和绝对利润率相对应，对

外直接投资应由投资国预期的比较劣势产业中的企业到该产业

为其预期（或动态）比较优势产业的东道国进行。⑦在以上条

件下，ＦＤＩ的宏观比较优势模式与全球化模式的结果是一致的，

二者能使国际资源配置效率得到最大幅度的改进，从而为投资

国、东道国福利的和谐增长提供保障。
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３关于ＦＤＩ的模式选择
虽然在一定的条件下，ＦＤＩ的宏观比较优势模式与全球化

模式结果一致且都有利于国际资源的有效配置，但由于二者的

实施成本不同，故在实践中我们应根据经济发展的进程选择不

同的ＦＤＩ模式：从静态的角度看，发展中国家应选择动态比较
优势模式为主，即根据国际资源配置的需要，借助适当的产业

政策引导，在国内培育和发展预期的或动态的比较优势产业。

发达国家应以实行全球化模式为主，即通过跨国公司内部建立

专业化分工与协作的国际生产网络、增值链，在全球范围内捕

捉最佳机会，搜寻最有利的区位并以最有利的方式、最低的成

本从事国际生产经营，从而间接实现比较优势基础上的国际分

工和国际资源的有效配置。

从动态的角度看，随着经济发展水平的提高以及相应的市场体

系、产业结构、现代企业制度基本趋于完善，发展中国家应及时将

ＦＤＩ模式转换到高效率的全球化模式上来，积极参与全球化的国际
生产网络和国际分工。在这一转换过程中，发展中国家应特别注意

以下三点：①实施和完善有效浮动汇率；②通过设立反垄断委员会，
实施反垄断法以保持有效竞争；③通过制度创新和企业家阶层的培
育提高企业或跨国公司预期和行为的理性化。
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序

２０世纪８０年代以来，伴随着跨国公司在全球范围内的迅猛

发展，对外直接投资理论也呈现出一片繁荣。其中最引人注目

的发展之一是主流学派和日本学派之争，主流学派以内部化理

论为核心、以邓宁的国际生产折衷理论为集中代表并涵括了

Ｈ—Ｋ—Ｃ垄断优势论、国际产业竞争论等分支，而日本学派则

以小岛清比较优势论为主要代表。两派最直接、最根本的对立

表现在由两派理论导出的ＦＤＩ模式的差异上。按照小岛清的分

析，“日本式ＦＤＩ”是指投资国（如日本）将本国正在失去比较

优势（或比较劣势）的产业投往受资国（如发展中国家）正在

获取比较优势或具有潜在比较优势的产业；而美国式ＦＤＩ是指

投资国（如美国）将本国最具比较优势的产业投往它国。不仅

如此，小岛清根据雷布津斯基（Ｒｙｂｃｚｙｎｓｋｉ）定理论证了日本

式、美国式ＦＤＩ分别是促进贸易和阻碍贸易的。

为什么主流学派与日本学派会有这种完全相反、根本对立

的结论呢？

有的人认为，这是两派假设前提不同使然。主流学派以市

１



场失灵为前提，以交易成本为中心来研究跨国公司的形成，同

时结合所有权优势、区位优势研究跨国公司的国际生产；而小

岛清的比较优势论则从完全竞争条件出发，以生产成本为核心

在新古典经济学的框架下展开对跨国公司的研究。也有的人认

为，这是两派分析方法相异所致。主流学派的理论体系是依据

跨国公司的成本最小化，运用成本／收益的微观分析方法推演形

成的，它通常只涉及一个产业；而小岛清的比较优势论则是根

据比较优势基础上的国际分工原理，采用多国和多产业的宏观

分析方法建立起来的。

的确，两派的假设前提和分析方法是有差异，但它并不一

定能说明其结论根本对立的合理性。事实上，假设主流学派的

交易成本趋向于零（但始终不等于零），即不断逼近小岛清所依

据的新古典假设，按理两派的结论应该逐渐趋同才是正常的，

但是按两派的理论体系推出的结论依然是对立。这说明，两派

之争绝不仅仅是假设前提与分析方法上的差异所能包容的，而

极有可能涉及两种理论体系的整个推演过程。该书作者正是由

此入手引申出隐含在两派之争中的深层次问题，围绕这些问题

作者重新审视和推演两大理论体系，最终找出这些问题的根本

症结，探索解决的途径和突破口。并尝试建立起跨国公司新的

综合理论体系。

该书作者选择国际资源配置作为重新研究两大学派理论体

系的新视角是非常恰当的，尤其是“产权配置”（或“产权重

组”）这一概念的引入以及在“产权配置”模式下通过生产成本
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与交易成本的综合分析，为新古典式跨国公司的存在和运行铺

垫了道路，也为解决两派假设前提的兼容性问题架设了沟通的

桥梁，而产权配置的微观分析更是对内部化理论的进一步创新

和扩张。

在产权配置模式分析基础上，作者分别采用宏、微观方法

沿两个方向展开分析。一是运用宏观方法在两国和两产业的宏

观框架内引入对外直接投资、贸易障碍以及产业特定的资本和

技术，考察跨国公司如何选择对外直接投资、贸易向量以实现

最优的国际资源配置，从而得到推广了的ＦＤＩ宏观比较优势模

式。二是引入跨国公司国际生产的全球化模式，在一个产业、

两国或多国的微观框架下考察跨国公司的国际生产，从而将

ＦＤＩ的宏微观两种模式融入到产权配置这一共同框架内。

与宏观比较优势模式相类似，全球化模式实际上是以最小

化的总成本（生产成本＋交易成本）来满足各国对某一产品的

需求，所不同的是前者涉及多种产品，属于宏观方法；而后者

只涉及一种产品，属于微观方法。跨国公司按这两种模式所选

择的ＦＤＩ行业不应该总是根本对立的。

为了探索两种模式的一致性，该书作者以国际资源配置效

率最优为前提，先在近乎完全竞争的假设条件下引入理性预期

和有效浮动汇率，证明了与小岛清对应原理完全不同的预期比

较优势和绝对利润率之间的对应原理，得到附加预期的ＦＤＩ原

理，从而证明了在有效竞争、理性预期和有效浮动汇率等条件

下宏观比较优势模式与微观全球化模式的一致性，进而建立起
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跨国公司动态、综合的ＦＤＩ理论。
本书完成于１９９７年５月，是作者当年探索求解ＦＤＩ理论两

派之争的博士论文（原论文名为“跨国公司与国际资源配置”），

是一部研究跨国公司前沿理论的具有国际前沿水平的专著。书

中大胆独到的构思、严谨精妙的分析论证充分展现了作者深厚

的经济金融理论功底和数理分析基础，其所构建的动态综合理

论体系和ＦＤＩ应用模式在事隔多年后的今天仍对跨国公司理论
和实践具有重要的价值。

南开大学跨国公司研究中心主任、国际经济研究所所长

冼国明

２００２５１５
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第一章 跨国公司对外直接

投资理论中的两派之争

从跨国公司最初登上世界经济舞台到２０世纪中叶的一个世

纪里，经济学家们虽然目睹了跨国公司的种种垄断形式（如国

际卡特尔、康采恩等），却仍沿袭传统的新古典方法，将其对外

直接投资视同间接资本输出，不加区分地运用国际资本流动理

论来处理。国际资本流动理论的核心是将资本流量或存量当做

利率差的函数。因此，经济发达国家由于资本相对丰裕、劳动

相对短缺而导致利率较低、工资率偏高，它们倾向于出口资本

密集型产品，或作为部分替代的方法直接向欠发达国家输出资

本，所以资本从利率低的资本充裕国流向利率高的资本稀缺国。

的确，在１９３９年以前，世界国际贸易和国际投资的大部分都是

在发达国家与发展中国家之间进行的。也许正由于经济学家们

满足于这种传统理论和国际经济实践基本吻合的结果，使他们

从事理论创新的动力大大减弱了。

第二次世界大战以后，尤其是５０年代和６０年代以来，企业的
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