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对可称作人类活动的非常广泛

的研究表明，实际上我们的社会

经济进程全部发展的结果遵循

一条规律，这规律就是使它们在相

似和不断再现的波浪系列或确定的

数字及图形的推动下重复自己。

一　　自然的节律
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有什么真理比宇宙被规律所支配这一真理更为大众

所接受了。有混乱则无规律，这是显而易见的，混乱之处乃

不可知论者之所。航海、化学、航空、建筑、无线电传播、

外科、音乐 的确，艺术和科学的一切领域 无论是有

生命的还是无生命的都在规律的支配下运行，因为自然本身

即以这种方式运行。规律的真正特点是秩序和恒常不变。如

果我们认识它并遵循它，一切发生的都会重演且能被预见。

不顾甚至是来自自己船上的嘲笑者，哥伦布坚信地球是

圆的，预见到从欧洲西行他的船必能到达大陆，最终他看到

了预言的实现。计算 年彗星轨道的哈雷预见到它将返

回，预言在 年得到惊人的证实。研究了电波的传播后马

可尼预言声音能够无线传输，今天我们才能坐在家中欣赏音

乐和其他越洋节目。像无数其他领域的人一样，这些人了解

规律。了解了规律后因为能够精确算度，预言就变得容易了。

尽管我们可能不理解特殊现象的深层原因，通过观察我

们可以预言现象的重复出现。在知道产生这一结果的实际原

因之前，千百年来太阳总是被期待着在固定的时间重复升起。

此为试读,需要完整PDF请访问: www.ertongbook.com
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印地安人把每个新月确定为他们的月份，但即使在今天也说

不清他们为什么以有规律的间隔来表示上苍的特征。春季播

种是万物轮转的证明，因为人们期待着夏季紧随其后，但有

多少播种者知道这些恒常不变的原因是怎么产生的呢？在每

一例中特殊现象的节奏都是被规律控制着的。

人俨如日月，也是自然之客体，他的行为在律动中也是

符合以上分析的。人类的活动如果从节律的偏好方面探讨虽

然在性质上令人吃惊，却包含着一些最令我们困惑的问题的

明确而自然的答案。此外，由于人受节律过程的支配，设想

对他的活动以任何一个理由和确凿的事实就能作出远期预测，

迄今为止还做不到。

对可称作人类活动的非常广泛的研究表明，实际上我们

的社会 经济进程全部发展的结果遵循一条规律，这规律

就是使它们在相似和不断再现的波浪系列或确定的数字及图

形的推动下重复自己。这同样强烈地表明这些波浪或推进具

有牢固的相互关系和时间历程。为了最好地说明和解释这一

现象，必须在人的活动领域选取一些提供丰富可信资料的例

证，为此没有比股票交易更好的例证了。

特别关注股票市场有两个原因，首先在预测中没有哪个

领域曾有过如此强烈的意图和如此微不足道的结果，经济学

家、统计学家、技术分析人员、商业领袖和银行家都曾试图

预言纽约股票交易所股价的未来变化。的确，由此已发展出

一个以市场预测为目标的确定职业。然而 年的暑往寒来
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和从有记载以来最大的牛市到最大熊市的转折使几乎每一个

投资者都失去防范。由于股价萎缩持续得过于长久，每年花

费千百万美元研究市场的重要投资机构都蒙受了数百万美元

的惊人和惨痛的损失。

选择股市作为说 经济活动的第明波浪推动一般社会

二个理由是成功地预测股市的参予者所得到的巨大回报。对

某些单一市场预见的哪怕是偶然的成功都产生了多少有些令

人难以置信的财富。 月到 年年以实例为证，在

月的市场攀升中，三十种重要的和有代表性的股票平均增长

，而且在这五年的市场运动过程中有些个股增了 长的百

分比还要大得多。最后，上述的大幅增长不是一条上扬的直

线，确切地说是一系列上升和下降的台阶或持续数月的之字

形运动。这些略小的上下摆动甚至为获利提供了更大的［作

差价］机会。

尽管关注了股票市场，但在准确的预测和伴随而来的慷

慨回报中成功必定是偶然的，因为人们某种程度上还没认识

到股市是一种心理现象就试图对待股市运动。他们尚不理解

市场的基本波动是有规律性的。换言之，股价的运动是服从

节律或一个有序系列的。这样，在这个熟知的问题上有些经

验的人所作的市场预测，除了那些偶然的以外仍缺乏任何标

准或确定性。

正像宇宙中所有其他事物的真理一样，市场也有它的规

律。如果没有规律就不可能有价格运转的中心，因此也就没
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有市场。代之而来的就是随处可见的没有理由和秩序的一系

列混乱无度的日常价格波动。然而，正如随后所要披露的，

对市场的仔细研究证明情况并非如此。节奏、规则、韵律、

协调的运动被觉察到。只有以独到的眼光仔细观察市场，然

后沿这一途径进行分析的时候，隐藏在市场背后的规律才能

被发现。简言之，股票市场是人的创造，因此反映人类的禀

性。在随后的章节中人所反映的规律或节律将被揭示出来，

作为按确定的波浪原理而波动的市场运动显现出来。

波浪原理是一种在所有人类活动中始终起作用的现象。

不同等级的波浪是否出现是由记录的机制给出的。当以下所

描述的机制存在时，波浪的图形就是完备的且能被经验丰富

的眼光所识别。

所有权极度分散的公司企业所代表的广泛的商业活

动。

一个买卖者可以通过代表迅速接触的总市场。

可靠的交易记录和出版物。

可得到与股份公司所有事物有关的足够的资料。

按照所揭示的各级波浪产生的原样绘制每天高低振幅

的图表。

分钟线记股票交易的日线记录是 年开始的， 录是

年开始的。特别是在快速变化的市场中，为了观察小型

］波浪，这］和细级级［ 是必须的。

波浪原理不需要由两大平均指数来确认。每个平均指数、
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分类指数、个股或任何人类活动都由它自己的波浪来阐释。

波浪的行为已被很好地考察，但应用尚在幼年期。

脚注：

我认为艾略特这里的意见是正确的，人们一旦知道

了这个原理是容易认同和遵循它的，而且把它用于实际能够

预测市场。而另一方面，也不是非得为了成功地交易才去预

测，正如艾略特在给柯林斯的信中所说的：“我认为知道股市

何时真的到达终点比一个连蒙带猜不知所云的含糊预测要重

要得多。”

此为试读,需要完整PDF请访问: www.ertongbook.com
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二　　股市波浪

债券、股票和商品价格趋势特

别适于检验和论证波浪运动。这篇

论文就是要用股价运动来说明这一

现象，而且这里提供的所有原理同

样适用于记载着人类努力的任一领

域的波浪运动。





第 11 页

前文讨论所提及，人类情感是有节律的。它们以确

定的数字和方向作波浪式运动。这种现象发生在人类所有的

活动中，不管是商业、政治还是寻欢作乐。在价格运动有公

众广泛参与的那些自由市场中，这一现象尤其明显。因此，

债券、股票和商品价格趋势特别适于检验和论证波浪运动。

这篇论文就是要用股价运动来说明这一现象，而且这里提供

的所有原理同样适用于记载着人类努力的任一领域的波浪运

动。

一个完整的运动由五个波浪构成。为什么是五而不是一

些别的数字这还是一个宇宙之谜。虽然在自然的其他基本图

型中过去人们或许观察到数字五的与众不同，但要想把它解

释清楚则无此必要。以人体为例，躯干有五个延伸 头，

两条腿，两只胳膊；头有五个延伸 两耳，双眼，鼻子；

每个手臂有五个延伸，形成五指；每条腿有五个延伸，形成

味觉、嗅觉脚趾；有五种身体感觉 、视觉、触觉、听觉；

类似的现象还会在其他地方反复出现。不管怎么说，一个完

整的社会运动五浪是基本的，而且是显而易见不言自明的。

此为试读,需要完整PDF请访问: www.ertongbook.com
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形成任何完整运动的五个波浪中的三个总是处在同一运

动方向上，五浪中的两浪则是处在一个相反的方向上。第一、

第三和第五浪表示向上的推进，第二和第四浪方向相反或是

对推进的调整。换言之，奇数的波浪是在主要方向上，偶数

的波浪是在与主要方向相反的方向上，这个说明见图

一个尺度的五浪形成邻接的更大尺度或等级的第一浪。

以此为例，图 中的第一浪由 点向 点运动。而图 代表

中从另一个比前一图解更高等级的运动，可以看出图 到

的运动只是 到 五浪运动中的一个波浪。依此类推，

到 的运动只是形成一个更高等级的运动的第一浪。
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运动的起点

图１

运动的终点
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图
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三　　波浪识别

波浪运动适用于股价平均数，像道

琼斯指数、标准统计指数、纽约时报

指数；也适用于股票分类指数，如钢铁

类、铜类、纺织类以及个股。当研究个

股时人们会发现一些个股上升时，另一

些却在下跌或正经历着一个调整运动。

但无论何时绝大多数个股的变化都将遵

循与平均指数或总体市场结果相同的图

形，并将分散汇入波浪现象之中。在一

个市场平均值中，股票的数量越多它所

遵循的波浪图形就越完备。
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前面的讨论中只是很笼统地探讨了股价的波浪运动，

要点是确立一个运动由五浪构成，以及一个运动的五浪相当

于另一个更高等级运动的第一浪。这一章要介绍的是有关波

浪运动的第二个基本事实，这涉及到奇数波浪和偶数波浪的

区别问题。

回想一下波浪一、三、五是主方向向上的推动力量，反

之，波浪二、四是相反方向的运动。波浪二是对波浪一的调

整，而波浪四是对波浪三的调整。主方向向上的波浪和与主

方向相反的波浪之间的区别在于前者可分成更小等级的五个

波浪而后者却只能分成更小等级的三个波浪。在上文的讨论

到 的运表示中以图 动。

如果图 的运动再被细分成一个更低一级的波浪，它会

如图 所表现 和第的。注意，在图 到中第二浪（浪 浪

四浪（浪 到浪 都是由三个更小的波浪构成的，而第一、

三和五浪却都有五个更小的波浪。从这个图解得出的规则

这些规则是整个波浪问题的基本规则 ：

此为试读,需要完整PDF请访问: www.ertongbook.com


