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第三章 盘口风云

导言

操盘手为什么整日守在 K 线图旁？ 倘若只看 K 线， 每天就是一根，

几乎没有什么大的改变。 操盘手的主要目的在于， 通过盘口的信息， 分

析目前股价的形势， 从具体的信息中得出买入、 卖出或不动的决策。 盘

口的阅读水平直接决定了操盘的水平。 优秀的操盘手一年下来交易不了

几次， 而是每天都在观察和思考。 普通投资者一年思考不了几次， 而是

几乎每天都在交易。 盘口告诉我们一切。

第一节 集合竞价窥探股价暗流

早上 9： 15～9： 25是集合竞价时间。 这段时间对于多数投资者来讲就是

等待。 其实， 仅仅这十分钟， 却仍然暗流涌动。 很多的私下交易如果搬到正

常时间来做很难见效， 集合竞价则给这些私下的交易提供了一个完美的屏障。

一、 集合竞价拉升

如果强悍的主力旨在拉升股价， 为了减少跟风盘， 往往会把拉升安排在
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集合竞价时间。 你会看到集合竞价的价格波动在不断上升， 甚至达到涨停价

格。 沪深两市最强悍的股票， 就是开盘就涨停， 而且这些涨停具有很强的连

续性。 当然， 主力肯定是要根据抛盘的成交量情况做出决定， 否则又增加了

过多的筹码。 在竞价最后时刻， 只要主力对目前的抛盘感到不是压力， 就会

以天量直接将股价顶在涨停板上。 等到开盘后， 跟风盘就只能排队， 主力的

封单太大， 让跟风盘没有机会再成交了。 即使不是涨停开盘， 跳空高开也会

对股价冲刺有一定的催化作用。

如果遇到在竞价时价格不断上升的股票， 而且股价在相对的低位， 或者

洗盘到合理价位， 则可以适当介入做多。

二、 集合竞价出货

2007年 6月 20日， 四川长虹在竞价时， 主力故意在距涨停价差一分钱

的 13.20元打了大买单（涨停价 13.21元）， 开始买单并不多， 快到 9:25时，

涨停价买单逐渐增多。 而当日是以 13.00元开盘， 可以推断主力在 9:24:59以

前以绝对大卖单 13元定价砸盘。 这明显就是要套牢 13元以上追涨的人， 达

图 3-1 四川长虹 2007年 6月 20日走势
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到锁定这部分筹码的目的， 短短几分时间换手超过 5%。 前半个小时换手达

9.58%， 如此高的换手足以把 18 日和 19 日涨停吸的货砸完（两天换手共

7%）。 由此可见， 集合竞价也是充满陷阱。 投资者在实战中一定要注意， 如

果股价已经有相当的涨幅， 不要在集合竞价时贸然参与竞价价格大涨甚至是

涨停的股票。

四川长虹当日换手率为 23.72%， 成交额为 37.95亿元， 显示主力成功逃

顶， 其技法剽悍老练。

三、 集合竞价推测大盘

沪深两市的集合竞价的总体情况， 能够帮助我们推断当日大盘的走势。

在竞价时， 虽然有些异动的股票出现了不合常规的价格， 但是， 从两市

股票总体来看， 开盘价能够反映市场对于当日走势的预期。 所以， 通过某些

权重股的开盘竞价情况， 可以大致预测一下当日的走势。 比如， 中国石油、

中国石化、 中国中铁、 中国国航、 大秦铁路、 工商银行、 中国联通、 宝钢集

团等大盘指标股， 当日竞价价格都不断走高， 反映了市场对当日做多的预期

强烈， 而当日这些股票高开的可能性就很大， 高开能够强烈地刺激市场， 从

而可以判断当日大盘以上涨为主。 反之， 当大盘指标股在竞价时走低的居

多， 当日开盘就不太乐观， 很可能低开。 一旦低开， 市场人气会受到一定的

影响， 而大盘当日会趋于下跌。 虽然， 这不是绝对的， 但是却有相当的指导

作用。 特别是对于短线操作者， 尤其要学会这项能力。

第二节 高开、 平开与低开

投资者每个交易日遇到的第一件事就是开盘。 虽然开盘价是一天中相对

于最高价、 最低价和收盘价影响最小的一个数据， 但是， 开盘价其实也蕴藏
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着很多玄机。 本节主要通过开盘价来揣摩推断一天可能的走势情况。 长期坚

持研究开盘价， 你会发现很多有益的启示。

开盘的方式主要有三种： 高开、 平开和低开。 下面我们将对这三种开盘

方式做深入的研判， 但是， 这里首先要说明， 我们研判行情是动态和有延续

性的。 所以， 在研究开盘价之前， 需要对昨天甚至近几天的走势情况和成交

量情况做到心中有数。

一、 高开

高开可以分为巨量高开、 常量高开和低量高开。 这三种高开的方式发生

在不同的趋势和时空位置， 市场意义完全不同。

1． 巨量高开

即开盘时成交量特别大。 当然， 这是与昨天或者近几日的成交量相比较

得出的。

巨量高开发生在高位有两种可能。 一是该股有重大利好消息， 刺激买方

积极性， 导致在开盘前撮合成交时直接以高于昨日收盘价开盘。 二是主力刻

意拉高， 以吸引人气， 为出货做准备。 从波浪理论上讲， 高位高开是一种积

极的冲刺信号， 但也要时刻留意走势的微妙变化， 以应对潜在的风险。 巨量

高开发生在中低位， 是市场能量聚集的表现。 股价经过大幅下挫， 已经到了

市场认为是低估的范围， 遂发生了大规模的抢筹现象。 低位巨量高开表明市

场对股票未来行情看好， 是股价积极上涨的信号。 也有可能是主力为了建仓

和拉升做出的突击行动。

无论如何， 中低位的巨量高开是一种看涨信号， 可靠性较高。

2． 常量高开（平量高开）

常量高开一般是市场情绪高涨的结果， 这种情绪也有两种情况。 一是大

盘看涨、 个股普涨， 广大投资者都看好的股票会出现买方力量过盛， 导致竞

价时高于昨日收盘价开盘。 二是大盘一直处于下跌中， 到了关键的心理价

位， 投资者的一次集中补仓或抢反弹行为。 常量高开需要结合盘中的具体走
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势来推断股价的走向。

3． 低量高开

这种情况一般非散户为之。 低量高开发生在相对低位的概率较大。 出现

这种情况的原因是， 主力通过在低位的悄悄吸筹， 已经掌握了大部分的筹

码， 并很好地进行了锁定。 低量高开一般是主力的拉升行为， 股价飙升一触

即发。 这是一个积极的买入信号。 熟练掌握这项技能能够在短时间内获取极

大的收益。

需要特别说明的是， 如果股价大幅高开， 甚至直接以涨停板开盘， 则说

明主力做多意向非常明确。 而且， 这种行为也证明了主力实力的强悍。 在上

海和深圳两个市场上， 不难发现连续涨停的个股， 这些个股有个共同的特点

就是， 开盘大幅高开或直接涨停开盘， 主力的封停单巨大， 果断而坚决。 这

样做的好处是， 不给跟风盘机会， 从而减轻了主力的拉升负担。

如何准确把握这个信号呢？ 主要有两点： 一是前面低位有成交量明显放

大的情况， 即庄家的建仓或加仓行为； 二是股价到达一个高点后小幅回调

（大约是高点的三分之一处最好）， 并且成交量明显缩小， 即庄家的震仓行

为。 如果有以上两个信号， 则低量高开可积极跟进。

二、 平开

平价开盘中最具有研究意义的是巨量平开。 巨量平开有如下几个意义：

（1）偶然的大单买卖同时发生， 导致在平价开盘时出现大量。 这种情况

出现非常少， 没有深入的研究价值。

（2）主力在竞价时以昨日收盘价大量购买， 造成平价开盘。 出现这种情

况， 卖出者一般和庄家有某种联系。 这样做的目的有两个： 一是继续吸纳筹

码， 二是达到控制股价走势的目的。

（3）主力自己对倒开盘。 主力对倒开盘主要是为了吸引依靠技术分析的

投资者的眼球。 因为很多投资者只以浅显的放量就会上涨的理论为指导， 往

往被主力运用， 以放量做诱饵， 让投资者配合其运作的节奏。 主力的对倒一
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般出现在两个阶段： 一是拉升阶段， 放量是为了吸引散户抬轿子， 而自己享

受坐轿子； 二是出现在出货阶段， 放量是为了吸引投资者接收其高价的筹码。

判断上述三种情况， 需要在接下来的走势里寻找答案。 如果盘中走势正

常， 那么， 偶然性的因素更多一些； 如果盘中走势没有什么大的起伏， 而只

见到几笔大单子在做成交量， 那么， 主力刻意为之的可能性更大一些。

三、 低开

低开一般是市场恐慌性抛售造成的， 即整个市场人气脆弱， 空方力量暂

时大于多方力量， 造成低价开盘。 低开一般是市场继续维持看空的信号。

特别需要注意的是， 巨量低开， 即集合竞价产生的成交量特别大。 出现

这种情况一般都是主力刻意为之。 目的在于利益集团之间的利益输送。 如果

在开盘以后以同样的价位来完成换手， 主力会因为市场上大量的买单而无法

完全成交， 即单子被市场散单低价接走， 因而会付出惨重的代价。 在开盘前

的集合竞价状态下， 市场散单就不会过多地扰乱交易， 从而能够顺利地完成

利益输送。

判断主力利益输送的依据是开盘后的走势情况。 如果开盘后， 股价迅速

恢复原来的走势， 则可以确认利益输送有效。 通过这个细节， 可以让你了解

到主力还在运作该股， 后市值得看好。

第三节 收盘价的解读

收盘价是每天交易的最后一个价格， 也是全天交易最重要的一个价格。

前面讲到过的关于价格类的技术指标， 都会牵扯到收盘价。 围绕收盘价这个

重要的数据， 我们开展一系列的解读， 不难从中发现很多有益的启示。
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一、 自然收盘

自然收盘就是尾盘的委托买入和卖出都非常正常， 五档买卖价位分布相

对均匀。 表明庄家没有过多在收盘价上做文章。

二、 叫卖空虚收盘

叫卖空虚收盘， 即收盘价大幅低于卖①而接近或以买①而成交， 见图

3-3。

从图 3-3中可以看出， 上面五档委托卖盘价格距离成交价太远， 而是以

买①价成交， 这种情况需要引起注意。 出现上档空虚的情况， 有两种情况需

要区别对待：

一是该股整日成交极其清淡， 或是当日大盘尾盘跳水， 该股恐慌性抛盘

不计价格地杀跌， 导致上档空虚。 这都是一种自然成交结果。

二是大盘走势正常， 该股盘中成交也比较正常， 而尾盘却突然杀跌。 这

种情况一般不是市场自然成交， 而是有主力在运作收盘价。

图 3-2 自然收盘
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从图 3-4中我们可以看到， 最后两笔单子成交数量特别大。 其实， 绝大

多数都是主力自己的单子， 散户的只占很少一部分， 否则不可能这么轻松地

将价格突然大幅压低。 按照上海市场的交易规则， 最后的成交价格是最后一

分钟的交易均价， 而在这一分钟里可能会有很多个价格， 所以， 一般在成交

栏里， 你可以看到主力运作的轨迹。

主力运作收盘价的目的有很多。 前面我们讲到的钝化技术指标， 制造技

术骗线就是其中的一个目的。 另外， 瞬间压低价格， 可以在低位接到更多的

图 3-4 尾盘猛跌

图 3-3 叫卖空虚收盘
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廉价筹码。

三、 叫买空虚收盘

收盘下档空虚， 即收盘价远高于买①而接近或以卖①而成交。

收盘下档空虚一般伴随着尾盘的猛拉现象。 自然成交下的收盘下档空虚

绝大多数发生在弱市中或熊市中的小盘股或者冷门股， 成交极其清淡， 委托

单价格间隔较大。 偶尔一笔稍大点的买单就直接将股价推高到买盘位置， 而

下面远远地挂着几笔委买单。

收盘下档空虚现象主要是主力所为。 即主力借助大盘好转， 在收盘前将

上面较少的委卖盘直接打掉。 由于时间紧促， 或者主力本不愿意增加筹码，

所以， 在委托买方有较大的委托价位间隔或者极少的象征性的委托买单， 见

图 3-5。

主力制造收盘下档空虚说明了两点： 第一， 该股是主力重仓股， 而且已

经完成了建仓， 判断的依据是委托买卖盘的稀少（多数流通盘已经被控制），

以及拉升后主力不愿挂出委买单（即不愿增加筹码， 说明主力筹码已经收集

充足）； 第二， 主力有强烈的护盘或拉高意向， 即此时还没有脱离建仓成本

图 3-5 叫买空虚收盘
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区或没有到主力的目标价位。 综合来看， 一般尾盘的急拉现象是一个好的信

号， 表明未来行情看好。

如果出现尾盘急拉现象后， 次日出现大的成交量， 则应谨防骗线。 因为

尾盘急拉对短线可以造成技术指标的变动。

第四节 量比瞄准黑马

成交量的变化对股价未来走势的研判有极其重要的作用， 而量比指标就

是直接反映成交量相对变化的指标。

量比反映的是每分钟的平均成交量与过去 5个交易日每分钟平均成交量

的比较情况。 量比的计算公式为： 量比 ＝现成交总手 /［过去 5个交易日平

均每分钟成交量 ×当日累计开市时间（分钟）］

量比所反映的是当前盘口的成交力度与最近五天的成交力度的差别， 差

别值越大表明盘口成交越活跃， 从某种意义上讲， 越能体现主力即时做盘，

图 3-6 尾盘急拉
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准备随时展开攻击前蠢蠢欲动的盘口特征。 所以， 可以说量比指标是盘口语

言的翻译器， 它是超级短线临盘实战洞察主力短时间动向的秘密武器之一。

行情分析交易系统里每个交易日都会接收到上海和深圳两个市场传出的

实时量比排行数据， 见图 3-7。

投资者需要充分利用这些数据， 发现有异动的个股， 以帮助自己寻找到

具有显著投资价值的股票。 下面具体介绍一下量比在实战中的具体运用。

一般情况下， 量比数值大于 1， 说明当日每分钟的平均成交量大于过去

5个交易日的平均数值， 成交比过去 5日的平均成交更火暴； 量比数值小于

1， 表明现在的成交比不上过去 5日的平均水平， 成交出现萎缩。

在实战中， 更有指导作用的是量比大于 2和小于 1。 量比大于 2表明市

场成交变得更加积极， 量比小于 1则表明交易趋向清淡。 量比对于行情的启

动和结束有提前的预警作用。 一般波段行情的起点会有量比放大的情况， 这

是做多资金不断流入的表现。 短线爱好者可以在低位或者调整行情末端寻找

量比突然放大的个股（量比在 2以上）， 一旦股价出现快速启动， 则迅速在

第一时间介入， 享受股价井喷的乐趣。 如图 3-8所示， 力合股份经过一段时

间的下跌， 成交量缩小到地量， 突然量比放大， 股价拔地而起， 跳跃式喷

发， 两周内就实现翻番。

图 3-7 上海 2007年 12月 10日的量比排行情况
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坚持不懈地通过量比来发现启动前的黑马， 已经成为短线高手的必备功

课和核心秘密武器。

第五节 换手率的解读

如果说量比是观察相对成交量的情况， 换手率则是观察股票绝对成交量

的指标。

换手率是指在一定的时间范围内某只股票的累计成交股数占流通股的比

率。 换手率高说明资金进出频繁， 换手率低则说明资金进出较少。 一般都用

个股的换手率和大盘的换手率做对比来判断个股或一个板块的活跃程度。

换手率可以判断和衡量多空双方分歧的程度。 低换手率表明多空双方对

当前的价位相对妥协， 股价一般会由于成交低廉而出现小幅下跌或步入横盘

整理。 高换手率则表明多空双方的分歧较大， 多空争夺比较激烈， 但还无法

判断股价的走向趋势。 此时， 需将换手率与股价走势相结合， 进而对未来的

股价做出一定的预测和判断。 这就像战争， 一场大规模的鏖战， 战争的激烈

图 3-8 量比捕捉黑马
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