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        (代序)

                                  郑学益

    新世纪的晨曦初露东方，在北大校园、美丽的未名湖畔，

聚集着一群来自全国各地 (及部分其它国家和地区)的企业

弄潮儿，这是一群与北大青年学生有着不同经历、不同风格

的另一种意义上的时代精英，他们拥有一个共同的名字—

北京大学中国企业家特训班学员。

    窗外，秋风乍起，卷起缤纷的落叶，再轻轻放在地上，

埋藏入泥土之中，为来年万物之生长准备充足的养分。看到

这一切我不觉记起一句古诗:“落红不是无情物，化作春泥更

护花”。又有两期学员快结业了，想到他们即将满载着知识的

硕果，肩负着振兴民族经济的重任，奔赴全国各地，回到各

自的岗位上，一种辛劳耕作后的欣喜与满足充溢于我的心头。

    回头看看，特训班自前年年底作出初步办学计划以来，

到现在已整整两年了。在校有关领导、继续教育部的大力支
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持和经济学院的具体组织下，特训班从生育到成长，已走过

了两度春秋，共招收了6期861名学员。在这两年里，探索

的辛勤与困惑、创新的艰难与喜悦几度交织心间。当时的办

学初衷，可用几句话来概括:

    明确洞悉全球形势，密切把握时代脉搏;

    迎接知识经济挑战，推动民族经济发展;

    发挥北大教学优势，培养中国企业精英。

    回想起这几句办学方针，至今依旧感慨万千。当前，全

球经济正处在一个前所未有的飞速发展时期，以信息技术、

生物技术为代表的高新技术产业方兴未艾，不仅形成了一个

又一个充满生命力、极具挑战性的新兴产业，同时也以其巨

大的推动力和创造力不断地重筑传统产业的基础、重导其发展

方向。与此同时，我国加入WTO的进程已进入冲刺阶段，与

国际经济接轨、与全球企业共逐市场的挑战迫在眉睫，“环球

同此凉热”很快将成为世界经济的主旋律。西方国家的企业无

论是在管理理论、管理技术还是管理实践上都已走过了两百余

年的历程，市场运作经验丰富，对中国企业的威胁极大。

    同时，随着科学技术的迅猛进步，近年来国外网络经济、

知识经济的浪潮已是一浪高过一浪，如果我们不能及时跟踪

这些新的理论和方法，不能及时掌握国外企业的最新发展动

向，将在未来的经济角逐中处于极为不利的地位!

    中华民族面临又一次的生与死、兴与衰的严峻挑战!

    民族之兴与衰，植根于民族经济之荣与枯;

    民族经济之荣与枯，取决于民族企业之成与败;
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    民族企业之成与败，维系于企业经营者之智与愚;

    企业经营者之智与愚，则离不开整个社会对企业界的再

教育的重视程度和实施深度。

    但是，与西方国家相比，我国企业不仅对市场缺乏应有

的敏感和直觉，更为不利的是对企业经营管理的理论和技术

缺乏足够的认识，许多企业的经营者还是凭藉着在计划经济

与市场经济夹缝中获利的传统的经营观念来驾驭企业之舟，

在新的条件下航行，而这种做法已经远远不能满足市场竞争

现状的要求了。

    现代的经营管理理论是兼融科学和艺术、涉及多种学科

的，已发展多年、体系较为完备的专业理论，需要接受较长

一段时间的教育和专业辅导才能较全面地了解和掌握。这就

要求企业经营者不仅要认清企业自身的不足，还要认清经营

者自身的欠缺，争取在尽可能短的时间内以较少的时间和精

力成本取得较大的知识和信息收益，丰富和完善经营管理和

方法。

    特训班的开办正是为了解决我国企业这种紧迫的现实问

题，增强我国企业的核心竞争力，提高企业经营者综合素质。

特训班之 “特”，主要表现在几个方面:

    1.课程内容和授课方法特殊。在设计课程时，特别注意

内容的新颖，并首创了一门全新课程:企业家学。专业课采

取互动式、开放式教学，并配合适当的案例和讨论。

    2.注重更新观念，打破旧的思维定式。实施了“换脑筋

工程”，开设了“面向21世纪系列讲座”。
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    3.注重实践，邀请成功企业家现身说法，安排实地参观

考察，组织教师给学员开展企业义务咨询诊断，为学员企业

的改革和发展作实战性的指导。

    4.教学和素质训练相结合。除了校内教学之外，还组织

学员参加目前国际流行的以培养积极进取精神和团队合作意

识为目标，融挑战性、教育性和实用性为一体的拓展训练。

    特训班的举办是北大在继续教育领域中进行的一次有益

的探索和大胆的创新。它引起了新闻界、教育界和企业界的

广泛关注和好评，《经济日报》、《中国企业报》、(中国青年

报》、《南方周末)、(中国市场经济报)、(北京晨报)、(北京

晚报)、(北京经济报》、(中国工商报)、《中国工商》杂志、

中国教育电视台、北京电视台等多家媒体先后做了专门的报

道。特训班的培训经验还在国家经贸委培训司举办的 “2000

年企业管理培训高级论坛”上做了介绍。实践已初步证明，

特训班的探索是成功的，北大的这一创新是有价值、有成效

的。特训班的教学和组织实践，对我校乃至全国高校社会办

学如何更紧密地把握时代脉搏、把握国际大势、更好地服务

于民族、服务于社会，都有着重要的探索和启迪作用。而我

们也将以此为一个新的起点，继续进行更深的努力和探索。

    一年多来，在给各届特训班上课和做讲座的过程中，我

深深地为学员们的民族责任感和求学热情所打动。特训班学

员大多来自企业，原有文化程度基本上都在大专以上，相当

一部分是本科文化程度，也有部分是其它专业的硕士、博士。

他们大多数是所在企业的厂长、经理、董事长，也有一些国
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内外知名企业的经营管理者。他们虽然有着长期丰富的实践

经验，但由于各种原因，他们中间很多人没有接受过系统的

经营管理理论方面的教育，有些甚至对现代的经营管理理论

和方法缺乏最起码的了解。在近年的经营实践中，他们日益

紧迫地认识到自身的不足。一位学员在她的结业总结中写道:

“面对21世纪，必须要树立终身学习的意识，不学习、不求

进取就面临着被时代淘汰。”“我们带着这些问题和困惑，来

到北大求知、学习，寻找解决问题的方法。”正是这种强烈的

求知欲，促使他们暂时牺牲了企业发展的速度 (单纯从经济

方面来说，机会成本可实在不低)，放弃了优越的物质生活，

来北大尝一尝 “寒窗之苦”。每届学员来到北大不久，都很快

就深深融入了学生队伍。每天早早地背着书包赶到教室，听

课、自习、进图书馆，听各种各样的学术讲座，参加学生社

团活动，捐资助学、捐资助困，以主人翁的心态关心北大建

设。他们中有的人已年过半百，仍孜孜不倦地学习，其精神

实在是可钦可佩。在专业课上，我是他们的老师，但在实践

经验上，他们是我的良师;在求学精神、社会责任感方面，

他们是我的益友。

    考虑到特训班的教学对象与教学目的之特殊，特训班的

各门功课的考核，多以思考发挥题为主，结业时则要求结合

自己的经营管理实践和所学理论知识，提交一篇论文。有一

部分论文由我批阅，我同时也翻阅了其他老师批阅的文章。

在批阅、翻阅过程中，我再一次为学员们的认真态度所感动。

这些论文多是有感而写、有感而发，紧密结合其企业经营实

一创协一
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践。论述主题很广泛，有的着眼于企业经营管理的某个方面，

如人力资源、营销、财务管理等，介绍自己的经验，谈自己

的见解;有的就企业战略、企业改制与转型等发表论述;‘有

的则从更宏观的角度畅论经济全球化和WTO，分析国内外

经济走势。虽然有些文章写得略显单薄、文辞修饰方面也不

太讲究，但态度非常认真，见解上也有其独特之处。阅读这

些文章，与看我的博士生、硕士生论文有着完全不同的感受，

我是本着一种学习的态度来阅读这些文章的。学员们的文章

里蕴含着来自长期扎扎实实的实践中的丰富的营养，有着另

外一种风味的珍贵的价值，对我们的教学和理论研究、对中

国企业经营者来说，都是一笔宝贵的财富。我一直有着这样

一个想法:能不能从这些文章中选出一些有代表性的，出一

个论文集，算是对特训班教学成果的一次检阅和展示，同时

也以此方式将这笔精神财富奉献给社会，以期对我国经济管

理教研工作和企业经营有所裨益和借鉴。

    现在，这个愿望就要实现了。在此，我谨代表负责中国

企业家特训班的组织领导工作和承担教学任务的各位老师，

向撰写论文的学员表示真诚的祝贺!这是他们献给新世纪的

礼物，也是他们在振兴民族经济的征途中所留下的珍贵的新

足迹。同时，也预祝中国企业家特训班的学员们，在新世纪

挥洒新手笔、大展新宏图!
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经济学博士 黄俊立

    私营经济的兴起是我国改革开放后出现的一个最为重

要的经济现象。虽然当前私营经济的发展环境较以前宽松，

但是仍然存在一些不如人意的地方，其中最主要的表现是

融资困难。例如，在1998年，个体私营工业占工业总产值

的比重为38. 896，超过了国有经济 (28. 5%)和集体经

济 (38. 3%)的比重，但是，个体私营经济的贷款占全国

金融机构各项贷款的比重只有0. 596，而同期国有企业的

贷款比重则达到7096。这种现象在经济学上被称为 “贷款

偏向 (Lending Bias)".贷款偏向的存在降低了社会资金的

使用效率，同时又使我国金融体系潜伏着巨大的风险。然

而，理论和实践都已表明，通过资产运营的方式可以突破

现有制度安排的局限，使资源在不同的所有制之间获得重
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新配置，从而提高整个社会的劳动生产力。下面我们就通

过一个正式模型来讨沦当前资本重组的必要性和各种可能

性。

    为增强讨论的针对性和政策含义，本模型在参考

Bernanke et al.  (1996)及Kiyotaki et al.  (1997)的基础

上，引入了 “政府干预”这一变量。先是有关假设。

一、做议

    设想一个存续于两期 (t=0, 1)的经济，该经济中有

A, B两个企业 (定义i=A, B)，生产W,数为衬= atf,

(kt')。其中:Yt'是第i个企业在第t期的产出，at是技术

参数，脚是企业i在第t期的可变投人 (脚可以被定义为

“资本”，也可以被定义为 “劳动”。为简单起见，本文将它

定义为 “资本，’)。假设该生产函数为凹函数，即满足:f'

(kt̀) >0, f"i (k,') SO。成本函数为c,' = (1 + rt) kt', rt

为第t期市场真实利率 (产品价格在本文中被单位化为1,

这就是说，这里的真实利率是用产品的数量来衡量的)。这

样，企业i在第t期的利润涵数为:

    Wt，二at fi  ( kt')一(1+rt) kt' (1)

    假设企业A是政府关系型企业具有国有企业的特征，

企业B为政府非关系型企业或私营企业。不失一般地，我

们有下列假设:

    假设1: f'A (k) Sf'B (k), H k>Oo
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    该假设的含义是，企业B的劳动生产率比企业A的劳

动生产率提高，或者说，同样一单位资本在企业B里的产

出不小于其在企业A里的产生。

    假定企业i在第0期期初时的察赋包括以下几部分:k̀

单位的固定资本、ko，单位的可变资本和bo，单位的债务。

其中k‘的折旧率为0，而且对于企业i而言，k，是其正常

生产所必需的资本品，不难全部用于出售，否则该企业的

生产就不能进行。

    由于企业i在第0期的产出为aof ( ko')。因此，在第0

期期末，企业i的净资产数量为 (1一T) Laof, (ko')一(1

+ ro )场，〕。这里r'是指企业i上缴给政府的利润或企业损

失的那部分利润 (下面将详细说明)，其取值范围为:o<

r'<1。

    假设2;砂>TB o

    该假设意味着企业A上缴给政府的比例大于企业B上

缴给政府的比例，这里，我们把它规定为企业A之所以是

政府关系型企业的原因。就经济含义而言，我们既可以将

AT理解为企业A所上缴给政府的一切收入比例 (包括税

负、摊派等，它体现了政府对企业 A的依赖性)，又可以

将俨理解为企业A由于承担政策性负担 (Ploicy Burden)

所遭受的损失。而根据假设1, rB则可以简单地被看作是

企业B的所得税率。

    为使企业在第1期能够顺利运转，企业i需要在该期

期初借款b,，单位。这样，企业i在第1期期初的总可变投

一口沙一



入k1‘为:

    k1'= (1一:，)[aofi (kò)一(1+ro) bò]+bl' (2)

    假定企业投资项目的收益和风险是一个私人信息，这

就是说，企业在取得资金后有可能利用其信息优势来从事

损害贷款人利益的行为 (道德风险)。这种情况是贷款人在

贷款时可以预期到的，因此他会采取一些措施对自己进行

保护。我们假定这种保护采取的是 “要求借款人提供担保”

的方式，这种要求显然会产生信贷约束现象，但这种信贷

约束不同于Stiglit:和Weiss (1981)所讨论的 “信贷约

束”。这样，我们可以令bl' = al，十阿，其中。1，表示企业i

依靠自己的可担保资产而从银行取得的借款，PI’为通过政

府担保而取得的借款。假定借款人破产时，固定要素k'可

以在没有任何费用的前提下转移到贷款人那里 (即执行成

本为0)，该假定保证了固定要素k'充当担保品的可能性

(人力资本可以被看作是一个反例)。因此，在有限责任下，

企业i在第一期期初借入的资金最多为其所拥有的固定生

*二，‘二。卜，*plk'Pt k 。。 ;/Pi k'
T--35} >TAtriRIPP'1:1且石一二一了一， FN a,一二、了下丁一，

                          1下 Il 1丁 r1

数量表示的固定要素在第1期的价格，

其中，Pi是用产品

  该条件可被称作是

条件。为简单起见，
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担保先行 (collateral一in一advance

我们设PEA =
砂

1+r,’
满足:P, :}, 0d  AA -。其中，、为政府担保

              & r,
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强度①，其取值范围为a>o。这就是说，政府对企业依赖

J性越大，其担保贷款的数量也越大，反之亦反。所以，

b1A <
pi kA+)1r A
1+r1

    根据企业 B为政府的非关系型企业的假设，

所以，

(3)

plB=00
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  一 1十r, (4)

    在一般情况下或不存在由于通货紧缩等原因而降低企

业i的投资积极性时，上述两式的等式约束成立。先来讨

论企业 A的行为。

共、企典A的行石含析

把 (3)式代入 (2)式，可以得到:

                                                  n, k̂  + ),沪

k1"<(‘一{') LaofA (ko")一(‘+ro) bo" J十昙节布 (5)
    如果不存在上述信贷约束或者金融市场的信息是充分

的，则企业A在第一期时的最佳资本使用量 (k1A )’由下

列利润最大化条件确定:

    f'A (ki A)=1+rl                                     (6)

    ①从企业角度看，入代表着企业对政府的依赖程度。因为入越高，

表明企业的流动资金在很大程度上来自于政府的帮助。从pi A的表达式

或下面的 (9)式中可以更加清楚的看到这一点。
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