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北京大学中国经济研究中心研究系列

总 序

自１７７６年亚当·斯密出版《国富论》，经济学脱离哲学成为一门独立的
社会学科以来，研习者日众，影响日远，已经蔚然成为社会学科中的显学。

经济理论是用来解释人类社会经济现象的一个简单的逻辑体系，和任何其

他社会学科的理论一样，经济理论来自于对人类社会经济现象的观察和总

结，必须随着人类社会的演进而不断创新；经济学的理论也必须不断经受

各种过去的和新发生的现实经济现象的检验，才能去芜存菁，知道何者可

以暂时被接受、何者应该存疑或是被摒弃。从上述角度来说，中国自２０世
纪７０年代末开始进行的改革开放对当前的主流经济学理论提出了许多挑
战：不管是农村的家庭联产承包责任制，国有企业的放权让利、明晰产权、

现代企业制度，还是资源配置和流通领域的双轨制，这些改革所取得的成

就及其所伴随的问题，有不少是现有的经济学理论所不曾预料到，也难以

用现有的理论来解释的现象。但是任何经济现象背后总有产生这个现象

的逻辑，对于不能用现有的经济理论解释的现象总可以构建新的理论来解

释。因此，中国的改革开放给经济学理论的创新提供了一个大好的机会，

是经济理论研究的金矿。

自改革开放以来，随着市场经济体系的逐渐建立和完善，当代经济学

在我国的影响也是方兴未艾。不管是在国内还是在国外，经济学研究的目

的是为了更好地了解现实的社会经济现象，进而运用理论、制定政策、改造

社会，以推动社会的进步。随着我国市场取向改革的深化，各种矛盾和利

益交织在一起，经济现象越来越复杂。面对一个问题，何者为因？何者为

果？推行一项改革措施对激励机制、资源配置、收入分配等在局部和整体

上会产生什么影响？要是没有合适的理论作为分析工具，那就很难认识清

楚，制定的政策不仅难以对症下药，而且还可能制造出更多新的问题。所

以，根据中国改革开放进程中出现的新现象，在经济理论上进行创新，不但

是为了对当代经济学理论的发展作贡献，也是为了推动中国改革和发展的
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顺利进行，对此，中国经济学家责无旁贷。

北京大学中国经济研究中心１０年前在北京大学校领导和社会各界的
关心、支持下，由我和几位接受过完整经济学教育的青年学者回国创立。

虽然在国外工作可以有优越的研究条件和丰厚的薪酬，然而，国内改革开

放在经济理论研究上提供的机会吸引着我们，我国在向市场经济体系转型

过程中对理论创新的需求也激励着我们。我们希望通过中国经济研究中

心的新体制、新理念聚集一群有理想、有热情、学有专长的经济学家，为中国

经济学的教育、经济理论和政策的研究以及国家的现代化奉献一点力量。

中国经济研究中心成立１０年来，研究人员从创立之初的６位增加到
现在的２４位，已经成为国内经济理论和政策研究的一个重要基地。这１０
年间，中国经济研究中心的许多研究人员深入农村、企业等基层改革的第

一线作了大量的调研，也参加了不少政府高层的政策研究和讨论，形成了

许许多多有分量、有鲜明观点、在国内外都有一定影响的学术论文和政策

报告。这些研究对我国的农村、国企、金融、财政、外贸、电信等领域的改革

产生了一定的影响。这１０年间，中国经济研究中心还利用和国内外学术
机构联系较密切的优势，邀请了许多著名的学者，包括多位诺贝尔经济学

奖获得者前来讲学和参加会议，深入探讨了金融体系、农村劳动力流动、城

乡收入分配、土地、社会保障制度等我国改革发展中的重要问题，积累了许

多简报和论文。这次，借１０周年庆祝之际，在北京大学出版社的支持下，
将中国经济研究中心研究人员的学术成果、中心的简报、讨论稿等整理、汇

编成册，作为一个系列出版。一方面，以此向关心、支持中国经济研究中心

的各界领导汇报这１０年来的工作；另一方面，也以此求教于海内外学界的
专家，希望这套丛书的出版能吸引更多的国内外学者来关心、研究中国的

改革和发展问题。

就中国的历史长河而言，１０年只是一瞬；就中国的改革开放所提供的
研究机会以及需要在理论上解决的问题而言，中国经济研究中心这１０年
来的工作也只是沧海之一粟。展望未来，中国经济研究中心的所有人员将

会秉持１０年前中心成立的初衷，和海内外学界的朋友携起手来为中国经
济的理论和政策研究、为中国经济学科的发展而努力！相信在我们的共同

努力下，一定会迎来中华民族在２１世纪的伟大复兴，也一定会迎来经济学
大师在中国辈出的时代！

２００４年９月
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北京大学中国经济研究中心成立十周年之际，组织教师出文集，我从

自己百余篇论文中选出这１２篇汇成一书。取名为《经济研究十二篇》，是
基于两方面考虑，一是它们基本上（除一篇以外）都发表在《经济研究》上，

二是它们基本上反映了自己在过去几十年中学习经济学的思考轨迹。

我很幸运，在过去３０多年的生涯中，每一个１０年的前几年，我都遇到
过名师，密集地读过几年书。２０世纪７０年代初是在上海，８０年代初是在
北大，９０年代则是在美国。每个密集读书的训练期都会持续影响我的工
作与生活达１０年，我的眼界也由此依次打开，经历过三种境界。这三种境
界之间的演化与转变，既有时代变化之推动，也是自我反思、自我批判、自

我否定之结果。每上一个台阶，还来不及自我平衡一下，新的挑战就接踵

而来，将我推入谷底，重新攀登新的高峰。经历是我真正的大学，从中慢慢

体味到“极而反，盛而衰，天地之道也，人之理也”，只有顺天者，才可能天助

之。何谓“天”？乃世界进步之大势也。

我的第一个求学平台是《资本论》，授课老师漆琪生、谢焕法、宋承先等

已先后谢世。那是极“左”年月，可教授们的敬业态度至今仍存留我心。

１９７２年的漆琪生已年近七旬，且患有眼疾。他每周给我们授两次课，每次
整整一个半天，中间只休息一回。半天课的讲稿需万把字，每次课前都打

印好发给我们。这样算来，漆先生每周光写讲义就得两万字，并且每周要

授一整天课。３０年过去，年届５０的我早已体味过授半天课后的身心疲
惫，不禁会想：如果还要在这种疲惫后每周写出两万字，并且这副重担是由

一个近７０岁的老人来挑，必会承受很大的艰苦与辛劳。至今回想起来，敬
佩之情尤胜当年。但就是这种《资本论》单课独进、旁无他骛的集中并扎实

的学术训练，让我走上了政治经济学的学习之路。几十年风云变幻如烟消

散，但《资本论》中的经典阐述论证，至今仍受用。漆琪生是日本马克思主

义学者河上肇的学生，是农业、土地问题的专家。时隔３２年，２００４年春，
当我们讨论中国土地开发与城市征地问题时，还离不开绝对地租与级差地
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租之框架，这时便会浮现漆先生授课的身影。

第二个学习平台是８０年代初的北京大学经济学系，我幸运地承教于
陈岱孙、厉以宁教授门下，随后又成为胡代光教授的学生。那是北京大学

经济学系的全盛时期，除上述三位先生外，陈振汉、杜度、范家骧教授等都

为我们开出现代经济学精品课程，那是真正的精品。厉以宁先生给我教诲

甚多，其中最为深刻并历２０年之久还影响着我的是入学不久他口授的“六
字真经”，即学经济学需“理论、历史、统计”。厉老师告我，这六字真经来自

于熊彼特。但对我而言，是在陈岱孙、厉以宁的引导下，才将这六个字化为

在几十门功课中的点滴努力，逐步建立起一个经济学者观察社会的坐标系

与感觉。

北大的两年半研究生密集学习是我人生中最重要的转折。由此我才

可能跨上第三个平台，并能坚持完成在美国的经济学博士学业。北大的学

术训练培养了我三方面的能力，一是学会了写学术文献综述，外国经济思

想史的专业训练就在于此；二是初步学习了经济分析必备的数学、统计工

具；三是跟随厉以宁教授开始参与中国的经济体制改革，不知不觉之中找

到了最抽象的经济学概念、数学公式与具体的经济现象之间的某些对应关

系，仿佛是“天上一颗星，地上一个丁”，这种感觉十分美妙。

９０年代在美国的学习，让我知道了经济学的山有多高，水有多深。我
看到了理论经济学家原来“可上九天揽月”，而做实证的经济学家则具备

“可下五洋捉鳖”的本事。一个优秀的理论经济学家能从纷繁复杂的现象

中提炼出一种思维激光，将现实经济关系化为线条分明的透视结构。而做

实证的人，就像一个高超的侦探，最后能从杂乱无章的一大堆数据中找出

关键证据，证实或证伪先人的猜测，提升人类对经济关系的认识。我为当

代经济学在这两方面的成就所深深叹服，但由于资质鲁钝、起步也晚，虽然

竭尽努力，至今只学到皮毛。因此，到北大中国经济研究中心这次组织出

个人文集时，我诚惶诚恐，勉为其难。

  
本书所汇集的１２篇文章都属于应用微观经济学领域，这也是我近２０

年教学与研究的主要方向，论文所讨论的是中国国有企业的改革与市场竞

争。这当中有些并不是我个人的成果，有两篇是与刘伟合著，一篇与蒋国

荣合作，还有三篇的写作，我的学生魏军锋、郝朝艳、范瑛、李自然也参与其

中。这些论文大体上表达了我对中国企业改革与市场竞争的观点，实质上

是我学习微观经济学的若干心得。
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最早让我对产权问题产生兴趣，还是由于２０世纪８０年代中期读了北
大出版社出版的由常燕生译出的《美国新自由主义经济学》。那本书介绍

的科斯、贝克尔、诺思等人，１０年内都获得诺贝尔经济学奖。而科斯的《企
业的性质》，则成了当时我思考国有企业改革的主要思想来源。从传统的

经济学转向现代经济学思维，阅读科斯是一个自然的过渡。这是由于科斯

的方法与传统的制度经济学是一致的，我们在以往的训练基础上比较容易

接受科斯的思考方式。另一方面，科斯所提出的问题又是相当深刻的：企

业的性质是什么？这令当今最前卫的微观经济学家都难以给出令人满意

的回答。在过去的２０年内，国外最现代的企业理论在科斯的基础上，分别
强调了契约的不完全性（ＧｒｏｓｓｍａｎａｎｄＨａｒｔ，１９８６）、代理问题（Ｊｅｓｅｎａｎｄ
Ｍｅｃｋｌｉｎｇ，１９７６）、任务安排与分派（ＨｏｌｍｓｔｒｏｍａｎｄＭｉｌｇｒｏｍ，１９９４）、财产所
有权（ＨａｒｔａｎｄＭｏｏｒ，１９９０）、权威与控制权的配置（ＡｇｈｉｏｎａｎｄＢｏｌｔｏｎ，

１９９２；ＡｇｈｉｏｎａｎｄＴｉｒｏｌｅ，１９９７）以及在企业组织中人力资本产权的地位
（Ｚｉｎｇａｌｅｓ，２０００），这些都大大丰富了我们对企业内部组织架构的认识。然
而，企业究竟是什么？应该如何设计企业的治理结构？企业的各类控制权

应该如何配置？在这些根本问题上，理论界仍在探索过程中。这种探索，

从根本上来说，反映的是现代公司企业在信息革命时代随市场交易方式与

信息沟通方式的变化而发生的企业组织方式的演化，即使在发达的市场经

济中，企业组织形式也处于日益变化之中，更何况中国？

对企业性质的认识以及与此相关的契约理论，信息经济学、组织理论

与治理结构理论，只是现代微观经济学发展的一个侧面。在过去２０年中，
微观经济学还在另一个方面有了重大突破，即一向被视为是天然垄断的产

业性质受到了越来越多的挑战。竞争，正以前所未有的冲击力，渗入到原

来基于规模报酬递增而被视为自然垄断的领域，如电信、电力、邮政、航空、

铁路、城市公用设施等。传统的微观经济学认为，由于这些部门是规模报

酬递增的，平均成本线是向右下倾斜的，边际成本曲线便一直处于平均成

本线之下，如要实行边际成本定价规则，企业必定亏损。因此，对这类产

业，出路只有两个：或者是企业国有化，或者是由政府规制私人垄断企业，

凭价格听证制度等方式来限价。这便是西方规制制度与国有化的理论基

础。

但是，２０世纪８０年代以来，随着生产力的发展、信息技术的发展，生
产关系也悄然发生变化，一场解除规制的革命已席卷西方国家，经济学上

也随之提出了种种解除规制的理论。可竞争性理论（ＢａｕｍｏｕｌａｎｄＷｉｌｌｉｇ，

３

自

序

此为试读,需要完整PDF请访问: www.ertongbook.com



１９８２）指出，开放原来垄断的行业，允许潜在进入者拥有自由进入的权力，
在政府不干预的条件下，所谓天然垄断的行业如民航业，也会趋近于竞争

性定价。内生的研发与广告投入决策理论（Ｓｕｔｔｏｎ，１９９１，１９９８）证明了，所
谓进入壁垒，并不是一成不变的外生变量，在企业与产业的长期演化过程

中，它们都是内生的，这说明产业的垄断性也是可变的。电信竞争理论

（ＬａｆｆｏｎｔａｎｄＴｉｒｏｌｅ，１９９８，２０００）与电力竞争理论（ＪｏｓｋｏｗａｎｄＴｉｒｏｌｅ，２０００，

２００４）的提出，都从理论上支持竞争性改革，批评交叉补贴、现期电力市场
价格加成、电力配置过程中的非价格配额条例等等。

公司治理结构理论（企业理论）与竞争理论在过去１／４世纪里的最新
进展，实质上是我们这个时代生产力发展所要求的生产关系变革在理论上

的反映。这种影响是全球性的，当然也影响中国。事实上，贯穿于中国经

济体制改革的两个主题一直是企业改革与市场竞争机制的建设。有时这

两个主题似乎有冲突，从事改革的理论工作者之间会偏重于其中一个主题

而与强调另一个主题的另一方发生争论，从而产生“厉股份”与“吴市场”之

间的所谓争论，但从根本上来说，这两个主题是相辅相成的。企业改革与

市场竞争的互动，乃是过去２０多年里中国走向经济发展的微观基础。这
是由于，传统的经济体制是由国有企业加行政计划而构成的，要在行政性

的政府垄断、政府管制下改造国有企业的产权结构与控制权结构，由于缺

乏产业管制上的改革，或者会流于形式，或者会让一部分控制权拥有者利

用行政垄断而侵吞消费者剩余与生产者剩余。事实上，只有在产业背景上

引入竞争性的进入者，国营企业的改制才会动真格，而这正是发生于最近

７～８年间的事，那是中共中央提出了“抓大放小”方针之后。

  
这本论文集就是我对中国经济改革在以上两个微观主题上思考的一

些体会。它们涉及三方面的问题。

一是产权与国企改造机制的选择。这主要体现在文集的前两篇里。

《现代西方产权理论与企业行为分析》是我与刘伟在１９８７—１９８８年合作研
究的一项成果。在那近两年的合作研究中，我们共同阅读了数百种西方文

献，对产权问题作了理论上的比较分析。该文基本上是一个文献综述，尽

管在文章中我们否定了工人自治制产权安排，也指出私有企业同样有产权

不清晰问题。由于我们当时实际上已认识到公有制企业中存在“产权虚

置”现象，在另一篇文章（发表于《中青年经济论坛》１９８８年第４期）里已有
阐述，因此在本文中只是简略提及了“产权虚置”问题。这篇论文是我的研
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究起点。

《对中国企业所得税改革与企业承包制的若干思考》的写作起因是商

德文教授当时主编《社会主义市场经济体系》一书，我有幸写作其中关于税

制改革那一章。当时我已在康乃尔大学经济系学习，试着用动态规划改写

了Ｗｅｉｔｚｍａｎ（１９８０）的棘轮效应模型，发现１９９２年中国政府的国企改造方
案并未越出行政体制下的垂直承包思路，这种机制的必然趋势是激励效应

递减。论文的另一贡献是指出中国国有企业的税负太重且存在严重的反

激励效应。

在接下来的四篇论文里，我实际上是逐个分析了国有企业在运行过程

中的行为特征与存在问题，这构成了这本论文集的第二个关注点。我指出

了国有企业的银行坏账、“预算软约束”、信息披露中的报假与代理成本问

题。

《“三角债”的博弈理论分析》原是我与蒋国荣在康乃尔大学经济系修

《信息经济学》与《博弈论》课程的一篇学年论文。经过我改写后，投到《经

济研究》得以发表。天则所原所长、经济学家张曙光先生指出，将博弈论引

入经济分析，该文在中国是“首开先河”，应“在中国经济学的发展史上记下

一笔”。我们在文中证明了：国企的投资机制是引发坏账的根源，坏账问题

在国企垄断条件下存在再发生机制，存在最优坏账的合理规模，财政注资

冲销坏账会引发下一轮道德风险。所有这些，都提出于１９９３年。十年后
回过头来看，上述论证仍然成立。尽管治理坏账的机制在转向规范的市场

机制，但坏账在中国的发生机制仍旧未变，即由政府推动的投资冲动与银

行信贷机构对投资项目的信息不对称，以及企业、银行与政府三者之间协

调失灵所导致的坏的纳什均衡，是坏账的实质。

《“预算软约束”的新理论及其计量验证》一文是根据我于１９９８年向康
乃尔大学提交的博士论文的部分章节改写的。我的贡献只在于运用中国

１９８０—１９８９年的国企数据，设计了一套检验“软约束”的计量程序，得到了
以下发现：（一）１９８０年代中国实行“拨改贷”后，预算软约束问题已从财政
软约束转变为银行信贷软约束；（二）中央政府对所属的中央企业的预算约

束要“软于”地方政府对地方企业的预算约束；（三）就业压力是中国国企中

存在预算软约束的根本原因之一；（四）沉没成本是预算软约束的根源之

一，即预算软约束确实有决策上时间不一致性的原因；（五）国有企业逐渐

进入市场后，并未改变预算软约束行为；（六）加强投资的集中度会助长预

算软约束。

５

自

序



“预算软约束”只是一种形式的“软”，事实上还存在另一类“软”，叫“软

信息”（ｓｏｆｔｉｎｆｏｒｍａｔｉｏｎ）。如果说传统的国有企业是依赖于政府财政或国
家银行，其问题主要表现为“预算软约束”的话，那么，当国有企业上市，其

资金可以从股市上通过直接融资获得之后，则“软信息”就会逐渐上升为其

主要问题。所谓“软信息”，就是中介机构或审稽单位披露的信息不是硬

的，甚至虚假。我与李自然的论文《上市公司信息披露中的勾结问题》，对

“软信息”的产生进行了理论建模。我们的分析揭示了，目前中国上市公司

信息披露中的“购买独立会计原则”这种事件发生的区间，是稽查概率

（Ｐ）、惩罚力度（ｍ 与ｎ）与国家证监会规定的上市公司再融资资格（ｔ０，比
如净资产收益率要达６％以上）的一个函数。并不是所有的上市公司都会
愿意让中介虚报，也并不是所有的中介都愿为上市公司虚报。虚报作为一

种纳什均衡，一般会发生在证监会规定的上市公司再融资资格附近的一个

小区间内，该区间的下限由中介（会计事务所）来把握，而该区间的上限则

由上市公司决定。并且，这个假冒的上市公司的质量信号发生的区间，对

于ｔ０来说，并不是对称的，在ｔ０（上市公司净资产收益率达６％）以右假冒
的区域会大于在ｔ０以左假冒的区域。我们还讨论了信息披露假冒事件对
于上市公司质量分布表现形态所发生的歪曲，证明了如果说真实质量落在

上市公司再融资资格ｔ０的左右两侧内时，虚假披露便会发生，那么，一经
中介机构以Ｔ的形式披露，则Ｔ作假的区间一般发生在ｔ０以右，这进
一步锁定了虚假信息发生的分布区间。假报会使会计年报呈现出来的上

市公司质量分布相对于真实的质量分布发生均值向右平移，方差收缩变

小，这对估算会计报告中包含的有关上市公司质量分布的水分与泡沫，是

有意义的。

当然，我们这篇论文并未给出如何克服“软信息”的机制。这涉及到如

何给从事信息收集与信息披露的中介机构与稽查机构以必要的激励，实质

上要将“委托一代理”的契约关系引申到中介机构中去。Ｔｉｒｏｌｅ１９８６年的
论文只分析了中介机构与代理人之间的勾结来欺骗委托人与所有者，而我

们的任务则是要完善机制设计，让中介有动力来披露真实信息。光靠惩罚

是不够的，一个一味讲惩罚的体制并不是一个好体制。

其实，无论是“软预算”，还是“软信息”，说到底是国有企业的代理问题

的反映。２００１—２００３年，我获福特基金会资助，专门从数量上来估算中国
国有企业的代理成本。我运用“２００２年国有企业改制调查”中的激励工资
数据集，在特定的生产函数和代理人的效用函数的框架内，按Ｂｒｏｙｄｅｎ
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ＦｌｅｔｃｈｅｒＧｏｌｄｆａｒｂＳｈａｎｎｏ的最大似然估计模拟程序，对中国国有企业的代
理成本的规模、原因作了估计与分析，发现中国国有企业的代理成本，相当

于６０％—７０％的利润潜力。这就是说，在现存的国有企业体制下，代理成
本使得企业效率只利用了３０％—４０％！代理成本由两方面原因而产生，
信息不充分与代理人风险规避态度。所有者（政府的国有资产管理机构）

对客观随机冲击θ、代理人的行为参数风险规避ｒ与努力的边际成本递增
率η缺乏充分的信息所产生的代理成本占２／３，而由代理人风险规避而导
致的代理成本占１／３。从模拟估算的结果看，采取租赁、出售或租售国企
的方式，大约可以使利润潜力的利用率增加２０个百分点。而降低契约的
信息成本，从根本上来说，应该在对财产所有与控制权上努力实现分权化。

这项研究成果会以另一本专著形式出版，这里发表的，只是投给《经济研

究》的以主要结论写成的论文。

这本论文集所关注的第三个重点便是市场竞争以及在竞争格局中“国

退民进”的变化趋势以及收敛边界。这是我早在１９９４年夏天在康乃尔大
学选博士论文题目时就思考的问题，当时读Ｋ．Ｂａｓｕ的产业组织讲义，写
下一个笔记，实质上是一个简单的模型，２０００年７月，以《论国有经济比重
的内生决定》为题发表于《经济研究》。我设θ为国有企业服从政府目标的
权数，θ＝１表示国有企业完全服从政府目标，θ＝０表示国有企业与私人
企业一样追逐利润。我证明了对于处于改革过程中的国有企业来说，选择

什么样的θ值，即在产量决策变量上让政府目标占有多大的权重，实质上
是在以企业自身的利润目标为一极，以企业与政府之间的距离为另一极的

两端之间进行权衡，θ与利润事实上都是国有企业的激励源泉。θ不光代
表政府目标，而且是政府在资源上对企业支持的象征，是国有企业在市场

上扼制私有企业扩张的武器。一旦国有企业选择θ＝０，实质上便会失去
政府的资源支持，而全力追求利润极大化。而若国有企业不选择θ＝０，则
事实上就不可能与政府脱钩，也就不可能全心追求利润极大化目标。在决

定最优的θ与最优产量ｑ的两阶段的古诺—纳什博弈中，国有企业是先决
定自己与政府之间的关系θ，然后才确定最优的产量水平ｑ。由反向归
纳解出的θ值，在等边际成本与存在私有企业的前提下，不应为θ＝０。
由此推理，当经济中已经存在追求利润极大化的私人企业时，国有企业即

使要追求自身利益极大化，也不应该完全仿效私人企业，因为θ＞０是有利
于国有企业控制市场份额的。在等边际成本与线性的市场需求反函数的

条件下，在私有企业可以进入的前提下，撇开技术上国有企业与非国有的
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外资企业的差异与管理上的效率差异不论，国有企业或国有经济的相对比

重不会趋于零，而是趋于一个大于零的值。在等边际成本与线性需求反函

数的假设下，我推出国有经济在国民经济中的合适比重应当是１／３。尽管
这个结论严重依赖于成本函数与需求函数的假设，但由于粗略说来等边际

成本与线性市场需求反函数的设定的合理性很好，因此，在同质产品的框

架里，这个１／３国有经济比例的结论有其合理性。是否正确？我等待实践
检验。

《中国汽车工业市场规模和企业数量》一文，只是产业竞争中市场格局

研究的一个案例。文章根据Ｂｒｅｓｎａｈａｎ＆Ｒｅｉｓｓ（１９９１）所发展的模型和计
量方法，对中国汽车工业的市场规模和企业数量进行回归分析。证实了在

汽车产业中同样存在着市场规模和企业数量间的正相关关系，并且从实证

的角度衡量了中国汽车工业规模小、企业数量多、投资分散的程度。我们

的经济计量分析表明，在当今中国的汽车行业，企业实际数目与理论估算

的合理企业数目相吻合，并且单个企业的生产尚未严重受到“最低市场需

求量”这一门槛水平制约的省份，只剩下上海、天津和吉林三个省市。这从

一定程度上揭示了下一步中国汽车行业的重组、兼并与整合的任务有多么

艰巨。当然，我们并没有肯定这种重组、兼并与整合要由政府统一计划或

行政命令来完成，以往的历史已经表明，以行政命令的方式来重组中国汽

车工业，是低效的，并且也难以完成。引入进入者，可能会有效得多。这是

我下一步要研究的课题之一。

《对我国经济发展过程中流民的考察》是刘伟与我发表于１９８９年春的
一篇旧文，但它至今仍没有过时。放在这里，是由于这篇论文也属于广义

的产业经济学。２０世纪８０年代的产业经济学在国内还没有“组织”的概
念，只是从产业结构与比重方面有些研究，我们的水平也没有超越这一局

限。但我们着重分析的“流民”问题，现在无论从规模上还是复杂性上，都

大大超过了１５年以前。我们的贡献在于，指出中国的“流民”既不同于

Ｌｅｗｉｓ二元结构模型中的流民，又不同于Ｔｏｄａｒｏ模型中的流民，中国的“流
民”没有割断与土地的联系，这样就大大降低了流动人口自身的风险，同时

对社会来说，也大大降低了遇到随机风险冲击时流民所引发的破坏力。在

解决流民的出路方面，我们也不同于Ｌｅｗｉｓ与Ｔｏｄａｒｏ的结论。我们不同
意当时盛行的“离土不离乡”的转移农业剩余劳动力的思路，而主张发展

大、中型城市，以建立经济开发区的方式来大规模地安置农村流民。同时，

我们也预测到，解决中国流民问题势必触动当时城乡隔离的二元体制，主
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张改革歧视农民的城市福利补贴制度，开放城市土地与公用设施市场，允

许农民准入，改革农村土地税制，促进农业剩余劳动力融入非农产业与城

市生活。这些主张，在１５年后的今天看来，仍有生命力。
本书第四部分由三篇书评组成。对中国经济学家的著作，我迄今只写

过这三篇书评，分别评论了厉以宁、茅于轼、林毅夫的著作。对厉以宁老师

的《社会主义政治经济学》，当时我是作为一个学生读完该书后自然写出来

的。现在再看这个书评，我仍清晰地感到，厉以宁老师的基本经济思想在

２０年前就基本形成。他关于中国经济的宏观调控中怕冷的见解，关于第
二次调节，关于公平也是效率的基本主张，早已写在这本书中了。由此对

我的启示是，基本的理论研究，乃是一个学者的生命源泉，是学术价值之所

在。

茅于轼是我的校外老师。我写《择优分配原理》的书评时，还不认识

他。这篇书评未经任何人授意，只是由于１９８５年买了该书读后心中叫绝，
与张维迎商定，俩人各写一篇书评。后来，张维迎那篇书评发表在《经济发

展与体制改革》上，我的这篇书评投向《走向未来》杂志，经梁晓燕女士编辑

发表。中国经济改革实践一定会酝酿出杰出的经济学家，也许这批经济学

家未曾在国际顶尖杂志上发表论文，但他们的工作价值一点也不会逊色于

在国外一流大学任教写论文，他们对经济问题的思考水平事实上是达到国

际标准的。而且，正是由于像茅于轼这样一批睿智的学者在思想理论上的

原创性推动，中国经济才逐渐地在向国际标准接近。事实上，茅于轼在《择

优分配原理》中所阐述的按土地、劳动、资金的边际贡献（价值）λ来配置资
源的道理，在２０年后已转变为中国最高决策机构的决策意识，不管人们承
认与否。

对林毅夫《再论制度、技术与中国农业发展》一书的书评，是我写得最

用力的书评，这是由于该书的学术价值很高，写前必须细读原著。林毅夫

是一个国际一流的学者，他关于中国农业改革、发展与技术推广的研究是

会留在发展经济学历史上的。我在书评中分别评价了他的计量方法、模型

设计、数据质量与分析的妥帖性，这都出自内心的钦佩。

  
这本文集也凝结着《经济研究》编辑部的朋友们的劳动。《经济研究》

见证了新中国经济科学的进展，我是从她５０年代的旧刊中认识顾准、孙冶
方、马寅初、陈振汉等人的，并发现经济学在中国的辱与荣竟完全与中国经

济的衰败与繁荣相互对应。在过去的２０年 ，本人身受《经济研究》编辑部
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康宗焜、樊纲、郑红亮三位主任的提携与帮助，为编辑、校对人员的认真而

感动。提升中国经济学的研究水平是我们共同的责任，我当继续努力。

今年是北京大学中国经济研究中心成立十周年，届时我也跨进“知天

命”的门槛。在我看来，知天命其实就是知自我，明白自己在命运面前的极

限，明白自己的定位，明白自己的不足，明白自己的岗位与责任。不必说在

国外优秀的经济学家面前，也不必说在中国的前辈如马寅初、孙冶方、薛幕

桥面前，就是与同代中国学者相比，我都自叹不如。呈上这本论文集，算是

交给陈岱孙先生等老师们的作业，以后争取交出更好一些的文章。

平新乔

于北大致福轩

２００４．８．２０
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现代西方产权理论与企业行为分析

一、现代西方产权理论的形成与演进

在相当大的意义上可以说，产权问题的提出来自西方学者对正统的后

又成为传统的微观经济学说的根本缺陷的思考与批判。

正统的竞争性理论模型假定：社会资源配置过程只有一种私有制模

型，且市场行为者间的交易界线极为清晰，不存在交易摩擦。因此，在正统

微观经济学与标准福利经济学的主要文献中，产权问题的研究完全被忽略

了。经济学所关注的只是在既定的私有制财产结构下如何解释市场的作

用，如何建立市场行为者追求效用最大化的模型。

对正统微观经济学和标准福利经济学的这种基本观点，西方部分学者

很早就开始了批判性考察，现代产权理论就是在这种批判性考察中形成

的。从２０世纪３０年代以来的半个多世纪，现代西方产权理论的全部思考
和研究是沿着下述思路展开的，即指出资本主义市场机制并非如标准福利

经济学和传统微观经济学所描述的那样完美，实际的市场运行是有缺陷

的，这一缺陷集中表现在外在性上，而外在性产生的根源在于企业产权界

区含混，由此造成交易过程存在摩擦和障碍，这种摩擦和障碍又会严重影

响企业行为和企业资源配置的结果。因此，考察市场行为者的利润最大化

行为时，必须把产权列入考察范围，而不能简单地作为既定前提排除在分

析视野之外。对由于产权不清所导致的市场缺陷的研究主要归功于科斯

（Ｒ．Ｃｏａｓｅ）、威廉姆逊（Ｏ．Ｗｉｌｌｉａｍｓｏｎ）、斯蒂格勒（Ｇ．Ｓｔｉｇｌｅｒ）、布坎南（Ｇ．
Ｂｕｃｈａｎａｎ）和舒尔茨（Ｃ．Ｓｃｈｕｌｔｚｅ）等人。
科斯是现代产权理论的奠基者和主要代表。他一生所致力考察的不

是经济运行过程本身（这是正统微观经济学所研究的核心问题），而是经济

运行背后的财产权利结构，即运行的制度基础（这正是正统理论所忽略

 发表于《经济研究》１９８９年第１期，署名为：刘伟、平新乔。

１

现
代
西
方
产
权
理
论
与
企
业
行
为
分
析



的）。他所运用的研究方法不是数学的、效用主义的边际分析（这正是正统

理论所采取的方法），而是典型的制度分析，是通过对某些经济现象的分析

来阐述隐含在这些现象背后的经济运行规则和制度基础。① 科斯产权理

论的形成与发展大致可分为两个阶段：第一个阶段是在２０世纪３０年代对
正统微观经济学进行批判性思考，指出市场机制运行中存在着摩擦，克服

这种摩擦的关键在于制度创新。这一阶段的代表作是科斯在１９３７年发表
于伦敦经济学院学报《经济学家》上的著名论文《企业的性质》。第二个阶

段是在５０年代末至６０年代中期，科斯正面论述了产权的经济作用，指出
产权的经济功能在于克服外在性，降低社会成本，从而在制度上保证资源

配置的有效性。斯蒂格勒在概括科斯的思想之后，提出了著名的“科斯定

理”。这一阶段的代表作是科斯在１９６０年发表于《法学与经济学杂志》上
的《社会成本问题》。

从科斯产权理论的形成来看，产权问题的考察从一开始就是与企业制

度的分析相联系的。《企业的性质》一文的本意在于分析企业在市场机制

中的地位，力图说明：为什么企业成为市场活动中的基本组织单位？为什

么每种要素所有者不是以自己的产品直接参与市场交换，而是把各自的要

素组合为企业，然后以企业作为产品的出售者参与市场交易？正是在回答

上述问题的过程中，科斯提出了著名的交易成本概念，而交易成本范畴可

以说是现代产权理论的基础。

科斯在《企业的性质》中指出，交易成本是运用价格机制的成本。它至

少包含两项内容：（１）发现贴切的价格的成本，即获得准确的市场信息的
成本。显然，科斯的这一思想是直接针对传统的完全竞争理论关于价格信

息为既定，并为所有的当事人所掌握的假定的。在科斯看来，价格是不确

定的、未知的，要将不确定变为确定，将未知变为已知，企业是要付出代价

的。（２）谈判与履约的成本。这同样是针对传统经济理论关于市场机制
是一种完美的自然秩序的假定的。在科斯看来，市场当事人间是有冲突

的，为克服冲突就需要谈判、缔约，并诉诸法律形式，这样，要建立企业间有

序的联系就需要支付费用。

３０年代科斯之所以提出交易成本范畴，直接目的是论证企业存在的

① 科斯的制度分析与加尔布雷思的制度分析有本质的区别。加尔布雷思制度分析的结论
是否定市场机制，而科斯的制度分析则是在探讨市场缺陷的基础上，为克服这些缺陷从而完善市

场机制提供理论依据。

２
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