




!图书在版编目 !!"#"数据

!$%%&年中国百姓十大投资热点!马曲琦 编著’(北京"中国
经济出版社#$%%)*+%

!",-./)&()(0%+)(&$++(1

!!*$$!"*马$!#*投资(基本知识!$*2’&3%’0/

!中国版本图书馆!"#数据核字%$%%)&第+$43/3号

出版发行#中国经济出版社 %+%%%3)’北京市西城区百万庄北街3号&

网!!址#555*67898:;<=*78:

责任编辑#聂无逸%电话"$%&"$%!’’$(!电邮"9>65?;>&&%@>9A*78:&

责任印制#常!毅

封面设计#清水工作室

经!!销#各地新华书店

承!!印#北京市地矿印刷厂

开!!本#+!+1!!!!!!! 印!张#+3’0! 字!数#+)+千字

版!!次#$%%&年+月第$版! 印!次#$%%&年+月第+次印刷

书!!号#",-./)&()(0%+)(&$++(1!2’)$%1 定!价#$&*%%元

版权所有!盗版必究 举报电话!1&30/4+&!1&3+/$&$
服务热线!1&344$$0!1&34+&)&

此为试读,需要完整PDF请访问: www.ertongbook.com



前言
$%%&年!新的投资热点更值得期待"

!!$%%1年"$%%)年"中国的超级大牛市"让股民近乎疯狂#从

$%%1年大盘启动的+$%%点"一路飙升到$%%)年+%月的1%%%余

点"一说到投资"大家就毫无疑问地把炒股作为首选#而$%%)年

年中和年末的两轮大调整"让人们在对$%%&年股市大牛的期待之

外"多了很多沉重而清醒的忧虑#花无百日好"牛市难久长#$%%)

年底中央经济工作会议上明确提出适度从紧的货币政策"这对于抑

制股市过度投机也必将产生重要的影响#

面对这一波强劲的炒股热浪"本书正是一针强力的清醒剂"更

是全新版的大众理财的领路人#$%%&年"我们究竟该如何来实现聪

明的投资呢$

也许你已经在股市的暴涨中让自己的资产翻了好几倍"但如果

股市由高潮走向低谷"大牛市不再继续"你的财富就恐立刻面临缩

水"如果你不断投资加码"你就有赔进老本的危险#如何及时逃顶

调整投资策略和方向$ 炒股以后该怎么赚钱$

也许你没能把握好机会"在股市的涨落上亏损不少"那么你是

打算坐以待毙地等待解套"还是寻求新的赚钱方式$

也许你在股市里几经折腾以后勉强盈利或持平了"那么你是决

定继续把钱悬在股市里"还是投资收益率更高的理财项目$

退一万步说"就算牛市继续看好"但那些没能把握先机"后入

股市的股民该怎么办$ 上升空间还有多大$ 而那些尚未涉足股市"
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还在观望和考察的人"又怎样才能赚到钱$ 高处不胜寒"恐高症已

经成为股海众生的普遍心态#

经济学家告诉我们"千万不要把鸡蛋放在一个篮子里"否则一

旦篮子被打翻"鸡蛋会全部摔得粉碎#投资也是如此#

其实如果把眼光放到三年"五年"甚至更长一段时间"你就会

轻易地发现!炒股"既不是唯一的投资方式"也绝不是最好的投资

方式%炒股"并不是最能赚钱的投资"更不是收益稳定的投资#放

眼周围"除了炒众所周知的 B股以外"还有众多各具优点的赚钱

方式&

那么"对于咱老百姓来说"$%%&年有哪些可供投资的热点呢$

先看看B股的小兄弟-股"以上证-股为代表的-股市场"$%%1

年/月+&日再度暴涨/’10C"赫然创出$%%$年1月$0日’即4年

多来单日最大收益率#同为股票"-股市场上股票数目较少"容易

出现财富聚集效应"其市场主要面向境外投资者"管理较B股市场

规范"上市公司披露信息较为透明#-股开户已经向国内居民开

放"开户手续’操作均与B股相同#炒港股目前探讨很多"但本书

认为对大多数民众来说"操作起来难度不小"不再细述#

有没有一种不用仔细研究每个个股"投机套利机会很高"而且

操作技巧简单的投资方式$ 不仅能继续炒股"还能作为股市的预

警"减少股市风险的投资方式$ 那么"如果资金充裕"炒股又只是

你的首选#面对即将出炉的股指投资"你了解多少"又希望从中赚

取多少$

截止$%%)年1月"权证市场 (+4个交易品种)的交易金额超

过了深市股票 (0/3只)的总量"在市场产品匮乏’交易成本居高

不下的情况下"权证的无印花税’DE%等优惠政策"使之成为市

场炒做的绝佳对象#

随着股市的 *缓涨暴跌+"专业机构开发出来的理财产品得到

青睐#据粗略统计"$%%1年银行发售的各种理财产品多达上千种"
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而$%%)年上半年"发售的理财产品至少有3%%种#值得关注的是"

产品的预期最高收益在$%C以上的高收益产品很多"有些产品甚至

亮出高达4&C的预期收益#在安全与利润的权衡之间"银行理财产

品优势明显#

据统计"$%%)年&月$4日基金半年报披露的+%家基金今年上

半年的净收益合计达到+$4’+0亿元"相比去年同期的++’&$亿元

增加了+%倍#其中"可比的0只偏股型基金的收益合计达到4’/

亿元"相比去年同期增长了410C#截至$%%1年/月&日"03只封

闭式基金的加权平均折价率达到3&’1&C"基金市值和基金净值的

总套利空间达到了443’00亿元#由于一般投资者缺乏专业的技术

和经验"也欠缺灵通的消息渠道"专业化的基金理财应该是一般人

投资的上佳选择#

作为长期稳定的投资方式"炒外汇的盈利一直很稳定#经过长

期调查"发现在汇市中"表示赚钱的人有1成"而在股市上"表示

赚钱的人只有$成#在汇市赚钱的人中"有10C的人表示收益率在

+0C左右"有3%C的人收益率在$%C左右"0C的人收益率能超过

3%C#在股市赚钱的人中"1%C的人收益率在$0C左右"3/C的人

收益率在4%C左右"+C的人收益率达到0%C以上#汇率变动相对

剧烈"盈亏空间大"投资投机两相宜"如想稳健投资缩小资金杠杆

即可#

保险不仅只是为了稳健"同时还有可观的利润"目前各大保险

公司在国内相继推出投资型保险#在保险资金入市比例上调的情况

下"保监会允许保险资金入市的资金增加一倍"使得保险公司预期

的收益得到增加"相对应的给保险客户所带来的回报也会提高#

金价从$%%+年3月$0$美元,盎司起"至$%%1年0月"最高涨

至)3%美元,盎司"在五年左右的时间"金价的涨幅高达+/%C"复

合年收益为$4C左右"并持续上扬行情#在国际局势扑朔迷离’汇

率大幅波动的今天"炒黄金"在一些圈子里已经成为赚钱的首选#
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专家研究发现"$%%年来没有任何一种货币的保值水平能稍稍赶得

上黄金#

在全国范围内"$%%+年全国商品住宅平均销售价格为$%+1’)0

元,平方米"$%%1年上升到3+//元,平方米"上涨了近+’1倍#尽

管楼市阴晴不定"但对于大多数地区而言"房地产投资仍值得期

待#巨大’稳定的升值潜力让炒房炙手可热#

年收益稳定在3%C的陶器收藏投资"一直非常稳定的书画收藏

投资等"更不用提玉器收藏’邮票收藏--艺术品自身的价值决定

了其市场价值"稀缺性决定了永远的需求"因此艺术品永远增值是

任何一种商品无可比拟的#*盛世选收藏+"这是理财高手自古以来

的至理名言#

如果说过去是以炒股为主的旧投资时代"那么在中国市场经济

逐渐趋于成熟的今天"各种投资手段的齐头并进"迎来了全新的理

财时代&

炒股不等于投资"投资不代表能赚钱#你不理财"财不理你"

在金融市场日新月异的今天"个人理财最失败的人或许就是把钱全

存在银行的人#

超级大牛市或许某天会打上休止符"但更大更多的赚钱神话还

在等着我们去寻找#$%%&年"如何把握金钱的脉搏"寻找能赚钱的

投资方式$ 本书正是一部不错的寻宝宝典"并根据关注度顺序展开

各章节"分别介绍每种投资方式"并列举出其收益’风险和怎样进

行实际操作"并结合中国政策形势给出相关的建议#

本书为大家提供了多种目前热门和新兴的投资理财工具"希望

读者能从中选择适合自己的投资方式"在全新理财时代中抢占先

机"撒下渔网"满载而归& 最后还需再三强调一点"凡是投资"有

高盈利必然有大风险"望读者辨清风险"提高认识水平"切勿

冒失#
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!!现在很流行一句话"(玩的就是心跳)#权证正是以高风险*高回

报著称的 (心跳)投资项目+据 ,证券时报-信息部统计#在不考虑

认购权证的情况下#包括已实现收益和浮动盈利在内#券商$%%)年上

半年创设认沽权证的收入约30’41亿元+$%%)年3月+0日#共有+4

家券商获准创设4’)亿份招行认沽权证#若这些权证持有到期#则收

益将超过+0亿元+$%%)年以来#中信证券从创设招行认沽权证中获

得的收益将达到4’$$亿元.再考虑到创设茅台*海尔*沪场*万华*

首创和原水等权证所获收益#并假设中信不再创设新的权证#年内中

信证券权证创设收益将达到)’13亿元#税后对每股收益的贡献将在

%’$%元以上.广发证券*海通证券和宏源证券的权证创设收益分别为

+’/&亿元*+’/$亿元和+’+$亿元#税后对每股收益的增厚分别在%’

%)元*%’%4元和%’%0元+正处于借壳进程中的长江和国元证券也将

获得+’3)亿元和+’&1亿元左右的权证创设收益+

由于认沽权证的价格较低#其活跃度相对较高#每日涨跌停板的

幅度也非常高#因此为短线炒做者提供了炒做空间+$%%)年+月4

日#中国银行在短短+%分钟内由涨停板跌至翻绿#沪深3%%指数急挫

1%多点#这种单日大幅波动市况最能突出权证的优越性#印证了用认

购证替代正股的投资策略具有的现实价值+

我们说炒股不如炒权证#是因为#比起B股市场#权证交易有三

点优势十分突出"首先#权证可以DE%交易#当日买入的权证当日

就可以卖出获利.其次#权证的每日涨跌幅度没有+%C的限制#有时

涨跌幅度十分惊人.第三#由于不加征印花税#成本低+

权证为投资者提供了杠杆效应+投资人可用少量资金购买备兑权

证#取得认购一定数量股份的权利#可能赢得一旦这些股份上市可获

得的价差#具有以小博大的特性+权证交易结构简单*交易方式单一+

在资金不足*股市形势不明朗的情况下#投资者可以购买权证而推迟

购买股票#减少决策失误而造成的损失+与此同时认股权证也是一种

个性化的最简单的期权+它的认购机理简单*交易方式与股票相同#
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产品创新的运作成本相对较低+大部分衍生产品都是以现金进行交割#

而认股权证可以用实券交割#更符合衍生产品发展初期投资者的交易

习惯+而且#权证的发行不涉及发行新股或配股+它的发行是因为发

行人已拥有大量已发行的股票#或通过市场吸纳了现有的股票#以备

各备兑权证持有者行使权利#因此发行备兑权证具有套现的目的#它

并不增加证券的总量#不会摊薄正股的每股盈利.而一般认购证因涉

及发行新股或配股#所以在发行时都伴随着股本的扩张#具有集资的

目的+

风险和回报永远是成正比的#权证极大的套利空间让它成为短期

投资的首选+权证以小博大*交易灵活*涨跌幅度无+%C限制的特

点#使之相比于炒股而言具有更大的套利空间#成为短线炒做的重要

方式之一+

!’!!权证入门须知

权证 %FAGGA9H&#又称为认股权证*认股证或 (涡轮)#是发行人

与持有者之间的一种契约#持有人在约定的时间有权以约定的价格购

买或卖出标的资产+作为标的资产可以是个股#也可以是一篮子股票*

指数*商品或其他衍生产品+按行使时间划分#权证有欧式和美式两

种+欧式权证规定持有人只有在约定时间到达时有权买卖标的资产#

而美式权证则允许持有人在约定时间到达前的任意时刻行使买卖标的

资产的权利+现在大多数是欧式权证+按权利行使方式划分#权证又

可分为认购权证和认沽 %售&权证#即有权买或卖标的资产+

权证按发行人可分为两类"股本权证 %IJ?>H;FAGGA9H&和备兑

权证 %!8K6G6LFAGGA9H#香港称为衍生权证&+股本权证通常由上市

公司自行发行#也可以通过券商*投行等金融机构发行#标的资产通

常为上市公司或其子公司的股票+股本权证行使时#上市公司增发新
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股+备兑权证是由标的资产发行人以外的第三方 %通常为信誉好的券

商*投行等大型金融机构&发行的权证#其标的资产可以为个股*一

篮子股票*指数以及其他衍生产品+备兑权证的行使不会造成总股本

的增加+

作为一种金融衍生产品#权证最大的特性是杠杆效应#即以小博

大+举例来说#假设某股票B-!现价+%元#以B-!为标的*行使价

格为+%元的欧式认购权证价格为%’0元+某投资者有+万元资金#可

购买+%%%股股票或$万份认购权证+假设权证到期时B-!的股价上

涨$%C#若该投资者购买的是股票#则获利$%%%元.若该投资者购

买的是权证#则获利4万元 %每份权证获利$元&#扣除购买权证的成

本+万元#投资者从权证处获得的净利润是3万元+但反过来#如果

股价下跌#则投资者将损失购买权证的全部+万元成本+

权证使用的投资原理是#看空股票#则购买认沽权证#当股价低

于行权价格时#行使认沽权证获利.看多股票#则购买认购权证#当

股价高于行权价格时#行使认购权证获利+

通俗地说#权证有点类似于过去的粮票+持有粮票的人可以按照

粮票上面规定的重量 %行权价&去买粮食#没有粮票就不能买+如果

持有粮票的人家里不缺粮食#那他就可以把粮票按市价 %权证的市场

价格&卖给需要的人+买粮票则类似于认购权证#最终 %行权期&手

持粮票的人有买粮食的权利#反之凭粮票卖粮食就是认沽权证+

权证并非是一个独立的证券#其所对应的股票的价格决定其价值#

因此#在投资者买卖权证时#也应该把分析的重点放在对应的股票上+

只有正股价格偏低时#才应该考虑买入对应的权证+而如果正股价格

偏高#买入权证将面临一定损失+另外#在股市大跌时#如果正股的

价格跌到了行权价格之下#那这张权证也会变为废纸一张+
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!’"!权证收益特点分析

一! 权证的杠杆效应" 能实现以小博大

银行里有+元#只能买+元的股票.但却可以炒0元*+%元乃至

更高价格的权证+权证对于投资者来说#只需付出原来用于投资相关

资产的一小部分资金#即可把握资产变动的机会#从而获利+此外#

在没有做空机制的沪深股市#认沽权证还可以为投资者提供在标的证

券下跌中获利的机会+

杠杆比率M标的证券价格! %权证价格!行使比例&

杠杆比率愈大表示杠杆效果愈大#其获利与损失的风险也愈大.

反之#杠杆比率愈小表示杠杆效果愈小#其获利与损失的风险亦愈小+

权证的一大特点就是有杠杆效应#其收益可以被放大很多倍+若判断

错误#虽然绝对损失数目较小#但是亏损占总投资的比例非常高+

二! 避险功能

权证具有期权性质+投资者如已持有或即将持有标的证券头寸#

可以购买认沽权证作为避险工具#例如投资者预测股票价格即将上涨#

却又担心预测错误或者为了规避系统性风险#即可用少许的金额买进

一个认沽权证#当股票下跌时#其权证获利的部分可用来弥补买入股

票标的证券的机会成本+当股票价格上涨时#其买入股票已经获利#

而损失的只是少许的权证金+反之#如该投资者预测标的物价格即将

下跌#则可实行相反之避险操作策略+
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