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译 者 的 话

摇摇国际投资是当今世界经济发展中最活跃、最重要的因素。圆园世
纪远园年代以来，随着经济生活的日益国际化，国际投资有了长足的
发展，规模不断扩展，对世界经济的影响越来越大。

跨国公司是国际投资活动的主要承担者。跨国公司的对外直接

投资和全球性经营战略给世界经济发展带来了深刻的变化，传统的

以商品贸易为主的国际经济交往格局被打破，国际分工深入到生产

领域，进而渗透到产业内部和企业内部，无论在发达国家或发展中国

家，跨国公司对其经济增长所发挥的作用都是不容忽视的。有鉴于

此，联合国跨国公司中心从员怨怨员年开始，组织大批专家对跨国公司
的对外直接投资及其对东道国、投资国和世界经济发展的影响进行

追踪调查，编写并出版世界投资年度报告。《员怨怨苑年世界投资报告》
是系列年度投资报告的第七本，是数十名专家集体协作的成果。该

书提供了充分的资料和有说服力的论证，是目前国际上阐述跨国公

司及其对外投资问题的最新的和最具有权威性的著作。《员怨怨苑年世
界投资报告》除分析了最新跨国公司及其对外投资的发展动态外，

还着重分析了国际直接投资与市场结构和竞争政策之间关系的问

题。书中所论述的跨国公司对东道国经济的影响、其它国家与跨国

公司打交道取得的成功经验和教训，对我国扩大对外开放、积极有效

地利用外资、引进著名跨国公司的技术和资金都具有积极的借鉴意

义。受联合国出版局的授权和委托，继翻译和出版了 员怨怨圆、员怨怨猿、
员怨怨源、员怨怨缘、员怨怨远年《世界投资报告》后，我们又组织了《员怨怨苑年世界
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投资报告———跨国公司、市场结构与竞争政策》的翻译，代表联合国

在中国出版中文版《员怨怨苑年世界投资报告》。参加本书翻译的有储
祥银、刘军、章昌裕、吕建华、韩琪、赵茜、宋震、万颖等。全书由孙维

炎、汪廷弼、何曾楣、张培基、宓智瑛审校。

根据联合国的授权，本书版权仍归联合国所有，译者对译文负

责。囿于译者的学识和水平，翻译中的疏漏在所难免，欢迎各界朋友

批评指正。

译摇者
员怨怨苑年员圆月

圆



序摇摇言

摇摇本《世界投资报告》是第七年度投资报告本，对国际投资问题进
行了广泛的分析和政策探讨。本年度《世界投资报告》研究了跨国

公司、市场结构和竞争政策之间的关系；该研究目前尤为重要，因随

着国际直接投资政策的自由化，跨国公司将更多地出现在东道国，对

东道国市场结构和竞争产生重要的影响。

本年度《世界投资报告》论述了如下主要问题：

国际直接投资的全球与区域发展趋势，以及它与国际证券投资

的联系；

国际直接投资对东道国及全球在市场结构和竞争方面的影响；

国家、区域和全球国际直接投资、市场结构和投资竞争及竞争政

策之间的相互作用。

由于各国国际直接投资政策的自由化和企业跨国投资活动的增

多，维持市场功能正常发挥作用日益重要。竞争政策在这一方面具

有重要的作用。本年度《世界投资报告》集中分析了国际直接投资、

市场结构和竞争之间的相互关系，并探讨了该相互关系的政策涵义，

从而使前几年度投资报告中的有关讨论有了一个终结。那些讨论都

涉及减少国际直接投资的壁垒和确立外国投资者的待遇标准。

本年度《世界投资报告》在探讨上述问题的同时还力求使人们

更好地理解国际直接投资对世界经济的作用，特别是对发展中国家

的重要意义。

运燥枣蚤·粤·安南
联合国秘书长

员怨怨苑年苑月于纽约
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概摇摇述

摇摇全球化是当代世界经济的主要特征。国际直接投资继续成为推
动全球化进程的重要因素。国际直接投资和国际证券股权投资齐头

并进，共同繁荣发展，国际投资流量不断扩大，说明跨国公司在发达

国家和发展中国家所发挥的作用越来越大。近年来，作为开放和亲

市场总体政策改革方向的组成部分，许多国家实行了自由化的国际

直接投资政策。这些自由化的国际直接投资政策为跨国公司作用的

发挥提供了便利。然而，国际直接投资政策自由化好处的获得，不仅

仅取决于国际直接投资壁垒的减少和待遇标准的建立（目前，国际

直接投资政策自由化大多集中在这两个方面），还取决于市场竞争

的维持。在国际直接投资政策自由化条件下，保证跨国公司投资地

区市场功能的正常发挥是本年度《世界投资报告》研究的重点。本

报告分析了国际直接投资、市场结构与竞争之间的关系，并探讨了有

关的政策问题。

一、全球与地区发展趋势

（一）国际化生产日益增长的规模和重要性

据估计，员怨怨缘年世界圆愿万家跨国公司子公司在境外生产的商
品和服务的全球销售总额高达苑万亿美元，大大超过了全球出口总
额，成为为境外市场服务的主要方式。自员怨愿苑年以来，全球销售总
额的增长速度超过世界商品和服务出口增长速度员郾圆～员郾猿个百分

员



点。但是，对于发展中国家来说，尽管它们也日益参与到国际化生产

中来（怨园年代中期，在世界源郾缘万家跨国公司中，来自发展中国家的
跨国公司有苑怨园园家，而愿园年代后期，发展中国家的跨国公司还只
有猿愿园园家），出口仍然是其向境外市场提供商品和服务的主要方式。
员怨愿圆年至员怨怨源年间，跨国公司境外子公司的生产总值几乎增
加了两倍，其在世界总产值中的比重也略有增长，从员怨愿圆年的缘豫
增加到员怨怨源年的远豫。员怨怨源年，发展中国家跨国公司外国子公司对
国内生产总值所作的贡献大于发达国家，两者的比重分别为怨豫和
缘豫。
全球国际直接投资存量是衡量国际化生产的重要指标。员怨愿圆—

员怨怨源年间，全球国际直接投资存量增加了猿倍，其在国内生产总值
中的比重增加了员倍，达到怨豫。员怨怨远年，全球国际直接投资总存量
高达猿郾圆万亿美元。员怨愿远—员怨怨缘年的员园年中，国际直接投资存量
的增长速度快于全球固定资产投资增长速度的员倍多，从而说明国
民生产体系的国际化程度提高。员怨怨源年，全球跨国公司境外子公司
的资产总额约为愿郾源万亿美元，其增长速度也快于世界固定资产投
资的增长速度。

国际化生产的绝对值、相对比重等各项指标均呈增长趋势，说明

国际化生产日益成为世界经济中的重要趋向。跨国公司活动的重要

性日趋明显；在技术转让方面，跨国公司母公司与其境外子公司间的

技术转让使用费支付占世界此类费用支付的苑园豫。
跨国公司通过各种途径在境内外融资。商业银行、当地和国际

股票市场、公共组织都是其融资的对象或场所，它们还以内部利润投

资的形式在公司体系内进行融资。如果将跨国公司所有的融资均计

算在内，员怨怨远年，跨国公司用于国际化生产的境外分支机构总投资
估计可达员郾源万亿美元（不包括跨国公司联盟等各种形式的非股权
投资），其中只有员辕源（猿缘园园亿美元）表现为国际直接投资流量。这
就是说，国际化生产的权重远大于国际直接投资所表现出来的国际
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直接投资约占世界固定资产总投资员辕缘的比重。

（二）国际直接投资流量达到猿缘园园亿美元的新的创纪录水平，
并处于新一轮国际直接投资高潮的巅峰

国际直接投资流量快速增长开始于员怨怨缘年，员怨怨远年又比上年
增长员园豫，达到猿缘园园亿美元。员怨怨远年，缘源个国家（地区）吸收的外
来投资、圆源个国家（地区）的对外投资再创新纪录。不同于员怨苑怨—
员怨愿员年和员怨愿苑—员怨怨园年前两轮国际直接投资高潮（第一次高潮主
要源于对石油生产国的石油生产投资，第二次高潮主要集中于发达

国家），虽然这次高潮主要源于跨国公司对英美两国的投资，但这次

高潮的特征是相当多的发展中国家参与到吸收外国直接投资中来

了。种种迹象表明，将有更多的国家参与到这次国际直接投资高潮

中来，拉美发展中国家吸收的外来投资，法国、德国和亚洲发展中国

家的对外投资都可望有新的发展。

员怨怨缘—员怨怨远年间，发展中国家吸收的外来直接投资占世界吸收
外来直接投资的猿源豫。虽然这一比重并不比愿园年代初那次高潮时
发展中国家所占有的比重高多少，但它却说明除了自然优势以外，发

展中国家还享有广泛的其它区位优势。两次高潮中，主要发展中国

家外资接收国发生了很大的变化，石油生产国在这次高潮中远没有

占据主要地位。在这次高潮中，发展中国家在世界吸收外资中的比

重不断增加，而在员怨愿苑—员怨怨园年的高潮中，发展中国家的比重却呈
下降趋势；这一比重的减少与发达国家间因主要发达国家保护主义

抬头、跨国兼并与收购快速增长同时发生。与前两次国际直接投资

高潮情况大体相似，大量国际直接投资只流向少数发展中国家。

员郾跨国公司跨国企业兼并与收购和企业间跨国合作发展很快
即使在这一次国际直接投资高潮期间，跨国企业兼并与收购，特

别是发生在美国和西欧的跨国企业兼并与收购，仍然在促进国际直

接投资繁荣方面发挥了十分重要的作用；但这没有导致发展中国家
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吸收外资份额的减少。员怨怨远年，世界跨国企业兼并与收购增长了
员远豫，达到圆苑缘园亿美元；如果仅考虑多数参股权的交易，员怨怨远年，世
界跨国企业兼并与收购总额为员远猿园亿美元，相当于世界吸收外国
直接投资总流量的源苑豫（当然，这两个指标并不完全可比）。
与跨国企业兼并与收购和国际直接投资流量增长相一致，企业

间跨国合作（除战略性研究与开发合作外的股权与非股权合作）也

发展很快，合作协议大为增加。员怨怨缘年，全世界共签订了近源远园园个
此类合作协议，而员怨怨园年全世界缔结的此类协议还只有员苑远园个。
此类协议的缔结主要发生在发达国家跨国公司间：涉及美国跨国公

司的跨国合作协议占世界此类协议的 愿园豫，涉及欧盟企业的占
源园豫，涉及日本企业的占猿愿豫。近来，发展中国家跨国企业也积极
发展此类对外合作，发展中国家企业参与的跨国合作协议总数及其

在全球此类协议中所占比重都有所增加：员怨怨园—员怨怨圆年间占圆苑豫，
员怨怨猿—员怨怨缘年间占猿缘豫。员怨怨园年以来，核心技术，如信息技术和生
物技术方面战略性研究与开发合作一直在稳步发展（但员怨怨缘年这方
面的合作有所减少），发展中国家在其中发挥的作用也日渐显要，

员怨愿怨年占猿豫，员怨怨缘年上升到员猿豫，从而说明参与跨国研究与开发
的发展中国家企业已经在技术上达到一定的水平，具备了进行国际

研究与开发合作的能力。

圆郾发达与发展中国家大型跨国公司跨国化程度提高
尽管越来越多的中小企业参与到对外投资行列中来，但国际直

接投资相当大的比重仍集中于少数大型跨国公司。按其境外资产规

模排列的世界员园园家大型跨国公司境外分支机构的资产总额已达
员郾苑万亿美元，约为全球跨国公司境外资产总额的员辕缘。在美国对外
直接投资中，圆缘家最大的跨国公司就占了其中的缘园豫以上，这一比
重源园年来基本上没有发生变化。另外远个可以提供有关数据国家
的资料表明，圆缘家最大型跨国公司在其对外直接投资中所占份额均
超过了缘园豫。
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阅葬藻憎燥燥悦燥则责燥则葬贼蚤燥灶（韩国）和 孕藻贼则燥造藻燥泽凿藻灾藻灶藻扎怎藻造葬杂粤（委内瑞
拉）两家发展中国家跨国公司首次进入了世界员园园家最大型跨国公
司的行列。大宇连续两年名列发展中国家缘园家最大型跨国公司榜
首，而砸燥赠葬造阅怎贼糟澡杂澡藻造造（英国辕荷兰）则连续五年名列世界员园园家最
大型跨国公司榜首。员怨怨缘年，世界员园园家最大跨国公司的境外销售
额高达圆万亿美元，其境外雇员已接近远园园万；这些大型跨国公司已
成为国际化生产中的主力军。员怨怨猿—员怨怨缘年间，发展中国家缘园家
最大型跨国公司的境外资产总值增长了圆愿园豫，达到苑怨园亿美元；与
此同期，世界 员园园家最大型跨国公司的境外资产总值仅增长了
猿园豫。
世界员园园家最大型跨国公司和发展中国家缘园家最大型跨国公

司的跨国化程度都在提高，但后者的速度更快。发展中国家缘园家最
大型跨国公司中食品企业的跨国化程度（根据其境外资产、境外销

售、境外雇员分别在总资产、销售总额、雇员总数中的比重综合指标

计算）提高最快；员怨怨猿年时，这些企业此类综合指标为员远豫，员怨怨缘年
则提高到猿苑豫。从总体上看，相对于大型企业，较小型的跨国公司
跨国化程度提高较快。例如，按其境外资产排列，杂燥造增葬赠杂粤公司（比
利时）名列世界员园园家最大型跨国公司的第苑源位，但按其跨国化综
合指标排列，该公司则在世界员园园家最大型跨国公司中名列第 缘。
再比如，按境外资产排列，孕葬灶葬皂藻则蚤糟葬灶月藻增藻则葬早藻泽公司（墨西哥）在缘园
家发展中国家最大型跨国公司中位列第圆员，而按跨国化综合指标排
列，该公司则可雄居发展中国家缘园家最大型跨国公司榜首。世界
员园园家最大型跨国公司中，大三角地区（欧盟、美国、日本）跨国公司
占愿苑豫，其境外资产占愿愿豫。与此相应，缘园家发展中国家最大型跨
国公司中，中国、韩国、中华人民共和国香港特别行政区（此后称中

国香港）和墨西哥跨国公司占缘远豫，其境外资产占圆辕猿。在最大型跨
国公司中，电子行业是其最为重要的行业，无论世界员园园家还是发展
中国家缘园家最大型跨国公司，其投放在电子行业的境外资产均占这
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些公司境外总资产的员远豫左右。汽车工业和化学工业企业的地位
也较为显要，特别是在世界员园园家最大型跨国公司中，汽车、化工企
业的这种显要地位更为突出。石油和矿产资源开采公司虽然数量不

多，但其在两个最大型跨国公司列名表中均占有重要的地位。

（三）正在进行的自由化为发展国际化生产提供了便利

如果没有正在蓬勃发展的国际直接投资政策自由化，国际化生

产的扩展是不可能的。员怨怨远年，自由化趋势继续发展。该年，远缘个
国家共发生了员员源起投资政策变化，其中，怨愿起是朝着更趋势自由
化的方向发展的。员怨怨员—员怨怨远年间，世界各国共发生了缘怨怨起投资
管理政策变化，其中，约怨缘豫带有更趋自由化的性质。这些自由化
政策变化大多包括开放原先对外国直接投资封闭的行业，简化或取

消审批程序和提供鼓励优惠。

怨园年代以来，政府间双边投资保护与促进协议增长很快。这也
说明了政府为吸引外国直接投资而提供便利的良好愿望。截至

员怨怨苑年员月，世界员远圆个国家与地区间共签订了政府间双边投资保
护与促进协议员猿猿园个，五年中增加了两倍；员怨怨远年一年，世界就签
订了员愿园个这样的协议，几乎每隔一天就有一个双边投资保护与促
进协议产生。

近年来，签订双边投资保护与促进协议的格局发生了很大的变

化。过去，这类协议的签订主要发生在发达国家之间，截至愿园年代
末，发达国家之间签订的投资保护与促进协议占世界总量的愿猿豫；
但到员怨怨远年，涉及发达国家的双边投资保护与促进协议只占世界总
量的远圆豫。中东欧国家和发展中国家确已开始大量地在它们自己
之间签订双边投资保护与促进协议。员怨怨苑年初，发展中国家之间签
订的双边投资保护与促进协议占世界总量的员远豫，而愿园年代末时，
这一比重为员员豫。仅在员怨怨远年，发展中国家之间签订的双边投资
保护与促进协议就占世界总量的近员辕猿。中国、智利、阿尔及利亚和
远此为试读,需要完整PDF请访问: www.ertongbook.com


