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内 容 简 介

本书研究金融自由化的一般理论问题，系统考察金融自
由化与经济发展之间的关系。内容包括：金融自由化之经济
思想史与经济史视阈的解读；金融市场的制度性体系与金融
效率的制度源泉；金融抑制的内在逻辑及其经济绩效的历史
性评价；金融自由化理论的历史发展、学术贡献及其内在缺
欠；金融自由化的成本收益分析及金融脆化与制度质量问
题；金融自由化中的政府功能与政府行为分析；转轨经济中
金融自由化的路径选择与未来趋势。本书在借鉴大量国际学
术界最新前沿性研究成果的基础上，对金融自由化的理论和
实践进行了系统全面的研究，提出了很多具有开创性和启发
性的理论观点，对于促进金融自由化领域的学术研究和中国
金融发展的实践都将产生积极作用。
本书荣获“北京大学第九届人文社会科学优秀成果奖”

著作二等奖。
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．引论
金融自由化：经济思想史与经济史的解读

金融自由化是一个涉及广阔经济思想背景和经济史背景的题

目，尽管金融自由化作为一个研究领域还非常年轻，但由它牵引出的
经济理论和经济哲学话题却几乎可以涵盖整个经济思想史的主题，
这是其作为研究对象引起研究者浓厚兴趣的主要原因。将某种具体
的经济理论与经济理论的全部历史以及经济发展的全部历史割裂开

来，我们就会经常感到迷茫和困惑，看不到这种理论的历史渊源和社
会经济背景；实际上，任何一种历史上曾经存在过的经济理论，不外
乎是以往某种经济理论和经济思想的明显的或者隐藏的延续，同时，
该种似乎新颖的经济理论亦不可能逃脱和背离当时经济发展的历史

背景和社会思潮而独立存在。因此，假如将该理论置于更为广阔的经
济思想史和经济史的视阈之中，我们就有可能更深刻和更全面地把
握该种理论的历史背景、理论渊源以及历史地位，并必将对其发展趋
势和前景有更清晰和准确的把握。
金融自由化就其内涵而言不能脱离对于经济自由主义和国家干

预主义这两个古老但却重大的经济学命题的讨论，而整个经济学说
史几乎贯穿和充满着经济学家们对这两个命题的纷纭的观点。从经
济学说史的角度而言，金融自由化理论毋宁说是经济思想史上经济
自由主义在 ２０世纪的具体化的延续，因此金融自由化思潮从基本命
题、基本理论假设和基本理论倾向上没有脱离经济自由主义的基本
特征。而关于金融自由化的一切争议，尤其是在 ２０世纪末期金融危
机浪潮席卷全球的历史背景下关于金融自由化理论的质疑、批判与
修正，亦不过是经济自由主义和国家干预主义的历史悠久的消长关
系在当代金融领域的一种延续。因此之故，我们在引论中将梳理经济
思想史中两种思潮的变迁轨迹，以此试图揭示金融自由化思潮的理
论渊源，并对当代关于金融自由化歧见纷纭的现状做出宏观的思想



史的阐释。
从某种意义上来说，金融自由化全部理论和实践的根本出发点

和归宿都不能离开对于政府行为的探讨，而所谓金融自由化的历史
进程，不外乎是政府行为随经济发展的实际要求而不断加以调整的
历史进程，是政府管制方式和范围的不断变迁和政府逐渐向市场进
行金融控制之权利让渡的过程。政府在金融控制的力度、手段、范围
以及持续时间等方面的政策制定过程，是一个复杂的公共选择过程，
从某种意义上说，这个过程是涉及该过程的各个利益主体之间利益
博弈和重新缔约的过程，在这个过程中，关于政府行为的理想化的理
论假设将被抛弃，而代之以处于“真实世界中的最大化者”这样一个
符合经典经济学关于行为主体的基本假定。因此，在引论中，我们还
将探讨政府行为和公共选择问题，以期对金融自由化过程中政府行
为的变迁有更为深刻的把握。
制度经济学的发展为我们审视金融自由化提供了非常有用的视

角，金融自由化的历史进程，实际上是经济和金融制度的不断演进和
变迁的进程，也是在金融体系内部不断进行制度创新的过程。因此，
探讨制度变迁和制度创新的一般理论，会有助于我们加深对于金融
自由化进程和基本特征的理解。而在金融自由化的过程中，对于金融
自由化的次序和制度安排的探讨，是与对于经济制度变迁的渐进主
义模式和激进主义模式孰优孰劣的探讨相联系的，也是与诱致性变
迁和强制性变迁的探讨相联系的。因此，我们将运用制度经济学的基
本术语和分析框架，对金融自由化作制度经济学意义上的解析。
在探讨金融自由化的时候，尽管我们不可能避开对于发达工业

化国家金融自由化的讨论，但是，我们理论研讨的重点应该在于发展
中国家和转轨中国家，而金融自由化理论的主要鹄的，也是在于揭示
发展中国家和经济转轨国家金融抑制的弊端，探讨发展中国家和经
济转轨国家金融深化的次序和途径，以期在最大可能地避免系统性
的金融危机的前提下促进金融结构的优化和金融体系效率的提高。
由发展经济学和转轨经济学在 ２０世纪的发展所带来的经济学革命，
为我们客观和科学地把握金融自由化奠定了基调，尤其是加深了我
们对于金融自由化次序和渐进性的认识，加深了对于金融自由化过
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程中的路径依赖问题的认识，加深了对于经济发展和经济转轨过程
中各国之间多样性和差异性的认识。中国作为经济发展和经济转轨
的典型国家，为我们提供了研究的最可靠和最真实的样本。引论最后
一部分将探讨 ２０世纪金融自由化与经济发展以及制度变迁的基本
特征和经验教训。

１．１ 金融自由化与经济自由主义

．． 经济自由主义和国家干预主义的沉浮

货币主义大师弗里德曼（ＭｉｌｔｏｎＦｒｉｅｄｍａｎ）在一篇演讲《经济学

与政治学中的看不见的手》中，曾经引用了英国法学家 Ａ．Ｖ．Ｄｉｃｅｙ
于 １８９９年出版的一部著作。在这部著作中，作者分析了决定政府政
策的各种要素以及公共观点（ｐｕｂｌｉｃｏｐｉｎｉｏｎ）在形成这些政策中的
巨大作用。①Ｄｉｃｅｙ的核心论点是，立法行为影响公共政策，而公共观
点会影响和左右立法行为，当公共观点发生变迁的时候，立法行为就
会随之发生转移，从而公共政策也会发生变化。而现代宏观经济学的
奠基人凯恩斯（Ｊ．Ｍ．Ｋｅｙｎｅｓ，１８８３—１９４６）也以不同的方式发表了
同样的论点：“从事实际事务的人相信他们自己完全能够免受任何
智者的影响，但他们却往往是某些已故经济学家的奴隶。当政的狂人
自以为凭空可获得政见，然而他们的狂想却往往是从数年以前某些
经济学者的思想中汲取而来。”② 弗里德曼和凯恩斯恰恰是当代经济
自由主义和国家干预主义的两个旗手，从他们的论述当中，我们可以
看到，某一时期的经济思潮和经济理论会形成一种流行于社会的公
共观点，而这种公共普遍接受和被大量传播的公共观点会对当时或
者若干年后的公共政策产生决定性的影响，而经济自由主义思潮和
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①

② 同上。

参见 ＭｉｌｔｏｎＦｒｉｅｄｍａｎ（１９８１）：爴牎牉爤牕牤牏牞牏牄牓牉爣牃牕牆牏牕爠牅牗牕牗牔牏牅牞牃牕牆爮牗牓牏牠牏牅牞，
ＣｈｕｎｇｈｕａＳｅｒｉｅｓｏｆｌｅｃｔｕｒｅｓｂｙｉｎｖｉｔｅｄｅｍｉｎｅｎｔｅｃｏｎｏｍｉｃｓ，Ｎｏ．３，Ｔａｉｗａｎ．Ｄｉｃｅｙ的著作
是 爧牉牅牠牣牜牉牞牗牕牠牎牉爲牉牓牃牠牏牗牕牄牉牠牥牉牉牕爧牃牥 牃牕牆爮牣牄牓牏牅爭牘牏牕牏牗牕牏牕牠牎牉爫牏牕牉牠牉牉牕牠牎爞牉牕牠牣牜牪
（１８９９）．



国家干预主义思潮在世界经济中发挥作用，正是经由了这样的途径。
而金融自由化在 ２０世纪 ６０年代以至于今日的实践，也印证了以上
的论断。
经济自由主义和国家干预主义的沉浮消长，始自经济学和经济

思想的滥觞时代。综观整个经济思想史，这两种思潮其实一直处于一
种竞争性的此消彼长的状态，这种互为消长的趋势是与不同时代的
经济形态和发展状况相联结的。正如著名经济学家萨缪尔森在其《经
济学》中所指出的：“经济学本质上是一门发展的科学，它的变化反
映了社会经济趋势的变化”①，这个论断正确地阐明了经济思想与经
济发展之间的关系。也就是说，并没有一种一劳永逸的完美的经济思
想，可以长久地绝对性地在任何经济时代都占据优势的统治性的地
位，验之于经济思想史，这个论断是可以得到历史支持的。
著名经济思想史学家陈岱孙先生曾经在一篇经典性的文献中为

经济自由主义和国家干预主义下过精辟的定义，并对这两种思潮在
历史上的消长关系作过系统的考察。② 所谓经济自由主义，即是一种
主张最大限度地利用商品市场的机制和竞争的力量，由私人来协调
一切社会经济活动，而只赋予国家以承办市场机制和竞争力量所不
能有效发挥作用的极少量经济活动的经济思想和经济政策。所谓国
家干预主义，则是一种主张削弱私人经济活动的范围，由国家干涉和
参与社会经济活动，在一定程度上承担多种生产、交换、分配等经济
职能的经济思想和经济政策。在西方经济思想史中，最早的国家干预
主义思想可以追溯到重商主义，尽管在许多有关西方经济思想史的
著作中，重商主义（Ｍｅｒｃａｎｔｉｌｉｓｍ）并没有被视为现代经济学的滥觞
时 期，而 被 贬 抑 为 现 代 经 济 学 的 史 前 期 思 想 （ｐｒｅｈｉｓｔｏｒｉｃ
ｔｈｏｕｇｈｔｓ），与此同时，一般经济思想史著作几乎都一致将主张经济
自由主义的亚当·斯密（ＡｄａｍＳｍｉｔｈ，１７２３—１７９０）教授的《国民财
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①
② 参见陈岱孙：《西方经济学中经济自由主义和国家干预主义两思潮的消长》（１９８４

年 ８月），收于《陈岱孙文集》下卷，北京大学出版社 １９８９年版。这篇经典性的文献是迄今
对于经济自由主义和国家干预主义之消长趋势的最为集中、深刻、系统和权威的论述，对
中国经济学界产生过深刻影响。

萨缪尔森：《经济学》，中译本，中国发展出版社 １９９３年版，第 ２页。
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富的性质与原因的研究》（爛牕爤牕牚牣牏牜牪牏牕牠牗牠牎牉爫牃牠牣牜牉牃牕牆爞牃牣牞牉牞牗牊
牠牎牉爾牉牃牓牠牎牗牊爫牃牠牏牗牕牞，１７７６）作为现代经济学的真正开端。作为古典
经济学派鼻祖的斯密所提出的基于国家契约理论和经济上的个人主

义的“自由放任”（牓牃牏牞牞牉牫牊牃牏牜牉）学说，是对于重商主义国家干预经济
活动的经济主张的一种反动，而这种经济思想上巨大变化的根源，仍
然在于 １７世纪末期以后以至于 １８世纪中期欧洲尤其是英国的经济
形势与经济地位的变化。
斯 密开创的古典经济学派对于作为“看不见的手”（ｉｎｖｉｓｉｂｌｅ

ｈａｎｄ）的市场机制的膜拜，其理论基石有四，即他们相信在一个完全
竞争的市场制度里，公私利益必然是协调而不是冲突的，市场可以自
动地对经济主体的行为进行调节从而达到理想的均衡状态，均衡价
格可以指引不同产品的相对生产数量和生产要素在生产中的最适度

分配，同时自由市场经济可以达到分配的公平性。虽然经济自由主义
的这些假定并没有得到完全的证明和系统的论证，但是，经过李嘉图

（Ｄ．Ｒｉｃａｒｄｏ，１７２２—１８２３）、约翰·穆勒（Ｊ．Ｓ．Ｍｉｌｌ，１８０６—１８７３）
和巴斯夏（Ｆ．Ｂａｓｔｉａｔ，１８０１—１８５０）等后古典学派的发挥，中间经过

１９世纪 ７０年代兴起的边际学派（Ｍａｒｇｉｎａｌｉｓｍ）在分析方法上对古
典学派的补缀①，再次经过 １９世纪末期到 ２０世纪初期以马歇尔

（ＡｌｆｒｅｄＭａｒｓｈａｌｌ，１８４２—１９２４）为代表的新古典派的折中式的整合
工作，经济自由主义思想最终成为主宰欧美的正统的主流经济思想。
但是不可否认的是，经济自由主义从来不是没有遇到挑战，福利学派
对古典理论中“最大化”的质疑以及剑桥学派对完全竞争的假说的质
疑，都在某种程度上预示了后来经济自由主义的理论危机。
假如将眼光从欧洲的发达国家转移到欧洲比较后进的德国，我

们就会发现一种与流行于英法等国的经济自由主义传统相对立的另
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① 虽然边际学派表面上在价值问题上与古典学派似乎处于对立的地位，从而被称
为对于古典经济学的边际革命；但就其整体的理论立场而言，边际学派却是运用边际分析
方法对传统的古典理论的哲学基础进行了技术上的论证，从这个意义上而言，不管是瓦尔
拉斯（Ｌ．Ｗａｌｒａｓ，１８３４—１９１０）还是其继承人帕累托以及美国边际主义者克拉克（Ｊ．Ｂ．
Ｃｌａｒｋ，１８４７—１９３８）都是经济自由主义的支持者而非攻击者，因此这种所谓革命仅仅是方
法论意义上的革命而非哲学基础意义上的革命。关于边际学派的最详尽的论述，参见晏智
杰：《经济学中的边际主义》，北京大学出版社 １９８７年版。



一种经济思想的传统，那就是可以与欧洲经典的经济自由主义分庭
抗礼的以主张国家对经济运行的有效干预为主要特征的德国浪漫主

义、国家主义和历史主义学说。李斯特（ＦｒｉｅｄｒｉｃｈＬｉｓｔ，１７８９—１８４６）
是这个理论的最集中和最典型的体现者，他从德国经济发展落后和
产业资本薄弱的具体经济现实出发，认为应当重视政府在保护国内
产业和扶植经济成长中的积极作用，而不是简单地因袭发达国家的
经济自由主义政策。国家主义的经济学说出现在经济后进的德国，似
乎暗示着某种
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是在经济落后的不发达国家，从自身经济发展阶段和发展水平出发，
就越是强调国家在经济运行中的作用，越是主张以国家对经济发展
的积极干预和计划化来代替经济自由主义所主张的自由市场竞争。
这几乎成为一切面对经济赶超使命的国家的一致的经济政策取向。
这个经济思想史和经济史的规律在我们分析经济落后国家所采取的

金融管制和金融抑制政策的历史根源的时候，也同样适用。
经济自由主义所受到的最致命的攻击来自于凯恩斯，２０世纪 ３０

年代空前的经济萧条为凯恩斯登上经济学的历史舞台提供了机遇，
这段历史已经为经济学的研究者所熟知。凯恩斯在其著作《就业、利
息 和 货 币 通 论》（爢牉牕牉牜牃牓爴牎牉牗牜牪牗牊爠牔牘牓牗牪牔牉牕牠，爤牕牠牉牜牉牞牠牃牕牆
爩牗牕牉牪，１９３６）中，以就业不足均衡来反对传统的经济自由主义者奉
为圭臬的完全竞争条件下充分就业均衡的理论，提出克服“市场失
灵”（ｍａｒｋｅｔｆａｉｌｕｒｅ）的国家干预主义学说以及与此相匹配的一整套
财政和货币政策，长期以来成为欧美国家政府制定经济政策的重要
参照，并在事实上使得欧美国家走出经济衰退的阴影并带来资本主
义经济发展的第二个黄金时代。凯恩斯革命的意义在于，它对古典学
派以来奉为神明的完全竞争、市场机制和自由放任提出了挑战，它在
某一时期成为取代经济自由主义的经济学正统和主流思潮，而即使
在凯恩斯主义遭受攻击的时代，国家干预主义也理所当然地与经济
自由主义处于分庭抗礼的同等地位，直到今天，凯恩斯主义经济思想
仍然是一种强大的足以影响国家决策的经济思想。如果我们追溯金
融理论和金融控制的实践的话，我们发现，在这个时期，为了尽快摆
脱经济萧条和经济衰退的影响，为了防止金融危机和金融系统的再
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次崩溃，各发达国家都采取了一定程度的金融管制政策（如对资本流
动的管制，对银行竞争的限制和对利率的管制等），以维护银行和金
融系统的稳定性。这些带有强烈国家干预经济迹象的金融控制政策，
成为后来金融自由化的最初的改革目标。

２０世纪 ７０年代之后，凯恩斯主义学说因为对于西方发达国家
中“滞胀”（ｓｔａｇｆｌａｔｉｏｎ）现象的解释乏力而遭到越来越激烈的攻击，
代表新自由主义的各种学派应运而生，其中以哈耶克为代表的新奥
地利学派、弗莱堡学派、以弗里德曼为代表的货币主义学派、理性预
期学派和供给学派等最为著名。这些学派是对凯恩斯革命的一次“反
革命”，试图恢复经济自由主义在经济理论中的正统和主流地位。但
是经济自由主义不可能完全取代国家干预主义而形成独霸经济学天

下的局面，在 ２０世纪末期，经济学中的新凯恩斯主义与新自由主义
同时存在。从美国 ２０世纪 ９０年代末期的经济政策而言，其新凯恩斯
主义的政策倾向是非常清晰的。① 联系到金融领域，我们注意到，在

２０世纪 ７０年代新自由主义经济学滥觞的时期，也是金融自由化理
论最初萌芽和成长的时期，金融自由化理论的一些经典作品在这个
时期开始出现。②实际上，我们未始不可把金融自由化理论看做是这
个时期新自由主义经济学在金融领域内的一个理论分支，在一些原
则性和根本性的政策主张上，金融自由化理论（金融深化理论和金融
发展理论）与新自由主义经济学都是一脉相承的。以在 ２０世纪末期
发生的前苏联和东欧社会主义国家向市场经济转轨以及中国最终选

择社会主义市场经济机制为标志，一场大规模的以市场为导向的制
度变迁为新自由主义的传播提供了历史性机遇。但是俄罗斯和东欧
国家近 １０年的经济转轨的历史进程，使得学术界对于以自由化、市
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①

② 例 如金融自由化理论最初的代表人物麦金农（ＲｏｎａｌｄＩ．ＭｃＫｉｎｎｏｎ）和肖
（ＥｄｗａｒｄＳ．Ｓｈａｗ）的关于金融自由化和金融深化的代表作都出版于 ２０世纪 ７０年代。参
见 Ｒｏｎａｌｄ Ｉ． ＭｃＫｉｎｎｏｎ （１９７３）： 爩牗牕牉牪 牃牕牆 爞牃牘牏牠牃牓牏牕 爠牅牗牕牗牔牏牅牆牉牤牉牓牗牘牔牉牕牠，
Ｗａｓｈｉｎｇｔｏｎ， Ｄ．Ｃ．： ＢｒｏｏｋｉｎｇｓＩｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎ． Ｅｄｗａｒｄ Ｓ． Ｓｈａｗ （１９７３）： 爡牏牕牃牕牅牏牃牓
爟牉牉牘牉牕牏牕牋牏牕爠牅牗牕牗牔牏牅爟牉牤牉牓牗牘牔牉牕牠．ＮｅｗＹｏｒｋ：ＯｘｆｏｒｄＵｎｉｖｅｒｓｉｔｙＰｒｅｓｓ．

美国经济在 ２０世纪 ９０年代初期的低迷使得经济自由主义遭受谴责，而新凯恩
斯主义又重新得到重视，克林顿政府在经济调整方面采取的以财政政策实现充分就业和
经济增长的目标的做法，有较强的凯恩斯主义特征。参见徐滇庆：《政府在经济发展中的
作用》，上海人民出版社 １９９９年版，第 １章，第 １８—１９页。



场化和私有化为基本目标的带有经济自由主义印记的经济转轨模式

产生了质疑。在金融领域，２０世纪末期带有全球性质的金融危机使
得人们开始反省早期的建立在新古典假说基础上的金融自由化理

论，适度的金融控制、金融自由化中的渐进主义以及对政府角色的重
新确认，成为 ２０世纪末期金融自由化理论的基本特征。

．． 经济自由主义遗产：自由与国家

在探讨金融自由化的理论之前，我们回顾了经济自由主义的历
史发展，这个曲折的发展进程表明，经济自由主义作为一种经济理论
和经济思潮并非具有先验的超越社会和历史的意义，而是由一定社
会历史环境和经济发展阶段所决定和塑造的一种社会思潮。在某些
时期和某些国家，经济自由主义会成为占据绝对优势的主流思潮，而
在另外一些时期和一些国家，国家干预主义会代替经济自由主义成
为正统学说。对经济自由主义怀着宗教信仰式的虔诚心态的经济学
家们，会夸大经济自由主义的先验性质，他们将经济自由主义视为先
验的抽象的不证自明的信仰，对社会历史进程的丰富性和渐进性、地
域文化的复杂性和多样性、各国制度变迁的路径依赖特征等缺乏足
够的认识从而极易采取教条的立场，指导前苏联和东欧社会主义国
家经济转轨的西方设计者和经济顾问们按照新古典教条对转轨路径

的设计，成为经济自由主义屡遭学术界诟病的把柄。在我们所处的

２１世纪初期，世界上顽固坚持高度集权式的计划经济的经济学家恐
怕已经很稀有了，但在关于经济自由主义的许多命题上，经济学家还
远未达成有效的共识。在这里，我准备选取在经济自由主义的历史上
有巨大影响的三位经济学家和思想家——亚当·斯密、哈耶克以及
弗里德曼——来展开对经济自由主义的有关命题的分析，以期澄清
许多模糊的混淆的认识。
亚当·斯密在经济学的历史上占据着显要的位置，是当之无愧

的现代经济学的先驱者，他对经济学的历史以至于近代世界经济政

８ 金融自由化与经济发展



治的发展都产生了深远的影响①，然而斯密长久以来遭受的误解和
非议恐怕与他受到的赞誉同样多。在这一点上，斯密的命运与经济学
说史上另一位伟大的思想家马克思有些类似，尽管他们的理论立场
和学术思想迥异，可是他们都是开宗立派的百科全书式的思想巨人，
都享有本派别的思想家们的近乎宗教式的推崇，同时也都遭受着长
期的学术的以及非学术的非议。②斯密所处的时代，是所谓欧洲历史
上的启蒙时代（ＡｇｅｏｆＥｎｌｉｇｈｔｅｎｍｅｎｔ），大约是从 １６８８年英格兰的
光荣革命（ＧｌｏｒｉｏｕｓＲｅｖｏｌｕｔｉｏｎ）到一个世纪后法国大革命（Ｆｒｅｎｃｈ
Ｒｅｖｏｌｕｔｉｏｎ）前后这个时期。在这个时期，欧美出现了众多杰出的影
响深 远 的 思 想 家，如 法 国 的 孟 德 斯 鸠 （Ｍｏｎｔｅｓｑｕｉｅｕ）、卢 梭

（Ｒｏｕｓｓｅａｕ），德国的康德（Ｋａｎｔ），英格兰的洛克（Ｌｏｃｋｅ）、柏克

（Ｂｕｒｋｅ），苏格兰的休谟（ＤａｖｉｄＨｕｍｅ）、斯密以及美国的富兰克林

（ＢｅｎｊａｍｉｎＦｒａｎｋｌｉｎ），真是一个群星璀璨的时代。由启蒙运动带来的
思想解放成为这个时代普遍的公共观点（ｐｕｂｌｉｃｏｐｉｎｉｏｎ），而对“人
类本性”（ｈｕｍａｎｎａｔｕｒｅ）的重新估价和定位成为这个时期启蒙思想
家的核心命题。几乎所有的启蒙思想家都把“激情”（ｐａｓｓｉｏｎ）（即感
觉和情感，〈ｆｅｅｌｉｎｇｓａｎｄｅｍｏｔｉｏｎ〉）置于“人类本性”的核心，他们不
是把“激情”作为一种可以原谅的事实，而是作为一种必要的事实来
看待。有学者发人深省地指出，斯密最重要的“看不见的手”
（ＩｎｖｉｓｉｂｌｅＨａｎｄ）的思想——即神性对社会生活机制的非直接的介
入——是建立在人类理性（ｈｕｍａｎｒｅａｓｏｎ）不能自行达成社会和谐的
理念之上的。理性固然有其作用，但是激情却是人类社会的存在基石
和驱动力量。③自利（ｓｅｌｆｉｎｔｅｒｅｓｔ）和利他主义（ａｌｔｒｕｉｓｍ）的同情心同

９１．引论 金融自由化：经济思想史与经济史的解读

①

②

③ 参见 爛牆牃牔爳牔牏牠牎＇牞爧牉牋牃牅牪：爣牏牞爮牓牃牅牉牏牕牠牎牉爟牉牤牉牓牗牘牔牉牕牠牗牊爩牗牆牉牜牕爠牅牗牕牗牔牏牅牞，
ＥｄｉｔｅｄｂｙＭｉｃｈａｅｌＦｒｙ（１９９２），Ｒｏｕｔｌｅｄｇｅ，ＬｏｎｄｏｎａｎｄＮｅｗＹｏｒｋ，ｐ．３。

参见 爴牎牉爠牞牞牉牕牠牏牃牓爛牆牃牔 爳牔牏牠牎，ＥｄｉｔｅｄｂｙＲｏｂｅｒｔＬ．Ｈｅｉｌｂｒｏｎｅｒ，Ｐｅｎｇｕｉｎ
ＢｏｏｋｓＣａｎａｄａＬｔｄ．，１９８６．

直到现在，斯密的名字在经济学、政治学和伦理学著作中也是最常被引用的名字
之一。据统计，在萨缪尔森的《经济学》第 ４版中，亚当·斯密的名字被引用了 １５次，而密
尔被提到 ９次、马歇尔 ９次、帕累托 ３次、瓦尔拉仅 １次。参见 爛牆牃牔爳牔牏牠牎＇牞爧牉牋牃牅牪：爣牏牞
爮牓牃牅牉牏牕牠牎牉爟牉牤牉牓牗牘牔牉牕牠牗牊爩牗牆牉牜牕爠牅牗牕牗牔牏牅牞，ＥｄｉｔｅｄｂｙＭｉｃｈａｅｌＦｒｙ（１９９２），Ｒｏｕｔｌｅｄｇｅ，
ＬｏｎｄｏｎａｎｄＮｅｗＹｏｒｋ，ｐ．５７。另外，在中国，斯密也有广泛深远的影响。今年，北京大学召
开了纪念《国富论》中文版诞生 １００周年研讨会，在北京大学首任校长严复翻译斯密这部
著作一个世纪后，这个研讨会的召开无疑具有特别的象征意义。



是人类本性，而这两种看似对立的人性的统一与协调，在斯密看来，
须借助于一种更高的原则，即“理智、原则、良心、胸中的栖息者、内心
的人、我们行为的大法官和仲裁者”。①因此，在斯密早期的可以与

《国民财富的性质与原因的研究》相提并论的伟大著作《道德情操论》
（爴牎牉爴牎牉牗牜牪牗牊爩牗牜牃牓爳牉牕牠牏牔牉牕牠牞，１７５９）中，就一再贯穿着“看不见
的手”的主题，而所谓“看不见的手”②，即是“自然之主宰”在人类本
性的理智能力非常脆弱的前提下保证人类实现其目标的途径。基于
这种思想，斯密与他同时代的思想家一样，坚信人类社会的延续与繁
荣是与严格的社会秩序和对于财产原则的维护分不开的。这种社会
秩序和社会原则高于人类自身的理智，它在人类生存中完好地整合
了人类的矛盾本性，从而成为一种调节社会经济生活的“看不见的
手”。因此，理解斯密所谓“看不见的手”的思想以及“自由放任”思想，
如果同他坚持的“社会秩序”（ｏｒｄｅｒｏｆｔｈｅｓｏｃｉｅｔｙ）思想③和“社会连
续性”（ｓｏｃｉａｌｃｏｎｔｉｎｕｉｔｙ）思想割裂开来的话，就会得出相反的结论。
而在《国民财富的性质与原因的研究》中，“经济秩序”（ｅｃｏｎｏｍｉｃ

ｏｒｄｅｒ）也是一个核心的主题，因为斯密已经发现，一个完全自由的社
会的自我管理（ｓｅｌｆｒｅｇｕｌａｔｉｎｇ）会对“经济秩序”带来最大威胁。因
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①

②

③ ＡｄａｍＳｍｉｔｈ，爴牎牉爴牎牉牗牜牪牗牊爩牗牜牃牓爳牉牕牠牏牔牉牕牠牞，Ｏｘｆｏｒｄ，ＣｌａｒｅｎｄｏｎＰｒｅｓｓ，１９７６，
ｐ．２２６．

关于斯密的“看不见的手”的比喻，在 １９６０年，被解释为“市场价格机制通过作为
看不见的手的作用而创造一般均衡”，人们没有注意到，其实斯密所有的著作都反对对于
“看不见的手”的比喻所作的传统的“自由放任”（牓牃牏牞牞牉牫牊牃牏牜牉）的解释。参见 ＪａｎＰｅｉｌ
（１９９９）：爛牆牃牔爳牔牏牠牎牃牕牆爠牅牗牕牗牔牏牅爳牅牏牉牕牅牉：爛爩牉牠牎牗牆牗牓牗牋牏牅牃牓爲牉牏牕牠牉牜牘牜牉牠牃牠牏牗牕，Ｅｄｗａｒｄ
ＥｌｇａｒＰｒｅｓｓ，ｐ．９．在熊彼特的《经济分析史》里，就把斯密的学说看做是瓦尔拉一般均衡
理 论的前驱，见 Ｊ．Ａ．Ｓｃｈｕｍｐｅｔｅｒ（１９５４）：ＨｉｓｔｏｒｙｏｆＥｃｏｎｏｍｉｃＡｎａｌｙｓｉｓ，Ｌｏｎｄｏｎ，
ｐ．９９９．在亚当·斯密所有的著作里面，提到“看不见的手”只有三次，一次是在《道德情操
论》（Ⅳ）（１７５９）里面，一次是在《国富论》（Ⅳ）（１７７６）里面，第三次是在《天文学史》（１７９５）
里面，学者 Ｓ．Ａｈｍａｄ认为还有第四个“看不见的手”，因为他发现至少在《道德情操论》里
面，“看不见的手”具有两种不同的功能。在这些论述里面，斯密并不是将“看不见的手”作
为自然秩序（ｎａｔｕｒａｌｏｒｄｅｒ）的阻碍者和扰乱者，而是自然秩序的维持者和执行者。参见 Ｓ．
Ａｈｍａｄ：“ＡｄａｍＳｍｉｔｈ＇ｓｆｏｕｒｉｎｖｉｓｉｂｌｅｈａｎｄｓ”，爣牏牞牠牗牜牪牗牊爮牗牓牏牠牏牅牃牓爠牅牗牕牗牔牪，１９９０（２２），
ｐ．１３７．关于“看不见的手”的另外的解释，可以参见 ＴｈｅＩｎｖｉｓｉｂｌｅＨａｎｄ，ｆｉｒｓｔｐｕｂｌｉｓｈｅｄｉｎ
ｔｈｅＮｅｗ Ｐａｌｇｒａｖｅ：牃爟牏牅牠牏牗牕牃牜牪牗牊 爠牅牗牕牗牔牏牅牞，ＥｄｉｔｅｄｂｙＪｏｈｎＥａｔｗｅｌｌｅｔｃ．，Ｔｈｅ
ＭａｃｍｉｌｌａｎＰｒｅｓｓ，１９８７，ｐｐ．１６８—１７２，“ＩｎｖｉｓｉｂｌｅＨａｎｄ”，ｗｒｉｔｔｅｎｂｙＫａｒｅｎＩ．Ｖａｕｇｈｎ．

ＡｄａｍＳｍｉｔｈ，爴牎牉爴牎牉牗牜牪牗牊爩牗牜牃牓爳牉牕牠牏牔牉牕牠牞，Ｏｘｆｏｒｄ，ＣｌａｒｅｎｄｏｎＰｒｅｓｓ，１９７６，
ｐ．１３７．“Ｉｔｉｓｒｅａｓｏｎ，ｐｒｉｎｃｉｐｌｅ，ｃｏｎｓｃｉｅｎｃｅ，ｔｈｅｉｎｈａｂｉｔａｎｔｏｆｔｈｅｂｒｅａｓｔ，ｔｈｅｍａｎｗｉｔｈｉｎ，
ｔｈｅｇｒｅａｔｊｕｄｇｅａｎｄａｒｂｉｔｅｒｏｆｏｕｒｃｏｎｄｕｃｔ．”
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