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前  言 
 
 

 
本书是教材《现代货币银行学》的配套学习指导。本书对应教材的每一章均总结出

本章概要和编写出相应的练习题，并提供了参考答案。编写学习指导的目的是便于同学

们在每一章学习之后进行自我检测，客观题有助于学习者加深对概念和原理的理解，简

述题和论述题则有助于思考原理的应用和对金融实践的关注。 

但希望同学们了解货币银行学研究的是现实世界的问题，随着宏观经济环境的变化，

理论和政策都在做相应的调整和发展，没有一成不变的理论，更没有一成不变的政策。

“理论是灰色的，而生命之树常青。”所以，同学们要认识到做练习题的目的是加深对课

程知识点的理解，防止将货币银行学知识碎片化、散点化，而是要理解其中蕴含的思想

和逻辑。 

《现代货币银行学》希望开启同学们深刻理解现代货币运行机制的新视角，能够从货

币双重属性的逻辑出发，关注现代经济中的金融资产与负债、金融市场与宏观调控的关

系。货币银行学既阐述了诸多的概念、原理和案例，更是我们认识世界的一个方法论。 

作为北京市和对外经济贸易大学课程思政示范课，本书还提供了相关的教学案例，

供同学们和老师们参考。 

本书提供的习题和案例由郭红玉、徐佳和姜婷凤老师共同编写和校对。题目和案例

中的疏漏和不尽人意之处，完全由作者负责。敬请读者不吝批评指正。作者的邮箱是

guoguohy@uibe.edu.cn。 

 

郭红玉  
2021 年 12 月 10 日 
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第一章 
 

货 币 导 论 
 
 

本  章概要 

货币是一切金融交易的起点，也是一切金融交易的归宿。但只有铸币出现之后，货

币的铸造发行才开始与国家权力结合，形成了货币制度。从金本位制度到信用货币制度，

国家规定了本位币的铸造流通，规定了信用货币的发行程序。本章主要阐释货币从金本

位演进到纸币本位的漫长进程中的节点事件，货币形式的演进与其国际化的关系，以及

货币职能和货币本位。本章内容概要如下： 
1.  从货币职能的角度定义，任何能够发挥价值尺度、交易媒介、支付手段和贮藏手

段作用的金融资产都具有货币属性。货币价值尺度职能是指用货币数量表现商品价值，

使得形形色色的商品可以进行交换和比较，从而形成价格体系。交易媒介、支付手段和

贮藏手段职能使货币成为具有广泛接受能力的购买力和财富的代表。 
2.  货币从金银铸币演进到信用货币再到数字货币，货币的外延扩大，货币体系由中

央银行发行的基础货币和商业银行的存款货币共同构成，由此形成了双层货币调控体系。

中央银行通过调控基础货币的数量，影响商业银行的存款货币数量，实现宏观调控目标。 
3.  本位币的性质决定了货币制度的性质。在金属货币制度中，金银铸币是本位币，

货币的数量由金银的数量决定；在信用货币制度中，纸币是本位币，货币数量由中央银

行货币政策决定。货币学派强调必须用金准备和外汇准备控制货币数量，防止发生通货

膨胀。银行学派认为银行信贷具有自偿机制，运用利率政策调控信贷规模，有利于满足

经济发展的需要。 
4.  实行严格金本位制度的国家是英美欧发达的工业化国家，其他国家实行的是盯住

外汇的金汇兑制度。1922 年的热那亚会议和 1944 年的布雷顿森林会议先后建立了以英

镑和美元为主要货币的国际金汇兑货币体系。金准备制度限制了银行体系的信用扩张，

提高了货币的信誉，有利于保持物价稳定和汇率稳定，但无法解决的矛盾是货币供给没

有弹性，导致通货紧缩。1971 年，传统的以黄金为货币锚的布雷顿森林货币体系解体后，

世界进入不兑现的信用货币制度阶段。 
5.  不兑现的信用货币制度是指货币发行不再规定黄金准备和外汇准备，无论是央行

现钞，还是银行存款，都不能按规定比例兑换黄金或外汇，但银行存款与央行现钞可以
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自由兑换。中央银行通过调控基础货币数量和利率水平，影响商业银行的货币创造，是

一种有管理的货币制度。 
6.  人民币制度是信用货币制度，人民币发行没有规定黄金或外汇等货币发行准备。

人民币是中华人民共和国的法偿货币，存款货币与人民币现钞可以自由兑换，人民币通

过信贷程序发行，中国人民银行通过货币政策对货币供给进行总量调控。 

练  习题 

一、名词解释（每题 2 分，共 20 分） 

1.  价值尺度 
2.  流通手段 
3.  贮藏手段 
4.  支付手段 
5.  法偿货币 
6.  本位币 
7.  信用货币 
8.  金本位 
9.  不兑现的信用货币制度 
10.  布雷顿森林体系 
二、单项选择题（每题 1 分，共 10 分） 

1.  在信用货币制度下本位币是（  ）。 
A.  足值货币 B. 金属货币  C.  无限法偿 D. 有限法偿   
2.  根据中国人民银行的定义，“储蓄存款”计入的是（  ）。 
A.  M0 B.  M1 C.  M2 D.  M3 
3.  在标明王老师的月工资 5 000 元时，人民币执行的职能是（  ）。 
A. 价格标准 B. 交易媒介 C. 支付手段 D. 贮藏手段 
4.  当货币被计入财富总额时，货币执行的职能是（  ）。 
A. 价值尺度 B. 交易媒介 C. 支付手段 D. 贮藏手段 
5.  具有存款货币创造功能的信用形式是（  ）。  
A. 商业信用 B. 银行信用 C. 国家信用 D. 企业信用 
6.  由于储蓄存款、定期存款和短期政府债券等金融资产的流动性强，因此也被称作

（  ）。 
A.  M0 B. M1 C.  准货币 D.狭义货币 
7.  人民币由中国人民银行集中统一发行，其本质是（  ）。 
A.  法定货币 B.  银铸币 C.  存款货币 D.  足值货币 
8.  实行金汇兑本位制的国家的主要特点是（  ）。 
A.  国内允许金币自由铸造和流通  
B. 本国货币与黄金自由兑换 
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C. 与实行金本位制国家的货币保持固定汇价  
D. 黄金可以自由输出和输入 
9.  1922 年召开的热那亚会议确立的一种新型的国际货币制度是（  ）。 
A. 国际金本位制度  B. 国际金汇兑本位制度 
C. 国际纸币本位制度 D. 国际金银复本位制度 
10.  1944 年召开的布雷顿森林会议建立的国际货币制度是（  ）。 
A.  以英镑为主的国际金汇兑本位制  
B. 以美元为主的国际金汇兑本位制  
C. 以特别提款权为主的国际金汇兑本位制 
D. 以欧元为主的国际金汇兑本位制 
三、多项选择题（每题 2 分，共 20 分） 

1.  存款货币是商业银行负债，其能够执行的货币职能有（  ）。 
A. 价值尺度 B. 交易媒介 C. 支付手段 D. 贮藏手段 
E. 投资手段 
2.  从历史上看贵金属货币制度的形式有（  ）。 
A. 银本位 B. 金银复本位 C. 金币本位 D. 金块本位 
E. 金汇兑本位   
3.  在信用货币制度条件下本位币的特点有（  ）。 
A. 本位币是足值货币 B. 本位币是无限法偿货币 
C. 本位币是最终清算手段 D. 本位币是央行负债 
E. 本位币是可兑现货币 
4.  金汇兑本位制度的特点有（  ）。 
A. 固定汇率性质  B. 浮动汇率性质 
C. 国际化程度较高  D. 各国通行金币流通 
E. 黄金退出流通  
5.  与以铸币平价为调节机制的国际金汇兑制度相比，布雷顿森林货币体系的内容有

（  ）。 
A. 货币“双挂钩”机制 B. 实行可调整的固定汇率制度  
C. 实行可调整的浮动汇率制度 D. 美元成为主要国际储备货币 
E. 黄金兑换和流动受到限制 
6.  人民币货币制度的特点有（    ）。 
A. 人民币制度是信用货币制度 B. 人民币与银行存款可以自由兑换 
C. 人民币通过信贷程序发行 D. 人民币具有无限法偿力 
E. 人民币通过财政程序发行 
7.  关于如何限制货币发行数量的观点有（  ）。 
A. 现金交易说 B. 现金余额说 C. 流动性偏好理论 D. 货币学派 
E. 银行学派 

此为试读,需要完整PDF请访问: www.ertongbook.com
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8.  典型金本位制度的特征有（  ）。 
A.  本位币可以自由铸造自由熔毁 B.  黄金可以自由输入输出  
C.  银行券可以自由兑换成黄金 D.  本位币由中央银行集中发行  
E.  经常发生劣币驱逐良币现象 
9.  金本位制度对英国的影响有（  ）。  
A.  金本位促进了英国出口导向的经济增长 
B.  金本位对内容易引发通货膨胀 
C.  金本位对内容易导致通货紧缩  
D.  金本位引发英国多次金融危机 
E. 金本位确保英国从未发生金融危机 
10. 根据中国人民银行提出的数字货币（DC/EP）构想，DC/EP 的特点有（  ）。 
A. 是基于国家信用的法定货币 B. 与微信、支付宝等功能相同 
C.  DC/EP 侧重于对 M0 的替代 D.  商业银行可以自行发行 DC/EP 
E. 中央银行对商业银行的 DC/EP 账户实行 100%的准备金制度 
四、判断题（每题 1 分，共 10 分） 

1.  信用货币制度下辅币是无限法偿。 （  ）  
2.  国家信用的利息实际上是由纳税人承担的。 （  ） 
3.  在两种货币同时作为本位币流通时可能会出现劣币驱逐良币现象。 （  ） 
4.  当人们购买企业债券时意味着存款转移到债券市场从而导致银行存款同等规模

减小。 （  ） 
5.  政府向银行或者向公众发行国债都不会导致货币供给（M2）增加。 （  ） 
6.  劣币驱逐良币机制使得金银复本位具有自动矫正能力。 （  ） 
7.  热那亚会议确立了伦敦作为国际金融中心的地位。 （  ） 
8.“特里芬悖论”是指布雷顿森林体系的固定汇率制度可以持久维持。 （  ） 
9.  铸币是国家权力进入货币流通领域的标志。 （  ） 
10.  黄金非货币化后，黄金已经不再是国际储备的构成部分。 （  ） 
五、简述题（每题 6 分，共 30 分） 

1.  货币的职能有哪些？ 
2.  金本位制的特点和局限性是什么？ 
3.  现代信用货币制度的基本特征是什么？ 
4.  我国人民币货币制度的主要内容和特征有哪些？ 
5.  货币对个人“多多益善”，对社会整体“太多就是灾难”，请运用所学的货币理论

解释这种“合成谬误”现象。 
六、论述题（每题 20 分，共 40 分） 

1.  论述“劣币驱逐良币”现象，并举例说明。 
2.  论述货币支付体系的演进过程。 
七、附加题（20 分） 

人们把货币价值基础或价值来源形象地比喻为“货币锚”（Monetary Anchor）。请比
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较金银本位制度和信用货币制度下货币与本位币的关系，以及两种制度下货币的价值来

源分别是什么。 
合计 150 分 

参  考答案 

一、名词解释 

1.  价值尺度（Measure of Value）：货币在表现和计算其他商品价值时，就是在执行

价值尺度的职能。价值尺度职能也叫价格标准（Price Standards）。为充当价格标准，就

要规定货币单位。货币用其自身的数量表现出商品的价值，也使得具有不同使用价值的

商品可以汇总相加，得出经济总量。如果流通中有多种货币形式存在，只有本位币才能

作为价格标准。 
2.  流通手段（Medium of Exchange）：货币在商品交易过程中发挥媒介作用时，就是

在发挥流通手段的职能。保障交易顺利进行的最好保障，就是有一种能够被普遍接受的

媒介，即货币。人们先将商品出售后获得货币，然后持币待购，在需要时再用货币购买

自己需要的商品，这时，货币成为交易的媒介，执行流通手段职能。 
3.  贮藏手段（Store of Value）：当货币退出流通领域以后，被人们作为财富的一部分

保存起来时，货币就在执行贮藏手段的职能。货币的贮藏手段职能扩大了货币的外延和

用途，人们持有货币并不一定在当期全部用于商品的购买，货币可以是收入的余额，储

藏货币本身就可以成为持有货币的目的。 
4.  支付手段（Standard of Deferred Payment）：在以延期付款形式进行经济交易的情

况下，货币在清偿债务时，就是在执行支付手段的职能。货币的支付手段职能使货币成

为延期支付标准，在赊卖赊买的商品交换或应付未付的债务中发挥作用。货币成为延期

支付的标准，使得债权债务合同得以签立。因此，货币的支付手段职能扩大了货币作为

价格标准的范围，货币不但是商品交换的价格标准，也是跨时交易的债权债务支付标准。 
5.  法偿货币：是国家在法律上赋予强制流通能力的货币，当用它来偿还公、私债务

时，债权人不得拒绝。在金（银）本位时代，本位币的无限法偿能力来自其足值货币的

特征，即金铸币或银铸币的购买力由其官方规定的金属重量和成色决定，本位币的名义

价值与其实际价值相等
①
。但在信用货币制度下，本位币是纸钞，印制成本低而购买力强，

被认为本身没有价值，其作为无限法偿的能力来自国家的立法规定。 
6.  本位币：也称主币，是一个国家的基本通货和法定的计价结算货币。所谓基本通

货，是指一个国家的计价标准单位。在金属货币制度下，本位币可以自由铸造。在信用

货币制度中，纸币是本位币，由国家垄断发行。本位币具有无限法偿力。本位币是一个

国家货币制度的基础，确定不同的本位币就构成不同的货币制度，如金本位制、银本位

                                                        
① 为保证金铸币的实际价值与面值相等，政府还规定了“超差兑换”，即允许流通中磨损超过重量公差的本位币，不

准再投入流通使用，但可以向政府指定的机构兑换新币。因此，铸币接受者就不需要时时对货币重量和成色进行查验，但

事实上，当黄金来源不足时，政府也可能主动铸造不足值货币。 
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制、金银复本位制和信用货币制度等。 
7.  信用货币（Credit Money）：是以信用作为保证，通过一定的信用程序发行，充当

流通手段和支付手段的货币形态，是货币发展的现代形态。实际上是一种信用工具或者

债权债务凭证。 
8.  金本位（Gold Standard System）：是以黄金为本位货币的货币制度，金本位制度

包括“金币本位制”“金块本位制”和“金汇兑本位制”三种形式，是最有代表性的金本

位货币制度。 
9.  不兑现的信用货币制度：是指银行发行的银行券不再规定与黄金或外汇的兑换比

例，银行券发行也不再规定金准备或外汇准备。中央银行发行的货币为本位币，商业银

行创造存款货币。 
10.  布雷顿森林体系（Bretton Woods System）：1944 年 7 月，主要工业国家代表在

联合国国际货币金融会议上确立了新的国际货币体系。因为会议是在美国新罕布什尔州

布雷顿森林举行的，所以，二战后的国际货币体系被称为“布雷顿森林货币体系”，与会

议同时通过的“关税与贸易总协定”统称“布雷顿森林体系”。其核心内容是：以外汇自

由化、资本自由化和贸易自由化为主要内容构建了多边国际经济制度。 
二、单项选择题 

1.  C  2.  C  3.  A  4.  D  5.  B  6.  C  7.  A  8.  C  9.  B  10.  B 
三、多项选择题 

1.  BCD 2.  ABCDE   3.  BCD   4.  AC  5.  ABDE 
6.  ABCD   7.  DE   8.  ABC   9.  ACD 10.  ACE 
四、判断题 

1.  错 2.  对 3.  对 4.  错 5.  错  6.  对  7.  对  8.  错  9.  对  10.  错 
五、简述题 

1.  货币的职能有哪些？ 
货币的主要职能包括价值尺度、流通手段、支付手段和贮藏手段。 

（1）价值尺度：衡量和表现商品价值的职能，货币数量表现商品价值，由此形成价

格体系。 
（2）流通手段：货币充当商品交换媒介的职能，货币是商品交换的媒介，流通中货

币的数量等于商品交换的数量。 
（3）支付手段：货币成为债权债务的支付标准和支付工具，使货币流通范围扩大。 
（4） 贮藏手段：货币充当独立的价值形式和社会财富的一般代表而储存起来的一种

职能。 
2. 金本位制的特点和局限性是什么？ 
在金本位制中，金铸币是法定的本位货币，其特点是：（1）金币可以自由铸造和自

由熔毁；（2）银行券可以自由兑换金币或黄金；（3）黄金在国际上可以自由输出和输入。 
金本位制的局限性是：金本位制是一种缺乏弹性的“僵硬”的货币制度，其最大的

问题就是流通中的货币数量受到黄金储备的限制，货币供给缺乏弹性，不能随着商业周

期的变化而调整，容易形成通货紧缩现象，进而导致实施金本位制的国家容易出现国内
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需求不足、失业和社会混乱等问题。 
3. 现代信用货币制度的基本特征是什么？ 
信用货币制度是指相对于金汇兑本位制度的不兑现的货币制度。在现代信用货币制

度下，中央银行是货币供给的核心，货币供给数量由中央银行根据宏观经济发展状况进

行调控，是一种有管理的货币制度。现代信用货币制度有以下三个特点： 
第一，黄金非货币化。在信用货币制度下，本位币不再是金属货币，货币发行不再

规定黄金或外汇作为发行准备，各国央行虽然也会储备黄金和外汇，但其性质是外汇储

备，不与本国货币发行数量挂钩。 
第二，货币发行信用化。在信用货币制度下，本位币由国家通过法律确定其法偿货

币的地位并由中央银行通过信用程序发行，存款则由商业银行通过信用程序创造，央行

发行的现钞与银行存款共同发挥货币职能，构成一国的货币总量。 
第三，存款与现金自由兑换。在信用货币制度下，银行存款与央行现钞可以自由兑

换，央行现钞是无限法偿，本身就是本位币，是一国境内的最终支付手段，不再需要与

任何形式的贵金属或其他外汇兑换。 
4. 我国人民币货币制度的主要内容和特征有哪些？ 

《中华人民共和国中国人民银行法》和《中华人民共和国中国人民币管理条例》对我

国人民币货币制度进行了详细规定，主要内容包括：第一，我国法定货币为人民币；第

二，人民币是我国唯一合法通货；第三，人民币发行权集中于中国人民银行；第四，人

民币以元为货币单位。 
我国人民币货币制度的主要特征体现在三个方面：（1）人民币制度是信用货币制度。

与英镑、美元和法郎相比，人民币发行不设黄金准备和外汇准备，实行“物资准备”，人

民币发行没有设立金准备是一种制度上的突破和创新。（2）人民币与银行存款可以自由

兑换。人民币是我国的法定货币，银行存款是商业银行创造的支付工具，是商业银行负

债，但是，银行存款可以与人民币自由兑换。（3）人民币通过信贷程序发行。人民币现

钞通过信贷渠道有计划地发行、投放和回笼：人民币发行构成人民银行负债，并且由银

行体系通过存款兑付、发放工资或者直接发放现金贷款形式投放到市场，又以吸收储蓄

存款或收回贷款等形式回笼。 
5.  货币对个人“多多益善”，对社会整体“太多就是灾难”，请运用所学的货币理论

解释这种“合成谬误”现象。 
宏观上，货币是发行者的负债。一个国家能够创造货币的只有中央银行和商业银行，

中央银行创造基础货币，商业银行创造存款货币，基础货币和存款货币都是发行者的负

债。政府担心的问题是货币超发带来的通货膨胀和债务危机（系统性金融风险）。 
微观上，货币是持有者的资产。每一个家庭、企业、政府部门（财政）持有的货币

都是他们的资产。私人部门关心的是资产组合和风险定价（风险和收益），因此担心资产

收益的稳定性和财富的保值增值。 
六、论述题 

1.  论述“劣币驱逐良币”现象，并举例说明。 
在复本位制度下有可能出现一种现象，即“劣币驱逐良币”（Bad money drives out 
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good），由此导致货币制度不稳定。当金银两种铸币同时流通时，就会使流通中的同一商

品出现金币和银币两种价格，而这两种价格还会随着金银的市场比价而变化，可能会造

成流通中价格支付的混乱。为了克服这一困难，国家把金与银的货币比价固定，实行“双

本位制”，但国家却不能规定金银作为商品时的市场价格，于是，当金银铸币的法定比价

与金银的市场价格比例发生偏离时，就可能出现劣币驱逐良币现象。“劣币驱逐良币”原

理就是金融学上的套利（Arbitrage）机制。 
假设金银的法定比价为 1:15，而此时市场的比价为 1:16，这意味着在法律上黄金被

低估，白银被高估，黄金的市场价格高于其法定价格，白银的市场价格低于其法定价格。

这样，聪明人就会发现，在货币市场上存在着低买高卖的套利机会。人们把一个金币熔

化为金块，把金块在市场上按 1:16 的市场比价卖掉换成白银，再把白银铸成银币，然后

按 1:15 的法定比价换成金币，如此循环一次，就可以赚到 1 个银币的利润。即，在法律

上被低估了的货币（即市场价值高于法定名义价值的货币，称之为良币）必然被人收藏、

熔化或输出国外，而法律上被高估的货币（即名义价值高于市场价值的货币，称之为劣

币）则独占市场，最后的结果是金贱则金充斥市场，银贱则银充斥市场。这种现象被称

为“劣币驱逐良币”。在金银两种货币同时流通的市场上，虽然国家在法律上规定了两种

铸币可按法定比价同时流通，但实际上，在一定时期内的市场上只能有一种主要铸币在

流通。16 世纪，英国财政家汤姆斯·格雷欣在给英国女王的铸币改革建议中使用了“劣

币驱逐良币”（Bad money drives out good）一词，故又被称为“格雷欣法则”（Gresham’s 
law）。 

但从理论上，劣币驱逐良币现象很难长时间存在。在套利动机的驱动下，人们会不

断地把金币熔化为黄金，把白银铸造为银币，致使流通中的金币数量不断减少，市场上

黄金数量不断增加；而流通中的银币数量不断增加，市场上白银数量不断减少。市场上

黄金数量的增加使黄金的市场价格下降，白银数量的减少又使白银的市场价格上涨，黄

金和白银的市场价格开始与法定价格接近。如果市场上白银的市场价格高于其法定价格，

那么，又会出现相反的情况：银币被熔化为白银去换黄金，然后把黄金铸造成金币去换

银币。可见，只要黄金和白银的市场价格不等于法定价格，那么，在利益动机的驱使下，

套利行为会使它们的市场价格不断向法定价格靠近，直到与法定价格一致为止。因此，

也有人认为“劣币驱逐良币现象”恰恰是金银复本位制的一种“自动矫正”机制，可以

保证复本位制的稳定。 
2. 论述货币支付体系的演进过程。 
货币支付体系的演进过程经历了实物货币、纸币、支票与存款及数字货币几个不同

阶段。 
（1）实物货币 
实物货币又称为商品货币（Commodity Money），如贝壳、盐巴、布帛、铁器等，是

最早的支付手段。但是，作为支付手段的货币必须要具有普遍可接受性，不同地区甚至

不同国家的人们都愿意接受同一种物品作为交易结算和债务清偿的工具，这种货币就是

金银币铸币。金银作为大自然中的两种贵金属，拥有稀缺和便于分割等特征，成为货币

理想的载体，提高了货币的信誉，稳定了物价，扩大了交换的范围和规模。 
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但金银作为结算工具的困难也显而易见。第一，金银数量有限，货币供给没有弹性，

难以满足日益扩大的交易规模的需要；第二，金银铸币不便于携带，安全性也堪忧。因

此，即使在金本位时代，除了金银铸币外，还有代表实体货币流通的代用货币

（Representative Full-bodied Money）。在中世纪后期，英国的金匠为顾客保管金银铸币，

为顾客开出本票形式的收据，这种收据可以随时兑现金银铸币，也可以用于日常交易的

结算。美国于 1878 年建立金本位制度以后，为减少公众持有大量黄金或金币所带来的麻

烦，发行了黄金凭单，这种凭单代表存于财政部金库中的足值铸币及等值黄金，可以在

市场中作为支付工具使用。 
（2）纸币 
代用货币本质上是以金银铸币为准备发行的信用货币（Credit Money）。这种便捷、

低成本的货币提高了交易结算的效率，也增加了货币的数量。1933 年美国放弃金本位制

度，实施黄金国有化，黄金凭单由财政部收回。此时，美联储发行的储备券（Dollar，纸

质票据）成为一种新的结算工具，由联邦储备法案确立其是美国的本位币，可以用于商

品结算和金融交易。由中央银行发行的纸币是不兑现的信用货币，由中央银行根据法律

确定的程序发行。不兑现信用货币制度的宏观意义是，克服了金本位中货币数量受到币

材数量制约因而缺乏弹性的难题，给予货币发行较大的弹性，为政府实施财政赤字政策

和需求管理政策奠定了制度基础。 
（3）支票和存款 
支票（Cheque）是在银行拥有交易账户的存款人签发要求银行付款给某人的支付命

令，与支票相对应的就是支票存款或活期存款（Demand Deposits）。存款的本质是银行

对存款人的负债，支票和存款的出现极大地扩大了交易的范围。首先，支票结算节约了

现钞，减少了对本位币的需求。人们的日常交易不再必须依赖央行发行的现钞，而是使

用银行存款即可完成，央行货币成为存款银行债权债务对冲后，进行轧差的最终清偿手

段。其次，方便大额交易。签发支票可以避免携带大量现金，可以一次性完成大额批发

交易的结算，加强了货币的结算功能。相应地，也使得银行存款具备了交易媒介和支付

手段的功能，扩大了结算工具的范围和数量。支票和存款的宏观意义是，形成了双层货

币体系。底层是中央银行发行的法偿货币（公共货币），上层是商业银行发行的存款（私

人货币）。中央银行在准备金、存款保险等一系列监管制度的要求下，允许银行存款与央

行现钞等额兑换，为银行存款提供了担保和支持，使之具备与央行法偿货币等价的支付

清算职能，从而列入货币的范畴。中央银行通过调整法偿货币（准备金）的数量影响存

款货币规模，进而实现货币政策目标。在这套体系中，中央银行可以谨慎使用政府信誉，

节约政府货币（本位币）的发行成本，尽可能降低对市场的直接干预，同时保持私人货

币（存款）的创造力和市场活力。 
（4）央行数字货币 
中央银行发行的数字货币叫做央行数字货币（Central Bank Digital Currency，CBDC）。

以中国人民银行发行的数字货币 DC/EP（Digital Currency/ Electronic Payment）为例，央

行数字货币在设计上有三个特征：第一，DC/EP 是电子化的央行货币，本质上与人民币

现钞性质相同，都是央行发行的法定货币。第二，DC/EP 采用“央行—商业机构”的双
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层运营体系，私人的 DC/EP 账户开在商业银行，但商业银行不能发行 DC/EP，中央银行

对商业银行的 DC/EP 账户实行 100%的准备金制度。第三，DC/EP 账户为松耦合的形式，

个人使用 DC/EP 结算为匿名交易。在中国央行最初阶段的设计上：DC/EP 侧重于对 M0
的替代，主要服务于日常交易活动，应用在小额零售业务场景。央行数字货币的出现，

将提高货币数量统计和预测的准确性、时效性，为未来货币政策设置触发条件，实施精

准调控、智能调控提供了想象空间。 
七、附加题 

人们把货币价值基础或价值来源形象地比喻为“货币锚”（Monetary Anchor）。请比

较金银本位制度和信用货币制度下货币与本位币的关系，以及两种制度下货币的价值来

源分别是什么。 
人们把货币价值基础或价值来源形象地比喻为“货币锚”（Monetary Anchor）。对货

币制度越来越深入的研究使人们认识到，无论是金银本位制度还是信用货币制度，本位

币都是由政府法律规定并管理流通的，但执行交易职能和支付职能的货币大多并不是本

位币，如金本位制度中的银行券、信用货币制度中的存款。 
1.  货币与黄金 
在金本位货币流通时代，金银铸币虽然是本位币，但现实的商业交易主要还是使用

银行券一类的代用货币，早期的银行券需要足值准备，即发行银行券的机构必须按照银

行券面值规定的兑换比例百分之百地保存黄金或金币准备。但事实上，这样的十足的金

准备制度缺乏必要的弹性，在金本位制度下普遍实行的多是部分金准备制度或外汇准备

制度。包括部分金准备制、部分信用发行准备制、发行额直接限定制和最高保证准备制

等，作为货币发行准备的可以是金银贵金属也可以是国家公债等。 
1844 年，英国首相比尔主持颁布了《银行特许条例》（Bank Charter Act 1844），史称

《比尔条例》。该条例规定：英格兰银行发行银行券的最高限额为 1 400 万英镑，这部分

银行发行无须黄金准备，且白银比例不得超过 1/4。但是超过 1 400 万英镑的部分则需要

百分之百的金准备。1863 年，美国的《国民银行条例》规定国家公债是银行券发行的保

证，实行证券托存制；1913 年，美国新的《联邦储备法》规定，纸币发行额须有一定比

例的现金准备。也有的国家通过税收限制货币发行，如 1875 年，德国规定银行券发行限

额，超额发行部分须缴纳一定的发行税
①
。 

在金准备制度下，无论是十足的金准备制度，还是部分金准备制度，黄金准备都是

货币的价值基础，对货币数量构成了约束，成为货币的“锚”。 
2.  货币与税收 
信用货币制度最重要的特征是货币发行不再规定金准备制度，流通中的货币不再规

定含金量，更不能与黄金或金币自由兑换。那么，信用货币制度中货币的价值如何确定

呢？信用货币的数量完全是由央行根据宏观调控的需要自主决定的吗？信用货币是否也

受到某种“锚”的约束？这个问题在学术界和政策部门受到广泛关注，众多不同的观点

甚至形成了对立的理论和政策主张，如现代货币理论（Modern Monetary Theory，MMT）

                                                        
① 周大中．现代金融学［M］．北京：北京大学出版社，1996：27. 
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