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前　 　 言

前　 　 言

随着国际和中国监管环境的不断变化， 中国企业特别是 “走出去” 的

企业面临着较大的外部监管压力和海外合规经营风险， “走出去” 的中国

企业如何建立、 健全自身的合规管理体系， 强化合规管理机制， 防范合规

管理风险， 中国企业又如何快速而稳健地培育国际经营的软竞争力， 不断

提升国际合规经营管理能力和水平， 这是一个极其现实而重要的研究

课题。
基于上述背景， 本书选取了中国上海证劵交易所上市公司财务年报作

为研究样本， 全面系统地梳理、 归纳、 分析了 2０1９ 年中国上海证券交易所

Ａ （+Ｂ） 股 1６０2 家上市公司财务年报中合规管理信息 （即合规管理元素）
的披露情况。 从研究结论看， 上市公司除了对其内部合规管理越来越重视

的同时， 也更加注重以公开渠道如通过上市公司财务年报形式对合规管理

信息进行披露。 因此， 研究上市公司财务年报合规管理信息披露状况及趋

势， 探索分析合规管理信息披露对上市公司价值的影响因素， 对中国企业

未来加强合规管理、 防范合规经营风险具有较好的借鉴意义。
本书共分 ８ 章。 第 1 章简要介绍了中国合规管理指引发布背景、 中国

上海证劵交易所 2０1９ 年度上市公司财务年报合规管理信息披露概况及本书

的研究背景； 第 2 章为研究需要对合规管理信息数据库设计、 样本数据采

集路径及口径、 样本数据采集方法、 样本数据采集的问题等进行了说明与

分析； 第 ３ 章对选取的 2０1９ 年度中国上海证券交易所 1６０2 家上市公司财

务年报合规管理信息 （即合规管理元素） 的披露情况做了总体样本描述分

析、 总体样本统计分析、 各行业板块间比较分析、 各行业板块内部构成及
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披露频次分析， 以及对重点行业板块 （金融行业） 2００５—2０1９ 年财务年报

披露合规管理元素总体样本、 合规管理信息披露状况趋势及构成等做了分

析； 第 ４ 章从经验研究角度探索性地对影响上市公司合规管理信息披露的

因素进行了多角度综合分析； 第 ５ 章对上市公司财务年报合规管理信息披

露存在的一些问题进行了总体分析； 第 ６ 章针对上市公司财务年报合规管

理信息披露的问题提出了有针对性的规范建议； 第 ７ 章对相关上市公司财

务年报合规管理信息披露实例进行了专项分析， 主要包括合规管理信息披

露制度设计、 合规管理信息披露承诺设计、 合规管理信息披露量化设计、
合规管理信息披露自我评价制度 （含合规审计） 实例， 期望对中国企业健

全合规管理信息披露机制提供一点借鉴； 第 ８ 章对未来中国企业合规管理

信息披露做了趋势预测和几点思考。
本书主要目的是通过研究中国上市公司财务年报合规管理信息披露状

况， 为未来中国企业规范合规经营管理、 提升合规经营能力、 提高国际软

竞争实力、 有效防范海外经营风险提供一些参考。
本书基于课题研究所需， 选择了中国上海证劵交易所 2０1９ 年度 1９ 个

行业的 1６０2 家上市公司财务年报及 2００５—2０1９ 年 （跨度 1５ 年） 金融行业

上市公司财务年报等公开资料作为研究样本， 相关合规管理元素信息的采

集、 梳理 （包括根据相关研究需要对合规管理元素信息进行定义、 筛选、
分析、 合并、 分类、 重分类）、 统计等相关的数据信息量较大， 虽经作者

认真仔细反复核校， 但来源于上述资料的数据或信息不可避免地存在着统

计差错以及疏漏之处。 另外， 由于作者水平有限， 加之编写本书时间仓

促， 对本书涉及的课题尚有许多待进一步深入研究或商榷之处； 同时， 本

书也是基于作者有限的知识、 经验及能力范围内提出的单纯技术性和学术

性观点， 故书中存在诸多错误或不足之处在所难免， 请读者批评指正。

作者

2０21 年 ６ 月
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第 1 章　 研究背景

第 １ 章

研究背景

一、 中国合规管理指引综述

随着国际监管环境和中国监管环境的不断变化， 中国相关政府部门或

监管机构陆续出台了具有行业性质的合规管理指引。 这些合规管理指引对

指导中国企业建立、 健全合规管理体系， 强化合规管理机制， 防范合规管

理风险， 起到了外部监管刚性约束和内部合规管理指导的重要作用， 也对

中国企业快速而稳妥地培育国际经营的软竞争力产生深远的影响。
中国相关政府部门或监管机构陆续发布了若干合规管理指引， 如中国

证券业协会于 2０1７ 年发布实施的 《证券公司合规管理实施指引》； 中国国

家市场监督管理总局、 中国国家标准化管理委员会于 2０1７ 年发布的 ＩSＯ
1９６００ 《合规管理体系指南》； 2０1８ 年中国国务院国有资产监督管理委员会

正式印发的 《中央企业合规管理指引 （试行） 》； 中国发改委、 外交部、
商务部、 人民银行、 国资委、 外汇局、 全国工商联等七部委于 2０1８ 年联合

制定并印发的 《企业境外经营合规管理指引》。
中国已发布的合规管理指引具有鲜明的行业特征或适用范围， 如中国

银监会指引适用范围为 “在中华人民共和国境内设立的中资商业银行、 外

资独资银行、 中外合资银行和外国银行分行适用本指引。 在中华人民共和

国境内设立的政策性银行、 金融资产管理公司、 城市信用合作社、 农村信

用合作社、 信托投资公司、 企业集团财务公司、 金融租赁公司、 汽车金融

公司、 货币经纪公司、 邮政储蓄机构以及经银监会批准设立的其他金融机

—1—



中国上市公司财务年报合规管理信息披露状况研究

构参照本指引执行”。 保监会指引适用范围为 “本指引适用于股份制保险

公司、 股份制保险控股 （集团） 公司、 外商独资保险公司以及中外合资保

险公司， 国有独资保险公司、 外国保险公司分公司以及保险资产管理公司

参照适用。 保险控股 （集团） 公司可以参照本指引制订集团统一的合规政

策以及员工、 营销员行为准则”。 证监会指引适用范围为 “证券公司”， 并

明确 “证券公司应当督促境外子公司满足其所在地的监管要求”， 另外明

确 “法律、 法规或准则对证券公司及其子公司合规负责人及合规管理工作

另有特别规定的， 从其规定”； 国资委指引适用范围为 “中央企业”， 并明

确 “中央企业根据本指引， 结合实际制定合规管理实施细则。 地方国有资

产监督管理机构可以参照本指引， 积极推进所出资企业合规管理工作”；
七部委指引适用范围为 “开展对外贸易、 境外投资、 对外承包工程等 ‘走
出去’ 相关业务的中国境内企业及其境外子公司、 分公司、 代表机构等境

外分支机构。 法律法规对企业合规管理另有专门规定的， 从其规定。 行业

监管部门对企业境外经营合规管理另有专门规定的， 有关行业企业应当遵

守其规定”。
随着合规管理指引的发布与实施， 中国上市公司或相关企业也必将根

据不同合规管理指引要求， 建立起符合自身的合规管理体系， 并推动合规

管理体系的有效运行， 开启了中国企业合规管理的新时代。

二、 中国上市公司合规管理信息披露概况

（一） 合规管理元素界定与分类

为便于开展研究与分析， 本书涉及的 “合规管理元素” 是指中国上市

公司以财务年报 （附注）、 内部控制评价报告 （年度）、 社会责任报告

（年度）、 财务或内控审计报告 （年度） 等形式对外公开披露的与合规管理

相关 “内容” “成分” 或 “表述”， 即体现有 “合规” 的关键词信息。 鉴

于上市公司与合规相关的信息和事项披露繁多且复杂， 为便于统一研究口

径， 本文仅考察上市公司财务年报 （附注） 披露的相关合规管理元素

状况。
在此说明的是， 为便于开展合规管理元素领域相关研究， 本书暂根据

上述已出台的合规管理指引或财务年报披露的合规管理事项， 对合规管理

元素进行了术语界定， 并不代表规范或标准的定义， 规范、 标准的定义有
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待于未来合规管理或合规会计的理论和实践发展。 针对合规管理元素的一

般描述性定义， 可参见如下的合规管理元素描述定义 （模板）。
表 1-1　 “合规管理元素” 描述定义 （模板）

序号
合规管理元素

类别代码

合规管理元素

类别名称

合规管理元素

名称代码

合规管理元素

名称①
备注

1 - - - - -

2 - - - - -

３ - - - - -

４ - - - - -

５ - - - - -

（二） 合规管理元素总体披露概况

本书主要选取上海证券交易所上市公司及其披露的最新 2０1９ 年度财务

年报 （附注） 信息数据作为研究样本。 另外， 根据相关研究需要， 还有选

择地选取了重点行业以前年度 （如 2００５—2０1９ 年） 上市公司的历史财务

年报 （附注） 信息和数据作为样本。
表 1-2　 证劵交易所信息情况表

序号 证劵交易所名称 股票性质 备注

1 上海证券交易所② Ａ 股 （+Ｂ 股）

—３—

①

②

合规管理元素名称主要来源于已出台的合规管理指引或财务年报披露的合规管理事项，
同时借鉴了中国国家市场监督管理总局、 中国国家标准化管理委员会于 2０1７ 年发布 ＩSＯ 1９６００
《合规管理体系指南》。 对于合规管理实务中出现的、 尚无明确规范的合规管理元素名称， 本书结

合实际情况进行归纳、 整理和定义。
官网信息。
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表 1-３　 上海证券交易所上市公司财务年报 “合规管理元素” 按行业披露概况表

序

号
行　 　 业 行业代码

2０1９ 年度

（上市公

司家数）

其中： 未披

露合规管理

元素家数

其中： 未披

露年报家数

其中： 披露

合规管理元

素家数

行业合规管

理元素披露

率 （％）

1 制造业 Ｃ ９2５ 1８９ ０ ７３６ ７９. ５７％

2 批发和零售业 Ｆ 1００ 1８ ０ ８2 ８2. ００％

３ 房地产业 Ｋ ６９ 1０ 1 ５９ ８５. ５1％

４ 交通运输、 仓储和邮政业 Ｇ ７2 1６ ０ ５６ ７７. ７８％

５ 电力、 热力、 燃气及水生产和供应业 Ｄ ６９ 11 1 ５８ ８４. ０６％

６ 金融业 Ｊ ７３ ０ ０ ７３ 1００. ００％

７ 信息传输、 软件和信息技术服务业 Ｉ ８1 1９ ０ ６2 ７６. ５４％

８ 建筑业 Ｅ ４６ ５ ０ ４1 ８９. 1３％

９ 采矿业 Ｂ ４５ ５ ０ ４０ ８８. ８９％

1０ 文化、 体育和娱乐业 Ｒ 2６ 2 ０ 2４ ９2. ３1％

11 科学研究和技术服务业 Ｍ 22 2 ０ 2０ ９０. ９1％

12 租赁和商务服务业 Ｌ 1７ ３ ０ 1４ ８2. ３５％

1３ 水利、 环境和公共设施管理业 Ｎ 1９ 2 ０ 1７ ８９. ４７％

1４ 综合 S 1５ 1 ０ 1４ ９３. ３３％

1５ 农、 林、 牧、 渔业 Ａ 1４ ７ ０ ７ ５０. ００％

1６ 住宿和餐饮业 Ｈ ３ ３ ０ ０ ０. ００％

1７ 卫生和社会工作 Ｑ ３ ０ ０ ３ 1００. ００％

1８ 教育 Ｐ ３ 1 ０ 2 ６６. ６７％

1９ 居民服务、 修理和其他服务业 Ｏ ０ ０ ０ ０ -

- 合计 - 1６０2 2９４ 2 1３０８ ８1. ６５％

　 　 根据对中国上海证券交易所 Ａ （ +Ｂ） 股 1６０2 家上市公司财务年报

（附注） 中 “合规管理元素” 的披露情况分析， 2０1９ 年整体披露率 （即披

露合规管理元素上市公司家数占比上市公司总家数） 为 ８1. ６５％。 具体按

行业的整体披露率情况： 所属制造业的 ９2５ 家上市公司中， 有 ７３６ 家上市

公司财务年报中披露了 “合规管理元素” 相关内容， 行业整体披露率为

７９. ５７％。 以此类推， 其他行业的整体披露率依次是： 批发和零售业的行业
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整体披露率为 ８2. ００％； 房地产业的行业整体披露率为 ８５. ５1％ （其中 1 家

上市公司暂未披露财务年报）； 交通运输、 仓储和邮政业的整体披露率为

７７. ７８％； 电力、 热力、 燃气及水生产和供应业的整体披露率为 ８４. ０６％
（其中有 1 家上市公司暂未披露财务年报）； 金融业的整体披露率为 1００％；
信息传输、 软件和信息技术服务业的整体披露率为 ７６. ５４％； 建筑业的整

体披露率为 ８９. 1３％； 采矿业的整体披露率为 ８８. ８９％； 文化、 体育和娱乐

业的整体披露率为 ９2. ３1％； 科学研究和技术服务业的整体披露率为

９０. ９1％； 租赁和商务服务业的整体披露率为 ８2. ３５％； 水利、 环境和公共

设施管理业的整体披露率为 ８９. ４７％； 综合的整体披露率为 ９３. ３３％； 农、
林、 牧、 渔业的整体披露率为 ５０. ００％； 住宿和餐饮业的整体披露率为

０％； 卫生和社会工作的整体披露率为 1００％； 教育的整体披露率为

６６. ６７％； 居民服务、 修理和其他服务业的整体披露率为 ０％ （０ 家上市公

司）。

三、 中国上市公司合规管理信息披露研究背景

从 2０1９ 年中国上海证券交易所 Ａ （+Ｂ） 股 1６０2 家上市公司财务年报

整体披露合规管理元素信息情况可以看出： 中国上市公司除了对其内部合

规管理越来越重视的同时， 也更加注重以公开渠道通过上市公司财务年报

对合规管理信息进行披露。 另外， 从 2０1９ 年整体上市公司合规管理信息披

露率 ８1. ６５％这一统计指标来看， 上市公司对合规管理信息的披露也更具

有普遍性特征。 除个别行业 （如住宿和餐饮业， 居民服务、 修理和其他服

务业） 外， 合规管理信息披露几乎覆盖了上市公司所属的所有行业。 随着

中国企业对合规管理重要作用意识的加深和巨大投入， 通过资本市场或信

息市场， 合规管理信息价值反映企业价值的作用会日益凸显。 因此， 研究

中国上市公司合规管理信息披露状况及趋势， 对未来资本市场有效利用合

规管理信息反映和评价上市公司价值有着极其紧迫而重要的现实意义。 本

书也正是基于上述研究背景而展开了系统性、 全方位的实证研究和理论探

索研究， 为中国企业规范合规管理信息披露、 客观如实反映合规管理信息

价值与企业价值提供一些借鉴与参考。
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第 ２ 章

合规管理信息数据库设计

一、 合规管理信息数据库模板设计思路

（一） 上市公司基本信息情况模板设计

为便于对研究样本基本情况的了解， 在搜集合规管理元素信息前， 应

设定好所选择样本基本情况信息的特征指标， 如设定样本的上市公司股票

代码、 上市公司名称 （简称及全称）、 上市公司上市基本情况 （如上市时

间、 上市地点等）、 上市公司股票类型、 上市公司所属行业性质等。
表 2-1　 上市公司基本信息情况 （模板）

序号 股票代码 公司简称 公司全称 上市年份 上市地点 股票类型 所属行业 其他

1 - - - - - - - -

2 - - - - - - - -

３ - - - - - - - -

４ - - - - - - - -

５ - - - - - - - -

（二） 上市公司合规管理元素基本信息情况模板设计

为便于对研究样本涉及的合规管理元素基本情况的了解， 在搜集样本

涉及的合规管理元素信息时， 应设定好所选择样本合规管理元素基本情况

信息的特征指标， 如设定合规管理元素代码、 合规管理元素名称、 合规管

理元素所属类别代码、 合规管理元素所属类别名称等。
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表 2-2　 上市公司合规管理元素基本信息情况 （模板）

序号 股票代码
合规管理

元素代码

合规管理

元素名称

合规管理元素

所属类别代码

合规管理元素

所属类别名称
其　 他

1 - - - - - -

2 - - - - - -

３ - - - - - -

４ - - - - - -

５ - - - - - -

（三） 上市公司合规管理元素详细信息披露模板设计

为便于对研究样本涉及的合规管理元素详细信息披露情况的了解， 在

搜集样本涉及的合规管理元素基本情况信息的同时， 还应对所选择样本合

规管理元素有关的详细披露信息进行设定， 如设定合规管理元素涉及的内

部控制活动环节、 合规管理元素涉及的外部控制活动环节、 合规管理元素

合法合规来源依据， 以及具体的披露信息情况说明等。
表 2-３　 上市公司合规管理元素详细信息披露情况 （模板）

序号 股票代码
合规管理元素涉及的

内部控制活动环节

合规管理元素涉及的

外部控制活动环节

合法合规

来源依据

具体披露信

息情况说明
其他

1 - - - - - -

2 - - - - - -

３ - - - - - -

４ - - - - - -

５ - - - - - -

（四） 上市公司合规管理元素会计核算科目模板设计

为便于对研究样本设计的合规管理元素归属会计核算科目的了解， 在

搜集完样本的基本情况信息、 合规管理元素基本情况信息、 合规管理元素

详细信息披露之后， 还应对所选择样本合规管理元素的会计核算科目进行

设定。 这里所说的合规管理元素的会计核算科目， 是建立在传统财务会计

核算科目基础上， 结合企业合规经营管理特点和模式设定的， 目的是根据

合规会计目标， 确认、 计量、 记录、 报告企业会计主体有关合规经营情况

的财务会计数据信息。 其会计科目设置特点主要是将合规经营管理活动设
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定为合规会计辅助核算科目对象①， 用以归集各种合规经营管理成本费用，
同时也会满足传统财务会计报告的对外信息披露要求。

表 2-４　 上市公司合规会计核算科目情况 （模板）

序号 股票代码
合规管理元素涉及的

内部控制活动环节

合规会计辅助

核算科目（代码）

合规管理元素涉及的

外部控制活动环节

合规会计辅助

核算科目（代码）
其他

1 - - - - - -

2 - - - - - -

３ - - - - - -

４ - - - - - -

５ - - - - - -

（五） 上市公司样本数据的共享或关联度模板设计

由于所选择的上市公司样本的数量较大， 且属于不同的行业性质， 加

之合规管理元素涉及的合规经营管理活动环节较多， 搜集数据的工作量和

难度也较大， 因此需要对不同上市公司样本涉及的合规管理元素信息的共

享和关联度重点关注， 建立相应的对应关联稽核控制程序， 防止不同合规

管理元素数据信息的混淆。
表 2-５　 上市公司合规管理元素信息关联控制程序表 （模板）

序号 股票代码 合规管理元素涉及关联事项描述 备注

1 - - -

2 - - -

３ - - -

４ - - -

５ - - -

二、 合规管理信息数据库数据采集路径

（一） 上市公司样本数据采集的范畴

鉴于本书研究的主要内容和目的是对上市公司合规管理元素信息进行

—８—

① 合规会计辅助核算科目主要基于合规经营活动涉及的内部控制管理活动、 外部控制管理

活动而设定。
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应用统计和经验性分析， 以发现上市公司合规管理元素信息披露的特征、
影响因素、 成因等规律， 期望未来合规管理理论与实践发展能有所借鉴及

参考。 本书重点行业板块样本的选择时间范围为 2００５—2０1９ 年这 1５ 年的

时间跨度。 主要考虑 2００６ 年中国第一个合规管理指引发布， 2０1８ 年七部

委发布的合规管理指引是截至目前颁布的最新指引。 另外， 考虑到国家相

关部门颁布的合规管理指引适于在中国上市的公司， 因此样本选择尽量采

集在中国上市的公司样本， 本书主要选择在上海证券交易所 Ａ 股 （+Ｂ 股）
的上市公司样本。 具体采集范围可视具体的研究目的做适当设计。

表 2-６　 上市公司××业务板块合规管理元素信息数据采集统计表 （模板）

股票代码：

序号
合规管理元素

类别代码

合规管理元素

类别名称

合规管理元素

名称代码
合规管理元素名称 年度 合计数

1

2

３

４

５

ＨＧＺＺ 合规组织体系

ＨＧＺＺ-００1 合规部门设置 - -

ＨＧＺＺ-００2 合规岗位设置 - -

ＨＧＺＺ-００３ 合规履职能力 - -

ＨＧＺＺ-００４ 合规职责设置 - -

ＨＧＺＺ-００５ 合规组织架构 - -

６

７

８

９

1０

11

12

ＨＧＺＤ 合规制度体系

ＨＧＺＤ-００1 合规管理制度 - -

ＨＧＺＤ-００2 合规管理指引 - -

ＨＧＺＤ-００３ 合规管理政策 - -

ＨＧＺＤ-００４ 合规管理新规 - -

ＨＧＺＤ-００５ 合规管理流程 - -

ＨＧＺＤ-００６ 合规管理程序 - -

ＨＧＺＤ-００７ 国际监管法案 - -

1３

1４

1５

1６

1７

1８

ＨＧＹＸ 合规运行体系

ＨＧＹＸ-００1 操作合规 - -

ＨＧＹＸ-００2 产品合规 - -

ＨＧＹＸ-００３ 程序合规 - -

ＨＧＹＸ-００４ 管理活动合规 - -

ＨＧＹＸ-００５ 合规承诺 - -

ＨＧＹＸ-００６ 合规管理保障机制 - -
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