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基金投资凭借比储蓄更高的回报，比股票更低的风险及较低的门槛，由专

家理财的优势，成为人们最适合的理财工具，受到投资者的青睐。

2020 年是基金大火的一年。2020 年公募基金四季报数据显示，去年

年底规模近 20 万亿元，相较 2019 年年底总规模 14.77 万亿元，同比增长

34.66%。其中，2020年年底，股票基金（2.06 万亿元）加上混合基金（4.36万

亿元）的规模达到了 6.42 万亿元，较 2019年年底股票基金（1.30 万亿元）加

上混合基金（1.89 万亿元）的 3.19 万亿元规模，增幅高达101.25%。在规模

暴增的 2020 年，有哪些基金公司搭上了直升梯？是明星基金。又有哪些公司

在助推公募规模暴增？是未来基金投资的绩优股。对于投资者来说，这是个痛

苦的过程。

与存款不同，投资基金是一门学问，并不是所有基金都能带来同样的收

益。不少新基民对于基金产品的特性、自身的财务需求和风险承受能力并无

清晰的认识，看到别人赚了钱，便也怀着“发财梦”兴冲冲地入场。如果他

们既缺乏承受风险的能力，也没有承受风险的准备，一遇基金净值大幅调

整，自然手足无措。因此，对于新的基金投资者来说，如何正确地认识基

金、认识基金投资中的收益和风险成为当务之急。

面对纷繁复杂的基金种类，数量众多的基金公司，作为一个投资者，尤

其是一个新基民，应该选择何种基金，选择哪一家基金公司，才能确保自己

的资金保值增值呢？

本书系统、全面地讲解了基金投资必备的基础知识、基本技巧和风险防

范措施，层层深入而又简明易懂。本书清晰明了、全面系统地介绍了投资者

前　 言
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在实际操作中容易遇到的主要问题、关键细节及方法技巧，投资者如果掌握

了这些方法和技巧就能够根据自己的实际情况，合理地设计出“基金组合”，

从而实现资产的保值增值。本书的目的就是让每位读者都能轻轻松松学理

财，快快乐乐买基金。

本书的特点如下：

1. 内容全面。本书秉着“有用、实用、易用”的宗旨，深入浅出地介绍

了基金的基本常识、基金的投资种类以及基金的投资技巧，包括开放式基金

的买赚技巧、封闭式基金的买赚技巧、股票型基金的投资技巧、指数型基金

的投资技巧、债券型基金的投资技巧、保本基金的投资技巧、其他基金的投

资技巧和基金组合的投资技巧等，内容丰富，包罗万象，是基金投资者的百

宝箱。

2. 案例生动。本书配以详尽的要点解析、大量的经典案例讲解，具有很

强的实用性、可操作性。希望读者通过本书的阅读与学习，能够快速掌握基

金投资的各种操作技巧，更好地选择投资目标，及时把握市场投资机会。

3. 通俗易懂。本书内容浅显易懂，从基金入门开始讲解，零起点，逐步

深入，旨在帮助基金投资者形成正确的投资理念，建立良好的操作策略，为

刚开始选择基金投资的理财者提供详细的指导！

4. 时效性强。本书应时而作，而且参照了 2020～ 2021 年基金市场的实

际发展状况，大大增加了本书的时效性和实用性。

本书既适用于新基民，也适用于老基民，是一本广大基民易于接受和掌

握的通俗读物。

本书在编写过程中，参考了大量的最新基金投资理念，以及多位基金经

理人的最新实用战法，在此向各位专家和同仁表示感谢。因编者水平有限、

基金市场变化迅速，书中难免有不足之处，恳请读者批评指正。希望本书能

帮助基民朋友在新的投资活动中取得丰硕战果。

　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　老牛

� 2021 年 4 月
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|　导  言　|  　
　

3分钟让你明白基金投资原理

随着基金投资越来越热，人们对于基金方面的知识也越来越渴求。然而

对于大部分投资者来说，理解基金的相关概念及投资知识，的确存在非常大

的困难，因为很多专业术语往往太过抽象。

下面，我们用一些比较形象的叙述来对基金及相关知识做一个详解。

首先要解决的问题是什么叫基金。简单地说，基金就是一种合伙投资模

式。所谓合伙，主要是指资金方面的合伙（就是把大家的钱集中到一块进

行投资）。这种合伙投资模式可以这样来理解：比如，一个人手中有一笔小

钱，想要投资债券或者股票这类证券，期望增值，但这个人又有自己的工作

不能做一个全职的投资者，况且专业知识又十分有限，这样他就想找一些人

合伙出资，然后请一个有专业知识的投资高手，拿着大家凑起来的钱进行投

资操作，以实现增值。在这个过程中，全体出资者与这个投资高手之间必须

有所联系，随时交涉，所以全体出资者必须选出一个相对较懂基金的人作为

“牵头人”，负责与投资高手进行沟通。而推选出来的这个“牵头人”就负

责代大家付给投资高手劳务费，并从投资高手那里获取投资情况（包括投资

进展、盈亏状况等）以反馈给全体出资者。以上这种投资模式如果放大几百

倍、几千倍，就形成了基金。

基金分为私募基金和公募基金。私募基金就是我们先前所说的所有出资

人共同签下一个完备的契约合同，作为这种投资模式的实践。这种私人之间

建立的契约合同，进行合伙投资的模式在我国尚未得到国家金融行业监管有

关法规的认可。在我国，基金主要是指公募基金，就是前面所介绍的合伙
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投资活动必须经过国家证券行业管理部门（中国证券监督管理委员会）的审

批，国家允许“牵头人”向社会公开募集吸收投资者加入合伙出资。而这个

公开募集投资者的集资过程就是在发行公募基金。

在发行公募基金过程中，这个被允许向社会公开募集投资者的“牵头

人”就是基金管理公司，当然，基金管理公司不是全体出资人选出来的，而

是中国证监会批准成立的，属于公司法人。不管这个“牵头人”是全体出资

者选出来的还是国家批准成立的，他的角色的性质大同小异，都是为全体出

资者服务的。所以全体出资者也要给他一定的劳务费，这个劳务费就是基金

管理费，是按比例从出资者的合伙资产中抽取的。

“牵头人”只是一个在出资者与投资高手之间的联系人员，而投资高手

才是真正操作大家资金的人，为大家争取增值的人。那么在公募基金中，这

个投资高手同样不是全体出资者自己选择的，而是“牵头人”（基金公司）

代为寻找的，也就是基金经理，当然这要通过证监会的批准。

在公募基金中，我们知道了“牵头人”（基金公司）与投资高手（基金

经理）都不是全体出资者选出的，那么就存在一个问题，即如何建立起出资

人与“牵头人”及投资高手的信任呢？现实生活中，谁都不会把自己的钱随

便交给陌生人。出资人是必须考虑自己的资产安全的。所以，为了保证大家

合伙出的资产不被基金公司这个“牵头人”挪作他用或携款外逃，中国证监

会做出规定，基金的资产（就是大家合伙出的钱）不能放在基金公司手里，

基金公司与基金经理只负责操作，而不触及钱。然而记账管钱的事儿又交给

谁呢？这个“人”必须能够获得全体出资者的信任才行，这个角色只能由银

行来担任。基金资产（大家合伙出的钱）放在银行的专门账户上，由银行管

账记账，这就叫基金托管。大家知道银行不是慈善机构，既然银行在其中提

供了服务给出资人，势必要从大家合伙的资产中抽取一定比例的钱作为劳务

费，这个劳务费就是所谓的基金托管费，一般按年收取。

了解了基金的托管，大家就能安心了，因为基金资产相对来说只有因那

些高手操作不当而被亏损的风险，基本没有被偷挪作他用的风险。从法律角

度说，即使基金管理公司倒闭甚至托管银行出事了，向它们追债的人都无权
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导言　 3分钟让你明白基金投资原理

碰大家基金专户的资产，因此出资人完全没必要对自己的资产过分担心。

关于基金的概念还有很多，比如开放式基金、封闭式基金、上市基金

等。所谓开放式基金，其实就是随时都允许投资人全部撤出自己的资金和既

得的利益，并且对于投资人的吸收始终都在进行，无论是在公募基金宣布成

立前还是宣布成立后。而封闭式基金则在公募基金宣布成立后（国家规定至

少要达到 1000个投资人和 2亿元规模才能成立），就停止不再吸收其他投资

者，并约定大家谁也不能中途撤资退出，但以后到某年某月为止我们大家就

算账散伙分钱，中途你想变现，只能自己找买主卖出去。上市基金，顾名思

义，就是找到交易所（证券市场）这个场所将基金挂牌出来，按市场价在投

资者间自由交易。

对于广大基民来说，在实际投资过程中还会遇到很多相关概念：比如基

金的认购费、申购费、赎回费、转换费等。这些概念对于基民来说是必须要

知晓的。下面我们就一一介绍。

基金的认购费和申购费：其实就是入伙费，入伙时要付出一定的代价，

这个代价就是基金公司在公开募集投资人时所付出的一些成本费用，这些费

用基金公司自然不会独自承担，肯定要有一部分是转嫁到投资者身上的，就

像你买一个名牌产品，那么这个名牌产品用作宣传的成本有一部分是要顾客

承担的。另外，基金公司也会用这项费用来保持投资人的相对稳定。

基金赎回费：就是投资者撤回投资和收益所要付出的费用，收取这项费

用，同样可以限制投资者的频繁变动。

基金转换费：顾名思义，就是由一种基金转换成另一种基金要付出的费

用，可以提高投资者的变动成本，从而减少变动次数，降低变动频率。

刚才所讲的都是关于证券投资基金方面的知识。其实，基金分为房地产

基金、期货基金、期权期货、黄金基金、产业基金等很多种。对于初涉基金

投资的基民来说，后几种基金形式的投资可能性不大。
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基金投资一看就懂

基金到底是什么？　

通俗地讲，基金就是汇集众多分散投资者的资金，委托投资专家（如基

金管理人），由投资管理专家按其投资策略，统一进行投资管理，为众多投

资者谋利的一种投资工具。投资基金集合大众资金，共同分享投资利润，分

担风险，是一种利益共享、风险共担的集合投资方式。作为一种投资工具，

基金把众多投资者的资金汇集起来，由专业的基金管理公司管理和运用，通

过投资股票、债券等产品，达到收益的目的。

投资锦言

对于个人投资者而言，倘若你有 1万元打算用于投资，但其数额不足以

买入一系列不同类型的股票和债券，或者你根本没有时间和精力去挑选股票

和债券，购买基金是不错的选择。例如，申购某只开放式基金，你就成为该

基金的持有人，上述 1万元扣除申购费后折算成一定份额的基金单位。所有

持有人的投资一起构成该基金的资产，基金管理公司的专业团队运用基金资

产购买股票和债券，形成基金的投资组合。你所持有的基金份额，就是上述

投资组合的缩影。

与其他投资品种比，基金有哪些投资优势？

1.与储蓄相比，基金的投资优势

如果开放式基金通过银行代销，许多人会发现买卖基金同储蓄存款和取

款没有太大区别。但是，两者存在着本质的区别，主要表现为：
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