


内 容 提 要
《高级商务英语教程 １》的课文均取材于近年来世界经济及商务类权威报刊杂志的最新文章，体现了世界

范围内商务活动日新月异的变化。 本教材的编写目的是：在进一步提升高年级学生实际语言运用能力和国际

商务领域中的跨语言、跨文化、跨学科的交际能力的同时，重在培养学生针对现实商务活动和话题的独立分

析、解决问题的能力。
本教材的各个环节均实现了英语语言技能训练与商务专业知识学习的交叉与融合，共 １２ 个单元，每个单

元分为 Ｐｒｅｖｉｅｗ Ａｃｔｉｖｉｔｉｅｓ，Ｉｎｔｅｎｓｉｖｅ Ｒｅａｄｉｎｇ，Ｓｕｐｐｌｅｍｅｎｔａｒｙ Ｒｅａｄｉｎｇ 三大部分。 各单元内容分别涉及以下话题：
存款与消费、汽车工业及其破产、油价下跌、贸易保护主义、住房、企业家精神、高等教育投资、青年失业、财政

悬崖危机、电子商务、公司社会责任、 生活彩票论。
本教材适合于商务英语专业或英语专业（商务方向）大三学生使用，也可作为英语爱好者和从事国际商

贸活动人士的参考教材。
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总　 序

随着经济全球化和我国与“一带一路”沿线国家的经济贸易合作，具备英语专业技能、
基本国际商务知识和国际商务业务技能的跨文化商务专业人才有了用武之地。

商务英语本科专业自 ２０１２ 年获得教育部批准进入我国大学本科教育基本目录，其身

份与地位获得了我国官方和外语界的认可。 迄今为止，据不完全统计，我国已有 ４００ 多所

大学开设了商务英语本科专业；我国的高职高专院校及中职学校大都开设了商务英语专

业。 我国已经形成了商务英语的本、硕、博的教育层次。 此外，各种商务英语学术活动也开

始活跃。 商务英语专业与英语语言文学专业、翻译专业成为我国英语教学的“三驾马车”。
商务英语教学在全国已经形成较大规模，正呈良性发展态势，越来越多的大学正在积极准

备申报商务英语本科专业。 可以预见，将来在我国，除了研究性大学外的大部分普通本科

院校的外语学院都可能开设商务英语本科专业。 这是大势所趋，因为随着我国改革开放力

度的加大和经济全球化、世界经济一体化进程的加快，各个融入经济一体化的国家和地区

急需有扎实英语功底的、熟悉国际商务基本知识的、具备国际商务领域操作技能的跨文化

商务交际复合型、应用型商务英语人才。
高校商务英语专业教育首先必须有充足的合格师资；其次，需要有合适的教材。 目前市

场上各种商务英语教材林林总总、五花八门，但是完整的四年商务英语本科专业系列教材

并不多。 重庆大学出版社出版的商务英语本科专业系列教材一定程度上能满足当前商务

英语本科专业的教学需要。
本套系列教材能基本满足商务英语本科专业 １—４ 年级通常开设课程的需要。 商务英

语专业不是商务专业而是语言专业，所以基础年级的教材仍然是英语语言学习教材。 但

是，与传统的英语语言文学专业教材不同的是：商务英语专业学生所学习的英语具有显著

的国际商务特色。 因此，本套系列教材特别注重商务英语本科专业教育的特点，在基础阶

段的英语技能教材中融入了更多的国际商务元素，让学生在学习普通英语的同时，接触一

些基础的商务英语词汇，通过听、说、读、写、译等技能训练，熟悉并掌握商务英语专业四级

和八级考试词汇，熟悉基础的商务英语篇章，了解国际商务常识。
根据教育部《高等学校商务英语本科教学实施方案》 （以下简称《方案》），本套系列教

材不仅包含一二年级的基础教材，还包含高年级的继续夯实商务英语语言知识的教材，如

《高级商务英语》１—３ 册等；此外，还包括英语语言文学专业类所没有的突出商务英语本科

专业特色的国际商务知识类教材，如《国际商务概论》《国际贸易实务》 《国际商法》 《市场营

销》等。 本套系列教材的总主编都是教育部商务英语专业教学协作组成员，是中国国际商

务英语研究会的副理事长，参与了该《方案》的起草与制定，熟悉《方案》的要求，为本套系列
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教材的高质量出版提供了保障。 此外，参与编写本套系列教材的教师们都是多年从事商务

英语教学与研究的有经验的教师，因而在教材的内容、体例、知识、练习以及辅助教材等方

面，编者们都充分考虑到了教材使用者的需求。 本套系列教材的编写宗旨是：力求传授实

用的商务英语知识和国际商务相关领域的知识，提高学生的商务英语综合素质和跨文化商

务交际能力以及思辨创新能力。
本套系列教材在编写过程中也考虑到了全国商务英语本科专业四级和专业八级考试的

要求，因此，在教材的选材、练习、词汇等方面都尽可能与商务英语本科专业四级、八级考试

范围对接。
本套系列教材特别适合培养复合型、应用型的商务英语人才的商务英语本科专业的教

学使用，也可作为商务英语爱好者学习商务英语的教材。 本套系列教材中若存在不当和疏

漏之处，敬请专家、学者及教材使用者批评指正，以便我们不断修订完善。

翁凤翔

２０１９ 年 １０ 月 １１ 日
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前 　 言

《高级商务英语教程》（Ａ Ｃｏｕｒｓｅ ｏｆ Ａｄｖａｎｃｅｄ Ｂｕｓｉｎｅｓｓ Ｅｎｇｌｉｓｈ） 是为高等院校商务英语专

业本科三、四年级学生编写的主干教材，由四川外国语大学商务英语学院教师编写而成。
《高等学校商务英语专业本科教学要求》指出：高等学校商务英语专业旨在培养具有扎

实的英语基本功、宽阔的国际化视野、合理的国际商务知识与技能，掌握经济、管理和法学

等相关学科的基本知识和理论，具备较高的人文素养和跨文化交际与沟通能力，能在国际

环境中用英语从事商务、经贸、管理、金融、外事等工作的复合型英语人才。 作为商务英语

专业高年级的核心课程，《高级商务英语教程》在进一步提升高年级学生实际语言运用能力

和国际商务领域中的跨语言、跨文化、跨学科的交际能力的同时，重点培养学生针对现实商

务活动和话题进行独立分析、解决问题的能力。
《高级商务英语教程》保留了英语专业传统精读教材的精髓，以一课为一单元，每一单

元的精读文本、听力材料、书面练习、案例分析与讨论和补充阅读文本都是围绕同一个主

题，让学生能够更深入地了解相关话题和领域。 教材的各个环节实现了英语语言技能训练

与商务专业知识学习的交叉与融合，重在训练学生的综合英语技能和逻辑思维。
本套教材最大的特色在于突破重理论知识积累的传统学习模式，强调商务语篇下分

析、解决问题的实践能力。 在案例分析、评估、判断的基础上，提出解决问题的具体思路和

方案。 这种基于商务实践案例的学习将大大缩小学生自身素质与职场要求的差距，提高学

生从事商务实际操作的应变能力，从而增强学生的就业竞争力。
《高级商务英语教程》共分 ３ 册，本教材为第 １ 册，共 １２ 个单元。 各单元内容分别涉及

以下话题：存款与消费、汽车工业及其破产、油价下跌、贸易保护主义、住房、企业家精神、高

等教育投资、青年失业、财政悬崖危机、电子商务、公司社会责任、 生活彩票论。 课文材料均

取自近年国内外权威报刊杂志，体现了世界范围内商务活动日新月异的变化。
本套教材的编写得到了中国国际商务英语研究会副理事长翁凤翔教授、教育部高等学

校商务英语专业教学协作组副组长郭桂杭教授的指导，得到了四川外国语大学商务英语学

院院长段伶俐教授的悉心关怀。 同时，本套教材还受到了四川外国语大学“特色项目”的资

金资助。 在此，我们一并表示衷心的感谢。

编　 者

２０１６ 年 １１ 月
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Ｔｅｘｔ Ａ　 Ｆａｌｌｉｎｇ Ｄｅｆｉｃｉｔ Ａｌｔｅｒｓ Ｄｅｂａｔｅ １２５……………………………………………
Ｐａｒｔ ＩＩＩ　 Ｓｕｐｐｌｅｍｅｎｔａｒｙ Ｒｅａｄｉｎｇ １３５…………………………………………………

Ｔｅｘｔ Ｂ　 Ａｆｔｅｒ ａ “Ｆｉｓｃａｌ Ｃｌｉｆｆ” Ｄｅａｌ， Ｗｈａｔ Ｎｅｘｔ？ １３５………………………………
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Ｐａｒｔ ＩＩ　 Ｉｎｔｅｎｓｉｖｅ Ｒｅａｄｉｎｇ １３９…………………………………………………………

Ｔｅｘｔ Ａ　 Ｗｈｙ Ｅ⁃Ｂｕｓｉｎｅｓｓ Ｉｓ Ｎｏｗ Ｅｖｅｒｙｏｎｅ'ｓ Ｂｕｓｉｎｅｓｓ？ １３９…………………………
Ｐａｒｔ ＩＩＩ　 Ｓｕｐｐｌｅｍｅｎｔａｒｙ Ｒｅａｄｉｎｇ １４９…………………………………………………

Ｔｅｘｔ Ｂ　 Ｉｎｔｅｒｎｅｔ Ｗｉｌｌ Ｃｏｎｔｉｎｕｅ Ｉｔｓ Ｄｉｓｒｕｐｔｉｖｅ Ｃｏｕｒｓｅ １４９……………………………

Ｕｎｉｔ １１　 Ｃｏｒｐｏｒａｔｅ Ｓｏｃｉａｌ Ｒｅｓｐｏｎｓｉｂｉｌｉｔｙ １５２……………………………
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Ｔｅｘｔ Ａ　 Ｊｕｓｔ Ｇｏｏｄ Ｂｕｓｉｎｅｓｓ １５３………………………………………………………
Ｐａｒｔ ＩＩＩ　 Ｓｕｐｐｌｅｍｅｎｔａｒｙ Ｒｅａｄｉｎｇ １６４…………………………………………………

Ｔｅｘｔ Ｂ　 Ｃｏｒｐｏｒａｔｅ Ｓｏｃｉａｌ Ｒｅｓｐｏｎｓｉｂｉｌｉｔｙ ａｔ Ａｐｐｌｅ １６４………………………………

Ｕｎｉｔ １２　 Ｌｏｔｔｅｒｙ ｏｆ Ｌｉｆｅ １６７…………………………………………………………
Ｐａｒｔ Ｉ　 Ｐｒｅｖｉｅｗ Ａｃｔｉｖｉｔｉｅｓ １６７…………………………………………………………
Ｐａｒｔ ＩＩ　 Ｉｎｔｅｎｓｉｖｅ Ｒｅａｄｉｎｇ １６８…………………………………………………………

Ｔｅｘｔ Ａ　 Ｌｏｔｔｅｒｙ ｏｆ Ｌｉｆｅ １６８……………………………………………………………
Ｐａｒｔ ＩＩＩ　 Ｓｕｐｐｌｅｍｅｎｔａｒｙ Ｒｅａｄｉｎｇ １７７…………………………………………………

Ｔｅｘｔ Ｂ　 Ｓｏ Ｓｉｍｉｌａｒ， Ｓｏ Ｄｉｆｆｅｒｅｎｔ １７７…………………………………………………
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Ｐｒｅ⁃ｒｅａｄｉｎｇ Ｑｕｅｓｔｉｏｎｓ
１． Ｐｅｏｐｌｅ ｓａｙ ｔｈａｔ ｔｈｅ ２００８ ｆｉｎａｎｃｉａｌ ｃｒｉｓｉｓ ｍａｄｅ ｉｔ ｃｌｅａｒ ｔｈａｔ Ａｍｅｒｉｃａｎｓ ｓａｖｅ ｔｏｏ ｌｉｔｔｌｅ， ｓｐｅｎｄ ｔｏｏ
ｍｕｃｈ ａｎｄ ｂｏｒｒｏｗ ｅｘｃｅｓｓｉｖｅｌｙ． Ｄｏ ｙｏｕ ａｇｒｅｅ？

２． Ｔｈｅ Ｃｈｉｎｅｓｅ ｒｅｍａｉｎ ａｍｏｎｇ ｔｈｅ ｗｏｒｌｄ'ｓ ｓｔｉｎｇｉｅｓｔ ｃｏｎｓｕｍｅｒｓ． Ｈｏｕｓｅｈｏｌｄ ｃｏｎｓｕｍｐｔｉｏｎ ｉｎ Ｃｈｉｎａ
ａｃｃｏｕｎｔｅｄ ｆｏｒ ａ ｐａｌｔｒｙ ３５ ｐｅｒｃｅｎｔ ｏｆ ｔｈｅ ｏｖｅｒａｌｌ ｅｃｏｎｏｍｙ ｉｎ ２０１０， ｃｏｍｐａｒｅｄ ｗｉｔｈ ７１ ｐｅｒｃｅｎｔ ｆｏｒ
Ａｍｅｒｉｃａｎｓ ａｎｄ ５７ ｐｅｒｃｅｎｔ ｆｏｒ Ｅｕｒｏｐｅａｎｓ． Ｉｎ ｙｏｕｒ ｏｐｉｎｉｏｎ， ｗｈｙ ｄｏ Ｃｈｉｎｅｓｅ ｃｏｍｍｏｎ ｐｅｏｐｌｅ ｔｅｎｄ
ｔｏ ｓａｖｅ ｍｏｒｅ ａｎｄ ｓｐｅｎｄ ｌｅｓｓ？

３． Ｈａｖｅ ｙｏｕ ｃａｒｒｉｅｄ ｏｎ ｔｈｅ ｔｒａｄｉｔｉｏｎ ｏｆ ｔｈｒｉｆｔ ｆｒｏｍ ｙｏｕｒ ｐａｒｅｎｔｓ ｏｒ ｂｅｇｕｎ ｔｏ ｂｕｙ ｍｏｒｅ， ｓａｖｅ ｌｅｓｓ ａｎｄ
ｔａｋｅ ａｄｖａｎｔａｇｅ ｏｆ ｃｒｅｄｉｔ ｍｏｒｅ ｏｆｔｅｎ ｔｈａｎ ｙｏｕｒ ｐａｒｅｎｔｓ？ Ｗｈｙ？

Ｌｉｓｔｅｎｉｎｇ Ｃｏｍｐｒｅｈｅｎｓｉｏｎ
Ｉ． Ｆｉｌｌ ｉｎ ｔｈｅ ｂｌａｎｋｓ ｗｉｔｈ ｗｏｒｄｓ ｙｏｕ ｈａｖｅ ｈｅａｒｄ ｆｒｏｍ ｔｈｅ ｐａｓｓａｇｅ．

　 　 Ａｍｅｒｉｃａｎｓ ａｒｅ ｓｐｅｎｄｅｒｓ． Ｗｅ ｔａｋｅ ｏｎ ｔｏｏ ｍｕｃｈ ｄｅｂｔ—ｔｏ 　 １　 ａ ｎｅｗ ｈｏｍｅ， ａ ｃａｒ， ａｎ
ｅｄｕｃａｔｉｏｎ， ｏｒ ｂｙ ｒａｃｋｉｎｇ ｕｐ 　 ２　 ｄｅｂｔ ｏｎ ｏｕｒ ｃｒｅｄｉｔ ｃａｒｄｓ． Ｗｅ ａｒｅ， ｉｎ ｆａｃｔ， 　 ３　 ｔｏ ｓｐｅｎｄ ａｓ
ｍｕｃｈ ａｓ ｗｅ ａｒｅ ｅｎｃｏｕｒａｇｅｄ ｔｏ ｓａｖｅ， ｓｏｍｅｔｉｍｅｓ ｂｙ ｄｉｆｆｅｒｅｎｔ ｂｕｓｉｎｅｓｓｅｓ ｗｉｔｈｉｎ ｔｈｅ ｓａｍｅ ｆｉｎａｎｃｉａｌ
ｓｅｒｖｉｃｅｓ ｃｏｍｐａｎｙ． Ａ ｃｏｍｐａｎｙ ｃａｎ ｈａｖｅ ａｎ 　 ４　 ｍａｎａｇｅｍｅｎｔ ａｒｍ ｗｏｒｋｉｎｇ ｔｏ ｅｄｕｃａｔｅ Ａｍｅｒｉｃａｎ
ｗｏｒｋｅｒｓ ｏｎ ｔｈｅ 　 ５　 ｏｆ ｓａｖｉｎｇ， ｗｈｉｌｅ ｉｔ ａｌｓｏ ｈａｓ ａ ｌａｒｇｅ ｃｏｎｓｕｍｅｒ ｃｒｅｄｉｔ ｃａｒｄ ａｎｄ ｍｏｒｔｇａｇｅ
ｂｕｓｉｎｅｓｓ．
　 　 Ｔｈｅ ＵＳ ｇｏｖｅｒｎｍｅｎｔ ａｌｓｏ ｐｌａｙｓ ａ ｂｉｇ ｒｏｌｅ ｉｎ ｅｎｃｏｕｒａｇｉｎｇ Ａｍｅｒｉｃａ'ｓ ｓｐｅｎｄｉｎｇ 　 ６　 ，
ｓｏｍｅｔｉｍｅｓ ｉｎ ｎｏｔ ｓｏ 　 ７　 ｗａｙｓ． Ｉｎ Ｄｅｃｅｍｂｅｒ ２００６， Ｐｒｅｓｉｄｅｎｔ Ｇｅｏｒｇｅ Ｗ． Ｂｕｓｈ ｓａｉｄ ｔｈａｔ ｔｈｅ ｂｅｓｔ
ｔｈｉｎｇ Ａｍｅｒｉｃａｎｓ ｃｏｕｌｄ ｄｏ ｆｏｒ ｔｈｅ ｃｏｕｎｔｒｙ ｗａｓ “ ｔｏ ｇｏ ｓｈｏｐｐｉｎｇ．” Ｍａｎｙ ｅｃｏｎｏｍｉｓｔｓ ａｎｄ ｆｕｎｄ
ｉｎｄｕｓｔｒｙ ｅｘｐｅｒｔｓ ｓａｙ ｔｈａｔ ｕｎｌｅｓｓ Ａｍｅｒｉｃａｎｓ ｃｈａｎｇｅ ｔｈｅｉｒ ｓｐｅｎｄｉｎｇ ｈａｂｉｔｓ ａｎｄ ｌｅａｒｎ ｈｏｗ ｔｏ ｓａｖｅ， ｗｅ
ｗｉｌｌ ｓｏｏｎ ｂｅ ｆａｃｉｎｇ ａ ｆｕｌｌ 　 ８　 ｒｅｔｉｒｅｍｅｎｔ ｃｒｉｓｉｓ ａｎｄ ｉｔ ｍａｙ ｂｅ ｔｕｒｎ ｏｕｔ ｔｏ ｂｅ ａ ｄｅｅｐｅｒ ａｎｄ ｍｏｒｅ
　 ９　 ｅｘｐｅｒｉｅｎｃｅ ｔｈａｎ ｍａｎｙ ｈａｖｅ ａｌｒｅａｄｙ 　 １０　 ．
　 　 “Ａｍｅｒｉｃａｎｓ ｊｕｓｔ ｄｏｎ'ｔ ｓａｖｅ ｍｕｃｈ，” ｓａｉｄ ＩＣＩ ｃｏｎｆｅｒｅｎｃｅ ｐａｎｅｌｉｓｔ Ｓｈｅｌｄｏｎ Ｇａｒｏｎ， ａ Ｐｒｉｎｃｅｔｏｎ

１



Ｕｎｉｖｅｒｓｉｔｙ ｈｉｓｔｏｒｙ ｐｒｏｆｅｓｓｏｒ ａｎｄ ａｕｔｈｏｒ ｏｆ Ｂｅｙｏｎｄ Ｏｕｒ Ｍｅａｎｓ： Ｗｈｙ Ａｍｅｒｉｃａ Ｓｐｅｎｄｓ Ｗｈｉｌｅ ｔｈｅ Ｗｏｒｌｄ
Ｓａｖｅｓ． “Ｅｖｅｎ ａｆｔｅｒ ｔｈｅ ｆｉｎａｎｃｉａｌ　 １１　 ｈｉｔ， ｉｎ ２００８， ｔｈｅｒｅ ｗａｓ ａ ｌｉｔｔｌｅ ｂｉｔ ｏｆ ａ 　 １２　 ｉｎ ｔｈｅ
ｓａｖｉｎｇｓ ｒａｔｅ， ｆｒｏｍ ５ ｐｅｒｃｅｎｔ ｔｏ ５．５ ｐｅｒｃｅｎｔ， ｂｕｔ ｍｏｓｔ ｈｏｕｓｅｈｏｌｄｓ ｈａｖｅ ｎｏｔ ｆｕｎｄａｍｅｎｔａｌｌｙ ｃｈａｎｇｅｄ
ｔｈｅｉｒ ｂｅｈａｖｉｏｒ．”

ＩＩ． Ａｎｓｗｅｒ ｔｈｅ ｆｏｌｌｏｗｉｎｇ ｑｕｅｓｔｉｏｎｓ．

１． Ａｃｃｏｒｄｉｎｇ ｔｏ ｔｈｅ ａｕｔｈｏｒ， ｗｈｙ ａｒｅ Ａｍｅｒｉｃａｎｓ ｃａｌｌｅｄ ｓｐｅｎｄｅｒｓ？
２． Ｉｎ ｗｈａｔ ｗａｙｓ ａｒｅ ｔｈｅ Ａｍｅｒｉｃａｎｓ ｅｎｃｏｕｒａｇｅｄ ｔｏ ｓｐｅｎｄ？
３． Ｗｈａｔ ｗｏｕｌｄ ｈａｐｐｅｎ ｉｆ Ａｍｅｒｉｃａｎｓ ｄｏ ｎｏｔ ｃｈａｎｇｅ ｔｈｅｉｒ ｓｐｅｎｄｉｎｇ ｈａｂｉｔｓ ａｎｄ ｌｅａｒｎ ｈｏｗ ｔｏ ｓａｖｅ
ｆｒｏｍ ｔｈｅ ｐｏｉｎｔ ｏｆ ｖｉｅｗ ｏｆ ｅｃｏｎｏｍｉｓｔｓ ａｎｄ ｆｕｎｄ ｉｎｄｕｓｔｒｙ ｅｘｐｅｒｔｓ？

Ｔｅｘｔ Ａ

Ａｍｅｒｉｃａｎｓ Ｓａｖｅ Ｓｏ Ｌｉｔｔｌｅ， ｂｕｔ Ｗｈａｔ Ｃａｎ Ｂｅ Ｄｏｎｅ ｔｏ Ｃｈａｎｇｅ Ｔｈａｔ？

Ｂｙ Ｒｏｂｅｒｔ Ｈ． Ｆｒａｎｋ
（Ｍａｒｃｈ １７， ２００５， Ｔｈｅ Ｎｅｗ Ｙｏｒｋ Ｔｉｍｅｓ）

　 　 Ｔｈｅ ｓｉｎｇｌｅ⁃ｃｅｌｌ ｐａｒａｍｅｃｉｕｍ ｉｓ ａｂｏｕｔ ｔｈｅ ｓｉｚｅ ｏｆ ｔｈｅ ｐｅｒｉｏｄ ａｔ ｔｈｅ ｅｎｄ ｏｆ ｔｈｅ ｓｅｎｔｅｎｃｅ． Ｉｎ ｍａｎｙ
ｓｐｅｃｉｅｓ， ｍａｔｕｒｅ ｃｅｌｌｓ ｄｉｖｉｄｅｄ ｄａｉｌｙ ｉｎｔｏ ｔｗｏ ｄａｕｇｈｔｅｒ ｃｅｌｌｓ． Ｉｎ ｓｃｈｏｏｌｓ ａｒｏｕｎｄ ｔｈｅ ｗｏｒｌｄ， ｔｈｉｓ ｆｅａｔｕｒｅ
ｈａｓ ｍａｄｅ ｔｈｅ ｐａｒａｍｅｃｉｕｍ ａ ｆａｖｏｒｉｔｅ ｖｅｈｉｃｌｅ ｆｏｒ ｉｌｌｕｓｔｒａｔｉｎｇ ｔｈｅ ｍｉｒａｃｌｅ ｏｆ ｃｏｍｐｏｕｎｄ ｉｎｔｅｒｅｓｔ．
　 　 Ｌｅｆｔ ｕｎｃｈｅｃｋｅｄ ｆｏｒ ６４ ｄａｙｓ， ａ ｓｉｎｇｌｅ ｐａｒａｍｅｃｉｕｍ ｗｏｕｌｄ ｂｅｃｏｍｅ ａ ｃｏｌｏｎｙ ｏｆ
９，２２３，４００，０００，０００，０００，０００ ｍｅｍｂｅｒｓ． Ｓｉｎｃｅ １２５ ｐａｒａｍｅｃｉａ ｌｉｎｅｄ ｕｐ ｓｈｏｕｌｄｅｒ⁃ｔｏ⁃ｓｈｏｕｌｄｅｒ ｗｏｕｌｄ
ｓｐａｎ ａｂｏｕｔ ａｎ ｉｎｃｈ， ｔｈｉｓ ｍｅａｎｓ ａ ｓｔｒｉｎｇ ｓｐａｎｎｉｎｇ ｍｏｒｅ ｔｈａｎ １，１６４，６００，０００，０００ ｍｉｌｅｓ ｏｖｅｒ ６，０００
ｒｏｕｎｄ ｔｒｉｐｓ ｂｅｔｗｅｅｎ ｅａｒｔｈ ａｎｄ ｓｕｎ．
　 　 Ｔｈｅ ｓｔｏｒｙ ｉｓ ｌｅｓｓ ｄｒａｍａｔｉｃ， ｏｆ ｃｏｕｒｓｅ， ｆｏｒ ｇｒｏｗｔｈ ｒａｔｅｓ ｍｕｃｈ ｓｍａｌｌｅｒ ｔｈａｎ ｔｈｅ ｐａｒａｍｅｃｉｕｍ'ｓ．
Ｅｖｅｎ ｗｉｔｈ ｒｅｌａｔｉｖｅｌｙ ｓｍａｌｌ ｇｒｏｗｔｈ ｒａｔｅｓ， ｈｏｗｅｖｅｒ， ｔｈｅ ｇａｉｎｓ ａｒｅ ｉｍｐｒｅｓｓｉｖｅ． Ｍｏｎｅｙ ｉｎｖｅｓｔｅｄ ａｔ ７
ｐｅｒｃｅｎｔ ｉｎｔｅｒｅｓｔ， ｆｏｒ ｅｘａｍｐｌｅ， ｗｉｌｌ ｄｏｕｂｌｅ ｅｖｅｒｙ ｔｅｎ ｙｅａｒｓ， ｗｈｉｃｈ ｍｅａｎｓ ｔｈａｔ ＄１，０００ ｄｅｐｏｓｉｔｅｄ ａｔ
ｔｈａｔ ｒａｔｅ ｂｙ Ｂｅｎｊａｍｉｎ Ｆｒａｎｋｌｉｎ ｉｎ ｔｈｅ ｌａｔｅ １７００'ｓ ｗｏｕｌｄ ｂｅ ｗｏｒｔｈ ｍｏｒｅ ｔｈａｎ ＄３ ｔｒｉｌｌｉｏｎ ｔｏｄａｙ． Ｔｈｅ
ｓａｍｅ ＄１，０００ ｉｎｖｅｓｔｅｄ ｉｎ １９４５ ｗｏｕｌｄ ｂｅ ｗｏｒｔｈ ｍｏｒｅ ｔｈａｎ ＄６４，０００．
　 　 Ｇｉｖｅｎ ｔｈｅ ｍｉｒａｃｌｅ ｏｆ ｃｏｍｐｏｕｎｄ ｉｎｔｅｒｅｓｔ， ｏｕｒ ａｂｉｌｉｔｙ ｔｏ ｉｎｖｅｓｔ ａｔ ｅｖｅｎ ｍｏｄｅｓｔ ｒａｔｅｓ ｏｆ ｒｅｔｕｒｎ
ｒｅｐｒｅｓｅｎｔｓ ａｎ ｅｘｐｅｎｓｉｖｅ ｅｘｔｒａｏｒｄｉｎａｒｙ ｏｐｐｏｒｔｕｎｉｔｙ． Ｙｅｔ Ａｍｅｒｉｃａｎｓ ｈａｖｅ ｌａｒｇｅｌｙ ｓｑｕａｎｄｅｒｅｄ ｉｔ．
Ａｍｅｒｉｃａ'ｓ ｓａｖｉｎｇｓ ｒａｔｅ， ａｌｗａｙｓ ｌｏｗ ｂｙ ｉｎｔｅｒｎａｔｉｏｎａｌ ｓｔａｎｄａｒｄｓ， ｈａｓ ｆａｌｌｅｎ ｓｈａｒｐｌｙ ｉｎ ｒｅｓｅｎｔ ｄｅｃａｄｅｓ．
　 　 Ａｌｍｏｓｔ ａ ｆｉｆｔｈ ｏｆ Ａｍｅｒｉｃａ ａｄｕｌｔｓ ｈａｖｅ ｎｅｔ ｗｏｒｔｈ ｏｆ ｚｅｒｏ ｏｒ ｌｅｓｓ． Ｅｖｅｎ ｍｏｒｅ ｔｒｏｕｂｌｉｎｇ， ｉｔ ｉｓ ｎｏｗ
ｃｏｍｍｏｎ ｆｏｒ ｆａｍｉｌｉｅｓ ｔｏ ｐａｙ ＄１，８００ ａｎｄ ｍｏｒｅ ｉｎ ａｎｎｕａｌ ｉｎｔｅｒｅｓｔ ｏｎ ｒｅｖｏｌｖｉｎｇ ｃｒｅｄｉｔ ｃａｒｄ ｂａｌａｎｃｅｓ．
Ｔｈｅｓｅ ｆａｍｉｌｉｅｓ ｅｘｐｅｒｉｅｎｃｅ ｔｈｅ ｍｉｒａｃｌｅ ｏｆ ｃｏｍｐｏｕｎｄ ｉｎｔｅｒｅｓｔ ｉｎ ｒｅｖｅｒｓｅ．
　 　 Ｔｈｅ ｓａｖｉｎｇｓ ｓｈｏｒｔｆａｌｌ ｔｈｒｅａｔｅｎｓ ｎｏｔ ｊｕｓｔ ｔｈｏｓｅ ｗｈｏ ｆａｃｅ ｒｅｔｒｅｎｃｈｍｅｎｔ ｉｎ ｒｅｔｉｒｅｍｅｎｔ ｌｉｖｉｎｇ
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ｓｔａｎｄａｒｄｓ， ｂｕｔ ａｌｓｏ ｔｈｅ ｃｏｕｎｔｒｙ'ｓ ｅｃｏｎｏｍｉｃ ｐｒｏｓｐｅｒｉｔｙ． Ｗｉｔｈ ｌｉｔｔｌｅ ｏｆ Ａｍｅｒｉｃａｎｓ' ｏｗｎ ｓａｖｉｎｇｓ ｔｏ
ｆｉｎａｎｃｅ ｄｏｍｅｓｔｉｃ ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔ， ｔｈｅ Ｕｎｉｔｅｄ Ｓｔａｔｅｓ ｈａｓ ｂｅｅｎ ｂｏｒｒｏｗｉｎｇ ｍｏｒｅ ｔｈａｎ ＄６００ ｂｉｌｌｉｏｎ ｅａｃｈ
ｙｅａｒ ｆｒｏｍ ｆｏｒｅｉｇｎｅｒｓ．
　 　 Ｔｈｅ ｍｕｓｈｒｏｏｍｉｎｇ ｆｏｒｅｉｇｎ ｄｅｂｔ， ｎｏｗ ａｌｍｏｓｔ ｏｎｅ⁃ｆｏｕｒｔｈ ｏｆ ｇｒｏｓｓ ｄｏｍｅｓｔｉｃ ｐｒｏｄｕｃｔ， ｈａｓ ａｌｒｅａｄｙ
ｗｅａｋｅｎｅｄ ｔｈｅ ｄｏｌｌａｒ ａｎｄ ｔｈｒｅａｔｅｎｓ ｆａｒ ｍｏｒｅ ｓｅｒｉｏｕｓ ｈａｒｍ．
　 　 Ｗｈｙ ｄｏ Ａｍｅｒｉｃａｎｓ ｓａｖｅ ｓｏ ｌｉｔｔｌｅ？ Ｌａｃｋ ｏｆ ｓｅｌｆ⁃ｄｉｓｃｉｐｌｉｎｅ ｉｓ ｏｎｅ ｒｅａｓｏｎ． Ｉｆ ｔｈａｔ ｗｅｒｅ ｔｈｅ ｏｎｌｙ
ｐｒｏｂｌｅｍ， ｆａｍｉｌｉｅｓ ｃｏｕｌｄ ｓｏｌｖｅ ｉｔ ｂｙ ｓｉｍｐｌｙ ｃｏｍｍｉｔｔｉｎｇ ａ ｐｏｒｔｉｏｎ ｏｆ ｅａｃｈ ｙｅａｒ'ｓ ｉｎｃｏｍｅ ｇｒｏｗｔｈ ｉｎｔｏ ａ
ｐａｙｒｏｌｌ ｓａｖｉｎｇｓ ａｃｃｏｕｎｔ， ｐｌａｃｉｎｇ ｉｔ ｏｕｔ ｏｆ ｔｅｍｐｔａｔｉｏｎ'ｓ ｒｅａｃｈ．
　 　 Ｂｕｔ ｔｈｅ ｓａｖｉｎｇｓ ｓｈｏｒｔｆａｌｌ ａｌｓｏ ｓｔｅｍｓ ｆｒｏｍ ａ ｓｅｃｏｎｄ ｓｏｕｒｃｅ， ｏｎｅ ｌｅｓｓ ａｍｅｎａｂｌｅ ｔｏ ｔｈｉｓ ｓｏｌｕｔｉｏｎ．
Ｔｈｉｓ ｂａｓｉｃ ｉｄｅａ ｉｓ ｃａｐｔｕｒｅｄ ｉｎ ｔｈｅ ｆｏｌｌｏｗｉｎｇ ｔｈｏｕｇｈｔ ｅｘｐｅｒｉｍｅｎｔ：
　 　 Ｉｆ ｙｏｕ ｗｅｒｅ ｓｏｃｉｅｔｙ'ｓ ｍｅｄｉａｎ ｅａｒｎｅｒ， ｗｈｉｃｈ ｏｐｔｉｏｎ ｗｏｕｌｄ ｙｏｕ ｐｒｅｆｅｒ？
　 　 Ｙｏｕ ｓａｖｅ ｅｎｏｕｇｈ ｔｏ ｓｕｐｐｏｒｔ ａ ｃｏｍｆｏｒｔａｂｌｅ ｓｔａｎｄａｒｄ ｏｆ ｌｉｖｉｎｇ ｉｎ ｒｅｔｉｒｅｍｅｎｔ， ｂｕｔ ｙｏｕｒ ｃｈｉｌｄｒｅｎ
ａｔｔｅｎｄ ａ ｓｃｈｏｏｌ ｗｈｏｓｅ ｓｔｕｄｅｎｔｓ ｓｃｏｒｅ ｉｎ ｔｈｅ ２０ｔｈ ｐｅｒｃｅｎｔｉｌｅ ｏｎ ｓｔａｎｄａｒｄｉｚｅｄ ｔｅｓｔｓ ｉｎ ｒｅａｄｉｎｇ ａｎｄ
ｍａｔｈ； ｏｒ ｙｏｕ ｓａｖｅ ｔｏｏ ｌｉｔｔｌｅ ｔｏ ｓｕｐｐｏｒｔ ａ ｃｏｍｆｏｒｔａｂｌｅ ｓｔａｎｄａｒｄ ｏｆ ｌｉｖｉｎｇ ｉｎ ｒｅｔｉｒｅｍｅｎｔ， ｂｕｔ ｙｏｕｒ
ｃｈｉｌｄｒｅｎ ａｔｔｅｎｄ ａ ｓｃｈｏｏｌ ｗｈｏｓｅ ｓｔｕｄｅｎｔｓ ｓｃｏｒｅ ｉｎ ｔｈｅ ５０ｔｈ ｐｅｒｃｅｎｔｉｌｅ ｏｎ ｔｈｏｓｅ ｔｅｓｔｓ．
　 　 Ｉｔ ｉｓ ａｎ ｕｎｐｌｅａｓａｎｔ ｃｈｏｉｃｅ， ｔｏ ｂｅ ｓｕｒｅ， ｂｕｔ ｍｏｓｔ ｐｅｏｐｌｅ ｓａｙ ｔｈｅｙ ｗｏｕｌｄ ｐｉｃｋ ｔｈｅ ｓｅｃｏｎｄ ｏｐｔｉｏｎ．
　 　 Ｂｅｃａｕｓｅ ｔｈｅ ｃｏｎｃｅｐｔ ｏｆ ａ “ ｇｏｏｄ” ｓｃｈｏｏｌ ｉｓ ｒｅｌａｔｉｖｅ， ｔｈｉｓ ｔｈｏｕｇｈｔ ｅｘｐｅｒｉｍｅｎｔ ｃａｐｔｕｒｅｓ ａｎ
ｅｓｓｅｎｔｉａｌ ｅｌｅｍｅｎｔ ｏｆ ｔｈｅ ｓａｖｉｎｇｓ ｄｅｃｉｓｉｏｎ ｃｏｎｆｒｏｎｔｉｎｇ ｍｏｓｔ ｆａｍｉｌｉｅｓ． Ｉｆ ｏｔｈｅｒｓ ｂｉｄ ｆｏｒ ｈｏｕｓｅｓ ｉｎ ｂｅｔｔｅｒ
ｓｃｈｏｏｌ ｄｉｓｔｒｉｃｔｓ， ｆａｉｌｕｒｅ ｔｏ ｄｏ ｌｉｋｅｗｉｓｅ ｗｉｌｌ ｏｆｔｅｎ ｃｏｎｓｉｇｎ ｏｎｅ'ｓ ｃｈｉｌｄｒｅｎ ｔｏ ｉｎｆｅｒｉｏｒ ｓｃｈｏｏｌｓ． Ｙｅｔ ｎｏ
ｍａｔｔｅｒ ｈｏｗ ｍｕｃｈ ｅａｃｈ ｆａｍｉｌｙ ｓｐｅｎｄｓ， ｈａｌｆ ｏｆ ａｌｌ ｃｈｉｌｄｒｅｎ ｍｕｓｔ ａｔｔｅｎｄ ｓｃｈｏｏｌｓ ｉｎ ｔｈｅ ｂｏｔｔｏｍ ｈａｌｆ．
　 　 Ｔｈｅ ｓａｖｉｎｇｓ ｄｅｃｉｓｉｏｎ ｔｈｕｓ ｒｅｓｅｍｂｌｅｓ ｔｈｅ ｃｏｌｌｅｃｔｉｖｅ ａｃｔｉｏｎ ｐｒｏｂｌｅｍ ｉｎｈｅｒｅｎｔ ｉｎ ａ ｍｉｌｉｔａｒｙ ａｒｍｓ
ｒａｃｅ． Ｅａｃｈ ｎａｔｉｏｎ ｋｎｏｗｓ ｔｈａｔ ｉｔ ｗｏｕｌｄ ｂｅ ｂｅｔｔｅｒ ｉｆ ｅｖｅｒｙｏｎｅ ｓｐｅｎｔ ｌｅｓｓ ｏｎ ａｒｍｓ． Ｙｅｔ ｉｆ ｏｔｈｅｒｓ ｋｅｅｐ
ｓｐｅｎｄｉｎｇ， ｉｔ ｉｓ ｔｏｏ ｄａｎｇｅｒｏｕｓ ｎｏｔ ｔｏ ｆｏｌｌｏｗ ｓｕｉｔ． Ｃｕｒｔａｉｌｉｎｇ ａｎ ａｒｍｓ ｒａｃｅ ｒｅｑｕｉｒｅｓ ａｎ ｅｎｆｏｒｃｅａｂｌｅ
ａｇｒｅｅｍｅｎｔ． Ｓｉｍｉｌａｒｌｙ， ｕｎｌｅｓｓ ａｌｌ ｆａｍｉｌｉｅｓ ｃａｎ ｂｉｎｄ ｔｈｅｍｓｅｌｖｅｓ ｔｏ ｓａｖｅ ｍｏｒｅ， ｔｈｏｓｅ ｗｈｏ ｄｏ ｓｏ
ｕｎｉｌａｔｅｒａｌｌｙ ｒｉｓｋ ｈａｖｉｎｇ ｔｏ ｓｅｎｄ ｔｈｅｉｒ ｃｈｉｌｄｒｅｎ ｔｏ ｉｎｆｅｒｉｏｒ ｓｃｈｏｏｌｓ．
　 　 Ｐｅｏｐｌｅ ｉｎ ｏｔｈｅｒ ｃｏｕｎｔｒｉｅｓ ａｌｓｏ ｆａｃｅ ｔｅｍｐｔａｔｉｏｎ ａｎｄ ｃｏｌｌｅｃｔｉｖｅ ａｃｔｉｏｎ ｐｒｏｂｌｅｍｓ． Ｗｈｙ ｄｏ ｔｈｅｙ ｓａｖｅ
ｍｏｒｅ ｔｈａｎ Ａｍｅｒｉｃａｎｓ ｄｏ？ Ｏｎｅ ｅｘｐｌａｎａｔｉｏｎ ｉｓ ｔｈａｔ ｂｏｔｈ ｐｒｏｂｌｅｍｓ ａｒｅ ｍａｄｅ ｗｏｒｓｅ ｂｙ ｉｎｃｏｍｅ
ｄｉｓｐａｒｉｔｉｅｓ， ｗｈｉｃｈ ｈａｖｅ ｗｉｄｅｎｅｄ ｍｕｃｈ ｆａｓｔｅｒ ｉｎ ｔｈｉｓ ｃｏｕｎｔｒｙ ｔｈａｎ ｅｌｓｅｗｈｅｒｅ．
　 　 Ａ ｃｏｌｌｅｃｔｉｖｅ ａｇｒｅｅｍｅｎｔ ｔｈａｔ ｅａｃｈ ｆａｍｉｌｙ ｓａｖｅ ａ ｐｏｒｔｉｏｎ ｏｆ ｉｔｓ ｉｎｃｏｍｅ ｇｒｏｗｔｈ ｅａｃｈ ｙｅａｒ ｗｏｕｌｄ
ａｔｔａｃｋ ｂｏｔｈ ｓｏｕｒｃｅｓ ｏｆ ｔｈｅ ｓａｖｉｎｇｓ ｓｈｏｒｔｆａｌｌ． Ｓｕｃｈ ａｎ ａｇｒｅｅｍｅｎｔ ｍｉｇｈｔ ｓｐｅｃｉｆｙ ｔｈａｔ ｏｎｅ⁃ｔｈｉｒｄ ｏｆ ｉｎｃｏｍｅ
ｇｒｏｗｔｈ ｂｅ ｄｉｖｅｒｔｅｄ ｉｎｔｏ ｓａｖｉｎｇｓ ｕｎｔｉｌ ａ ｔａｒｇｅｔ ｓａｖｉｎｇｓ ｒａｔｅ—ｓａｙ， １２ ｐｅｒｃｅｎｔ ｏｆ ｉｎｃｏｍｅ—ｗａｓ
ａｃｈｉｅｖｅｄ． Ａ ｆａｍｉｌｙ ｗｈｏｓｅ ｉｎｃｏｍｅ ｄｉｄ ｎｏｔ ｒｉｓｅ ｉｎ ａ ｇｉｖｅｎ ｙｅａｒ ｗｏｕｌｄ ｂｅ ｅｘｅｍｐｔ ｆｒｏｍ ｔｈｅ ａｇｒｅｅｍｅｎｔ．
　 　 Ｓｕｃｈ ａｎ ａｇｒｅｅｍｅｎｔ ｗｏｕｌｄ ｐｕｔ ｔｈｅ ｍａｇｉｃ ｏｆ ｃｏｍｐｏｕｎｄ ｉｎｔｅｒｅｓｔ ｔｏ ｗｏｒｋ ｆｏｒ ｒｅｔｉｒｅｍｅｎｔ ｓａｖｉｎｇｓ， ａ
ｂｅｎｅｆｉｔ ｔｈａｔ ｔｈｅ ｃｕｒｒｅｎｔ Ｓｏｃｉａｌ Ｓｅｃｕｒｉｔｙ Ｓｙｓｔｅｍ ｃｏｍｐｌｅｔｅｌｙ ｍｉｓｓｅｓ． Ｍｏｓｔ ｏｆ ｔｈｅ ｍｏｎｅｙ ｃｕｒｒｅｎｔｌｙ ｔａｋｅｎ
ｆｒｏｍ ｗｏｒｋｅｒｓ ｉｎ ｐａｙｒｏｌｌ ｔａｘｅｓ ｇａｔｈｅｒｓ ｎｏ ｉｎｔｅｒｅｓｔ ｉｎ ｔｈｅ ｄｅｃａｄｅｓ ｂｅｆｏｒｅ ｔｈｅｉｒ ｒｅｔｉｒｅｍｅｎｔ． Ｉｎｓｔｅａｄ， ｉｔ ｉｓ
ｐａｉｄ ｄｉｒｅｃｔｌｙ ｔｏ ｃｕｒｒｅｎｔ ｒｅｔｉｒｅｅｓ， ｗｈｏ ｓｐｅｎｄ ｉｔ ｏｎ ｒｅｎｔ ａｎｄ ｆｏｏｄ． Ｗｅ ｈａｖｅ ａ ｐａｙ⁃ａｓ⁃ｗｅ⁃ｇｏ ｓｙｓｔｅｍ
ｂｅｃａｕｓｅ ｔｈｅ ｐｒｏｇｒａｍ ｗａｓ ｓｔａｒｔｅｄ ｉｎ ｔｈｅ Ｇｒｅａｔ Ｄｅｐｒｅｓｓｉｏｎ， ｗｈｅｎ ｔｈｅｒｅ ｗａｓ ｓｉｍｐｌｙ ｎｏ ｍｏｎｅｙ ｔｏ ｃｒｅａｔｅ
ａ ｆｕｌｌｙ ｆｉｎａｎｃｅｄ ｓｙｓｔｅｍ．

３



　 　 Ｔｈｅ ｇｏｏｄ ｎｅｗｓ ｉｓ ｔｈａｔ Ａｍｅｒｉｃａｎｓ ｎｏｗ ｈａｖｅ ａｍｐｌｅ ｗｅａｌｔｈ ｔｏ ｓｕｐｐｏｒｔ ｓｕｃｈ ａ ｓｙｓｔｅｍ． Ｓｏｍｅ ｈａｖｅ
ｐｒａｉｓｅｄ Ｐｒｅｓｉｄｅｎｔ Ｂｕｓｈ'ｓ ｐｒｏｐｏｓａｌ ｔｏ ｐｒｉｖａｔｉｚｅ Ｓｏｃｉａｌ Ｓｅｃｕｒｉｔｙ ａｓ ａ ｍｏｖｅ ｔｈａｔ ｗｉｌｌ ｃｒｅａｔｅ ａ ｆｕｌｌｙ
ｆｉｎａｎｃｅｄ ｐｒｏｇｒａｍ ｏｆ ｒｅｔｉｒｅｍｅｎｔ ｓａｖｉｎｇｓ． Ｉｔ ｉｓ ｎｏ ｓｕｃｈ ｔｈｉｎｇ． Ｕｎｄｅｒ ｈｉｓ ｐｒｏｐｏｓａｌ， ｔｈｅ ｔｒａｎｓｉｔｉｏｎ ｔｏ
ｐｒｉｖａｔｅ ａｃｃｏｕｎｔｓ ｉｓ ｔｏ ｂｅ ｆｉｎａｎｃｅｄ ｗｉｔｈ ｂｏｒｒｏｗｅｄ ｍｏｎｅｙ． Ｔｈｅ ｉｎｔｅｒｅｓｔ ｅａｒｎｅｄ ｏｎ ｐｒｉｖａｔｅ ａｃｃｏｕｎｔｓ
ｗｏｕｌｄ ｔｈｕｓ ｂｅ ｏｆｆｓｅｔ ｂｙ ｔｈｅ ｉｎｔｅｒｅｓｔ ｐａｉｄ ｏｎ ｔｈｅ ｍｏｎｅｙ ｂｏｒｒｏｗｅｄ ｔｏ ｃｒｅａｔｅ ｔｈｅｍ， ｌｅａｖｉｎｇ ｔｈｅ ｓｙｓｔｅｍ
ｒｉｇｈｔ ｗｈｅｒｅ ｉｔ ｓｔａｒｔｅｄ．
　 　 Ｍａｎｙ ｗｏｕｌｄ ｏｂｊｅｃｔ ｔｈａｔ ｒｅｑｕｉｒｉｎｇ ｆａｍｉｌｉｅｓ ｔｏ ｓａｖｅ ａ ｐｏｒｔｉｏｎ ｏｆ ｅａｃｈ ｙｅａｒ'ｓ ｉｎｃｏｍｅ ｇｒｏｗｔｈ ｗｏｕｌｄ
ｂｅ ａｎ ｉｎｆｒｉｎｇｅｍｅｎｔ ｏｆ ｉｎｄｉｖｉｄｕａｌ ｌｉｂｅｒｔｙ． Ｙｅｔ ｉｔ ｉｓ ｔｈｅ ｖｅｒｙ ａｂｓｅｎｃｅ ｏｆ ｓｕｃｈ ａ ｒｅｑｕｉｒｅｍｅｎｔ ｔｈａｔ
ｃｕｒｒｅｎｔｌｙ ｐｒｅｖｅｎｔｓ ｍｏｓｔ Ａｍｅｒｉｃａｎ ｆａｍｉｌｉｅｓ ｆｒｏｍ ｓａｖｉｎｇ ａｓ ｍｕｃｈ ａｓ ｔｈｅｙ ｗｉｓｈ ｔｏ． Ｊｕｓｔ ａｓ ｎａｔｉｏｎｓ ｆｉｎｄ ｉｔ
ａｄｖａｎｔａｇｅｏｕｓ ｔｏ ｒｅｓｔｒｉｃｔ ｔｈｅｉｒ ｏｐｔｉｏｎｓ ｂｙ ｓｉｇｎｉｎｇ ａｒｍｓ ｒｅｄｕｃｔｉｏｎ ｔｒｅａｔｉｅｓ， ｆａｍｉｌｉｅｓ ｍａｙ ｈａｖｅ ａ ｓｉｍｉｌａｒ
ｉｎｔｅｒｅｓｔ ｉｎ ｌｉｍｉｔｉｎｇ ｔｈｅｉｒ ｆｒｅｅｄｏｍ ｔｏ ｅｎｇａｇｅ ｉｎ ｂｉｄｄｉｎｇ ｗａｒｓ ｆｏｒ ｈｏｕｓｅ ｉｎ ｔｏｐ ｓｃｈｏｏｌ ｄｉｓｔｒｉｃｔｓ．
　 　 Ｉｔ ｉｓ ｃｌｅａｒ， ｉｎ ａｎｙ ｅｖｅｎｔ， ｔｈａｔ ｔｈｅ ｆａｉｌｕｒｅ ｔｏ ｓａｖｅ ｅｎｔａｉｌｓ ｒｉｓｋｓ ｏｆ ｉｔｓ ｏｗｎ ｔｏ ｆｒｅｅｄｏｍ． Ａｍｅｒｉｃａ'ｓ
ｒａｐｉｄｌｙ ｒｉｓｉｎｇ ｄｅｂｔ ｔｏ ｆｏｒｅｉｇｎｅｒｓ ｎｏｗ ｔｈｒｅａｔｅｎｓ ｔｈｅ ｅｃｏｎｏｍｉｃ ｐｒｏｓｐｅｒｉｔｙ ｏｎ ｗｈｉｃｈ ｓｏ ｍａｎｙ ｏｆ ｉｔｓ
ｃｈｅｒｉｓｈｅｄ ｌｉｂｅｒｔｉｅｓ ｄｅｐｅｎｄ．

Ｔｏｐｉｃ⁃ｒｅｌａｔｅｄ Ｗｏｒｄｓ ａｎｄ Ｅｘｐｒｅｓｓｉｏｎｓ
ｐａｒａｍｅｃｉｕｍ ｎ． ａ ｓｉｎｇｌｅ⁃ｃｅｌｌｅｄ ｆｒｅｓｈｗａｔｅｒ ａｎｉｍａｌ
ｔｈａｔ ｈａｓ ａ ｃｈａｒａｃｔｅｒｉｓｔｉｃ ｓｌｉｐｐｅｒ ｌｉｋｅ ｓｈａｐｅ
ａｎｄ ｉｓ ｃｏｖｅｒｅｄ ｗｉｔｈ ｃｉｌｉａ 草履虫

ｖｅｈｉｃｌｅ ｎ． ａ ｔｈｉｎｇ ｕｓｅｄ ｔｏ ｅｘｐｒｅｓｓ， ｅｍｂｏｄｙ， ｏｒ
ｆｕｌｆｉｌｌ ｓｏｍｅｔｈｉｎｇ 媒介

ｉｌｌｕｓｔｒａｔｅ ｖ． ｅｘｐｌａｉｎ ｏｒ ｍａｋｅ （ｓｏｍｅｔｈｉｎｇ） ｃｌｅａｒ
ｂｙ ｕｓｉｎｇ ｅｘａｍｐｌｅｓ， ｃｈａｒｔｓ， ｐｉｃｔｕｒｅｓ， ｅｔｃ． 举
例说明

ｃｏｌｏｎｙ ｎ． （ｂｉｏｌｏｇｙ） ａ ｃｏｍｍｕｎｉｔｙ ｏｆ ａｎｉｍａｌｓ ｏｒ
ｐｌａｎｔｓ ｏｆ ｏｎｅ ｋｉｎｄ ｌｉｖｉｎｇ ｃｌｏｓｅ ｔｏｇｅｔｈｅｒ ｏｒ
ｆｏｒｍｉｎｇ ａ ｐｈｙｓｉｃａｌｌｙ ｃｏｎｎｅｃｔｅｄ ｓｔｒｕｃｔｕｒｅ 群

体，集群

ｅｘｔｒａｏｒｄｉｎａｒｙ ａｄｊ． ｖｅｒｙ ｕｎｕｓｕａｌ ｏｒ ｒｅｍａｒｋａｂｌｅ
离奇的，意外的

ｓｑｕａｎｄｅｒ ｖ． ｗａｓｔｅ （ ｓｔｈ．， ｅｓｐｅｃｉａｌｌｙ ｍｏｎｅｙ ｏｒ
ｔｉｍｅ） ｉｎ ａ ｒｅｃｋｌｅｓｓ ａｎｄ ｆｏｏｌｉｓｈ ｍａｎｎｅｒ 浪费

ｒｅｔｒｅｎｃｈｍｅｎｔ ｎ． （ｏｆ ａｎ ｏｒｇａｎｉｚａｔｉｏｎ ｏｒ ｉｎｄｉｖｉｄｕａｌ）
ｒｅｄｕｃｅ ｃｏｓｔｓ ｏｒ ｓｐｅｎｄｉｎｇ ｉｎ ｒｅｓｐｏｎｓｅ ｔｏ
ｅｃｏｎｏｍｉｃ ｄｉｆｆｉｃｕｌｔｙ 节省，删除

ｍｕｓｈｒｏｏｍ ｖ． ｉｎｃｒｅａｓｅ， ｓｐｒｅａｄ， ｏｒ ｄｅｖｅｌｏｐ
ｒａｐｉｄｌｙ 迅速增长，迅速增加

ｓｅｌｆ⁃ｄｉｓｃｉｐｌｉｎｅ ｎ． ｔｈｅ ａｂｉｌｉｔｙ ｔｏ ｃｏｎｔｒｏｌ ｏｎｅ'ｓ
ｆｅｅｌｉｎｇｓ ａｎｄ ｏｖｅｒｃｏｍｅ ｏｎｅ'ｓ ｗｅａｋｎｅｓｓｅｓ； ｔｈｅ
ａｂｉｌｉｔｙ ｔｏ ｐｕｒｓｕｅ ｗｈａｔ ｏｎｅ ｔｈｉｎｋｓ ｉｓ ｒｉｇｈｔ
ｄｅｓｐｉｔｅ ｔｅｍｐｔａｔｉｏｎｓ ｔｏ ａｂａｎｄｏｎ ｉｔ 自律

ａｍｅｎａｂｌｅ ａｄｊ． （ ｏｆ ａ ｐｅｒｓｏｎ ） ｏｐｅｎ ａｎｄ
ｒｅｓｐｏｎｓｉｖｅ ｔｏ ｓｕｇｇｅｓｔｉｏｎ； ｅａｓｉｌｙ ｐｅｒｓｕａｄｅｄ ｏｒ
ｃｏｎｔｒｏｌｌｅｄ 应服从的，有义务服从的，有责

任的

ｍｅｄｉａｎ ａｄｊ． ｄｅｎｏｔｉｎｇ ｏｒ ｒｅｌａｔｉｎｇ ｔｏ ａ ｖａｌｕｅ ｏｒ
ｑｕａｎｔｉｔｙ ｌｙｉｎｇ ａｔ ｔｈｅ ｍｉｄｐｏｉｎｔ ｏｆ ａ ｆｒｅｑｕｅｎｃｙ
ｄｉｓｔｒｉｂｕｔｉｏｎ ｏｆ ｏｂｓｅｒｖｅｄ ｖａｌｕｅｓ ｏｒ ｑｕａｎｔｉｔｉｅｓ，
ｓｕｃｈ ｔｈａｔ ｔｈｅｒｅ ｉｓ ａｎ ｅｑｕａｌ ｐｒｏｂａｂｉｌｉｔｙ ｏｆ
ｆａｌｌｉｎｇ ａｂｏｖｅ ｏｒ ｂｅｌｏｗ ｉｔ 中央的，中线的；
中部

ｐｅｒｃｅｎｔｉｌｅ ｎ． （ｓｔａｔｉｓｔｉｃｓ） ｅａｃｈ ｏｆ ｔｈｅ １００ ｅｑｕａｌ
ｇｒｏｕｐｓ ｉｎｔｏ ｗｈｉｃｈ ａ ｐｏｐｕｌａｔｉｏｎ ｃａｎ ｂｅ
ｄｉｖｉｄｅｄ ａｃｃｏｒｄｉｎｇ ｔｏ ｔｈｅ ｄｉｓｔｒｉｂｕｔｉｏｎ ｏｆ ｖａｌｕｅｓ
ｏｆ ａ ｐａｒｔｉｃｕｌａｒ ｖａｒｉａｂｌｅ 百分点

ｉｎｈｅｒｅｎｔ ａｄｊ． ｅｘｉｓｔｉｎｇ ｉｎ ｓｔｈ． ａｓ ａ ｐｅｒｍａｎｅｎｔ，
ｅｓｓｅｎｔｉａｌ， ｏｒ ｃｈａｒａｃｔｅｒｉｓｔｉｃ ａｔｔｒｉｂｕｔｅ 内在的，
固有的

４



ｃｕｒｔａｉｌ ｖ． ｒｅｄｕｃｅ ｉｎ ｅｘｔｅｎｔ ｏｒ ｑｕａｎｔｉｔｙ； ｉｍｐｏｓｅ
ａ ｒｅｓｔｒｉｃｔｉｏｎ ｏｎ 缩减，剥夺

ｅｎｆｏｒｃｅａｂｌｅ ａｄｊ． （ｏｆ ａ ｌａｗ， ｒｕｌｅ， ｏｒ ｏｂｌｉｇａｔｉｏｎ）
ａｂｌｅ ｔｏ ｂｅ ｉｍｐｏｓｅｄ ｓｏ ｔｈａｔ ｉｔ ｍｕｓｔ ｂｅ
ｃｏｍｐｌｉｅｄ ｗｉｔｈ 可强行的，可压服的

ｄｉｓｐａｒｉｔｙ ｎ． ａ ｇｒｅａｔ ｄｉｆｆｅｒｅｎｃｅ 不一致，不同

ａｍｐｌｅ ａｄｊ． ｅｎｏｕｇｈ ｏｒ ｍｏｒｅ ｔｈａｎ ｅｎｏｕｇｈ；
ｐｌｅｎｔｉｆｕｌ 充足的，丰富的

ｐｒｉｖａｔｉｚｅ ｖ． ｔｒａｎｓｆｅｒ （ ａ ｂｕｓｉｎｅｓｓ， ｉｎｄｕｓｔｒｙ， ｏｒ
ｓｅｒｖｉｃｅ） ｆｒｏｍ ｐｕｂｌｉｃ ｔｏ ｐｒｉｖａｔｅ ｏｗｎｅｒｓｈｉｐ
ａｎｄ ｃｏｎｔｒｏｌ 使私有化

ｉｎｆｒｉｎｇｅｍｅｎｔ ｎ． ｔｈｅ ａｃｔｉｏｎ ｏｆ ｂｒｅａｋｉｎｇ ｔｈｅ
ｔｅｒｍｓ ｏｆ ａ ｌａｗ， ａｇｒｅｅｍｅｎｔ， ｅｔｃ．； ｖｉｏｌａｔｉｏｎ 违

反，侵害

ｅｎｔａｉｌ ｖ． ｉｎｖｏｌｖｅ （ｓｏｍｅｔｈｉｎｇ） ａｓ ａ ｎｅｃｅｓｓａｒｙ ｏｒ
ｉｎｅｖｉｔａｂｌｅ ｐａｒｔ ｏｒ ｃｏｎｓｅｑｕｅｎｃｅ 使承担，使
必须

ｃｈｅｒｉｓｈ ｖ． ｐｒｏｔｅｃｔ ａｎｄ ｃａｒｅ ｆｏｒ （ ｓｏｍｅｏｎｅ ）
ｌｏｖｉｎｇｌｙ 珍爱，珍视

ｌｉｎｅ ｕｐ 排成一排

ｉｎ ｒｅｖｅｒｓｅ 相反的

ｏｕｔ ｏｆ ｒｅａｃｈ 力不能及

ｓｔｅｍ ｆｒｏｍ 起源于

ｆｏｌｌｏｗ ｓｕｉｔ 跟牌，效仿别人

ｂｅ ｅｘｅｍｐｔ ｆｒｏｍ 免除，豁免

Ｔｅｒｍｓ ｉｎ ｔｈｅ Ｔｅｘｔ
１． Ｃｏｍｐｏｕｎｄ Ｉｎｔｅｒｅｓｔ： Ｉｎｔｅｒｅｓｔ ｃｏｍｐｕｔｅｄ ｏｎ ｔｈｅ ｐｒｉｎｃｉｐａｌ ａｍｏｕｎｔ ｔｏ ｗｈｉｃｈ ｉｎｔｅｒｅｓｔ ｅａｒｎｅｄ ｔｏ⁃ｄａｔｅ
ｈａｓ ｂｅｅｎ ａｄｄｅｄ． Ｗｈｅｒｅ ｃｏｍｐｏｕｎｄ ｉｎｔｅｒｅｓｔ ｉｓ ａｐｐｌｉｅｄ， ｔｈｅ ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔ ｇｒｏｗｓ ｅｘｐｏｎｅｎｔｉａｌｌｙ ａｎｄ ｎｏｔ
ｌｉｎｅａｒｌｙ ａｓ ｉｎ ｔｈｅ ｃａｓｅ ｏｆ ｓｉｍｐｌｅ ｉｎｔｅｒｅｓｔ． Ｆｏｒｍｕｌａ： Ｐｒｉｎｃｉｐａｌ × ｛（Ａｎｎｕａｌ ｉｎｔｅｒｅｓｔ ｒａｔｅ ÷ １００） ＋
１｝＾ｎｕｍｂｅｒ ｏｆ ｙｅａｒｓ． Ｆｏｒ ｅｘａｍｐｌｅ， ＄１，０００ ａｔ ａｎ ａｎｎｕａｌ ｃｏｍｐｏｕｎｄ ｉｎｔｅｒｅｓｔ ｒａｔｅ ｏｆ １０ ｐｅｒｃｅｎｔ
ｗｉｌｌ， ｉｎ ５ ｙｅａｒｓ， ｂｅ： １，０００ × ｛（１０ ÷ １００） ＋ １｝＾５ ＝ ＄１６，１０５．５１．

２． Ｎｅｔ Ｗｏｒｔｈ： Ｔｈｅ ａｍｏｕｎｔ ｂｙ ｗｈｉｃｈ ａｓｓｅｔｓ ｅｘｃｅｅｄ ｌｉａｂｉｌｉｔｉｅｓ． Ｎｅｔ ｗｏｒｔｈ ｉｓ ａ ｃｏｎｃｅｐｔ ａｐｐｌｉｃａｂｌｅ ｔｏ
ｉｎｄｉｖｉｄｕａｌｓ ａｎｄ ｂｕｓｉｎｅｓｓｅｓ ａｓ ａ ｋｅｙ ｍｅａｓｕｒｅ ｏｆ ｈｏｗ ｍｕｃｈ ａｎ ｅｎｔｉｔｙ ｉｓ ｗｏｒｔｈ． Ａ ｃｏｎｓｉｓｔｅｎｔ ｉｎｃｒｅａｓｅ
ｉｎ ｎｅｔ ｗｏｒｔｈ ｉｎｄｉｃａｔｅｓ ｇｏｏｄ ｆｉｎａｎｃｉａｌ ｈｅａｌｔｈ； ｃｏｎｖｅｒｓｅｌｙ， ｎｅｔ ｗｏｒｔｈ ｍａｙ ｂｅ ｄｅｐｌｅｔｅｄ ｂｙ ａｎｎｕａｌ
ｏｐｅｒａｔｉｎｇ ｌｏｓｓｅｓ ｏｒ ａ ｓｕｂｓｔａｎｔｉａｌ ｄｅｃｒｅａｓｅ ｉｎ ａｓｓｅｔ ｖａｌｕｅｓ ｒｅｌａｔｉｖｅ ｔｏ ｌｉａｂｉｌｉｔｉｅｓ． Ｉｎ ｔｈｅ ｂｕｓｉｎｅｓｓ
ｃｏｎｔｅｘｔ， ｎｅｔ ｗｏｒｔｈ ｉｓ ａｌｓｏ ｋｎｏｗｎ ａｓ ｂｏｏｋ ｖａｌｕｅ ｏｒ ｓｈａｒｅｈｏｌｄｅｒｓ' ｅｑｕｉｔｙ．
Ｃｏｎｓｉｄｅｒ ａ ｃｏｕｐｌｅ ｗｉｔｈ ｔｈｅ ｆｏｌｌｏｗｉｎｇ ａｓｓｅｔｓ—ｐｒｉｍａｒｙ ｒｅｓｉｄｅｎｃｅ ｖａｌｕｅｄ ａｔ ＄２５０， ０００， ａｎ
ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔ ｐｏｒｔｆｏｌｉｏ ｗｉｔｈ ａ ｍａｒｋｅｔ ｖａｌｕｅ ｏｆ ＄１００，０００ ａｎｄ ａｕｔｏｍｏｂｉｌｅｓ ａｎｄ ｏｔｈｅｒ ａｓｓｅｔｓ ｖａｌｕｅｄ ａｔ
＄２５，０００．
Ｌｉａｂｉｌｉｔｉｅｓ ａｒｅ ｐｒｉｍａｒｉｌｙ ａｎ ｏｕｔｓｔａｎｄｉｎｇ ｍｏｒｔｇａｇｅ ｂａｌａｎｃｅ ｏｆ ＄１００，０００ ａｎｄ ａ ｃａｒ ｌｏａｎ ｏｆ ＄１０，０００．
Ｔｈｅ ｃｏｕｐｌｅ'ｓ ｎｅｔ ｗｏｒｔｈ ｗｏｕｌｄ ｂｅ ｔｈｅｒｅｆｏｒｅ ｂｅ ＄２６５，０００ （［＄２５０，０００ ＋ ＄１００，０００ ＋ ＄２５，０００］ －
［＄１００，０００ ＋ ＄１０，０００］）．

３． Ｃｒｅｄｉｔ Ｃａｒｄ Ｂａｌａｎｃｅ： Ｔｈｅ ａｍｏｕｎｔ ｏｆ ｃｈａｒｇｅｓ， ｏｒ ｌａｃｋ ｔｈｅｒｅｏｆ， ｏｗｅｄ ｔｏ ｔｈｅ ｃｒｅｄｉｔ ｃａｒｄ ｃｏｍｐａｎｙ．
Ａ ｎｅｗ ｃｒｅｄｉｔ ｃａｒｄ ｂａｌａｎｃｅ ｃａｎ ｔａｋｅ ｕｐ ｔｏ ２４ ｈｏｕｒｓ ｔｏ ｕｐｄａｔｅ， ｏｎｃｅ ａ ｐａｙｍｅｎｔ ｈａｓ ｂｅｅｎ ｍａｄｅ，
ｄｅｐｅｎｄｉｎｇ ｏｎ ｔｈｅ ｃｒｅｄｉｔ ｃａｒｄ ｃｏｍｐａｎｙ ａｎｄ ｍｅｔｈｏｄ ｏｆ ｐａｙｍｅｎｔ ｉｎｖｏｌｖｅｄ． Ｔｈｅ ｂａｌａｎｃｅ ｃａｎ ｂｅ ｚｅｒｏ，
ｐｏｓｉｔｉｖｅ ｏｒ ｎｅｇａｔｉｖｅ， ｄｅｐｅｎｄｉｎｇ ｏｎ ｉｆ ｎｏｔｈｉｎｇ ｉｓ ｏｗｅｄ， ｉｆ ｓｏｍｅｔｈｉｎｇ ｉｓ ｏｗｅｄ ｏｒ ｉｆ ａ ｐａｙｍｅｎｔ ｉｓ
ｍａｄｅ ｏｖｅｒ ｗｈａｔ ｉｓ ｏｗｅｄ ｒｅｓｐｅｃｔｉｖｅｌｙ．
Ｔｙｐｉｃａｌｌｙ， ｔｈｅ ｉｄｅａｌ ｓｉｔｕａｔｉｏｎ ｉｓ ｔｏ ｈａｖｅ ａ ｚｅｒｏ ｃｒｅｄｉｔ ｃａｒｄ ｂａｌａｎｃｅ， ｔｏ ａｖｏｉｄ ｔｈｅ ｈｉｇｈ ｉｎｔｅｒｅｓｔ ｒａｔｅｓ
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ｔｈａｔ ｃｏｍｅ ｗｉｔｈ ａ ｐｏｓｉｔｉｖｅ ｃｒｅｄｉｔ ｃａｒｄ ｂａｌａｎｃｅ． Ｉｆ ｔｈｅｒｅ ｉｓ ａ ｐｏｓｉｔｉｖｅ ｃｒｅｄｉｔ ｃａｒｄ ｂａｌａｎｃｅ， ｍａｋｉｎｇ
ｍｏｒｅ ｔｈａｎ ｔｈｅ ｍｉｎｉｍｕｍ ｍｏｎｔｈｌｙ ｐａｙｍｅｎｔ ｗｉｌｌ ｈｅｌｐ ｐａｙ ｉｔ ｄｏｗｎ ｆａｓｔｅｒ ｒｅｓｕｌｔｉｎｇ ｉｎ ｌｅｓｓ ｉｎｔｅｒｅｓｔ
ｏｗｅｄ．

４． Ｇｒｏｓｓ Ｄｏｍｅｓｔｉｃ Ｐｒｏｄｕｃｔ—ＧＤＰ： Ｔｈｅ ｍｏｎｅｔａｒｙ ｖａｌｕｅ ｏｆ ａｌｌ ｔｈｅ ｆｉｎｉｓｈｅｄ ｇｏｏｄｓ ａｎｄ ｓｅｒｖｉｃｅｓ
ｐｒｏｄｕｃｅｄ ｗｉｔｈｉｎ ａ ｃｏｕｎｔｒｙ'ｓ ｂｏｒｄｅｒｓ ｉｎ ａ ｓｐｅｃｉｆｉｃ ｔｉｍｅ ｐｅｒｉｏｄ， ｔｈｏｕｇｈ ＧＤＰ ｉｓ ｕｓｕａｌｌｙ ｃａｌｃｕｌａｔｅｄ
ｏｎ ａｎ ａｎｎｕａｌ ｂａｓｉｓ． Ｉｔ ｉｎｃｌｕｄｅｓ ａｌｌ ｏｆ ｐｒｉｖａｔｅ ａｎｄ ｐｕｂｌｉｃ ｃｏｎｓｕｍｐｔｉｏｎ， ｇｏｖｅｒｎｍｅｎｔ ｏｕｔｌａｙｓ，
ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔｓ ａｎｄ ｅｘｐｏｒｔｓ ｌｅｓｓ ｉｍｐｏｒｔｓ ｔｈａｔ ｏｃｃｕｒ ｗｉｔｈｉｎ ａ ｄｅｆｉｎｅｄ ｔｅｒｒｉｔｏｒｙ．

５． Ｓｏｃｉａｌ Ｓｅｃｕｒｉｔｙ Ｓｙｓｔｅｍ： Ｇｏｖｅｒｎｍｅｎｔ ｐｒｏｇｒａｍ ａｉｍｅｄ ａｔ ｐｒｏｖｉｄｉｎｇ ｂａｓｉｃ ｎｅｅｄｓ ｔｏ ｃｉｔｉｚｅｎｓ ｗｈｏ ａｒｅ
ｒｅｔｉｒｅｄ， ｕｎｅｍｐｌｏｙｅｄ， ｏｒ ｕｎｅｍｐｌｏｙａｂｌｅ ｄｕｅ ｔｏ ａ ｄｉｓａｂｉｌｉｔｙ ｏｒ ｄｉｓａｄｖａｎｔａｇｅ． Ｉｔ ｉｓ ｆｕｎｄｅｄ ｕｓｕａｌｌｙ ｂｙ
ｍａｎｄａｔｏｒｙ ｐａｙｒｏｌｌ ｃｏｎｔｒｉｂｕｔｉｏｎｓ （ｔｙｐｉｃａｌｌｙ ５ ｔｏ ８ ｐｅｒｃｅｎｔ ｏｆ ａ ｐａｙｃｈｅｃｋ） ｆｒｏｍ ｂｏｔｈ ｔｈｅ ｅｍｐｌｏｙｅｅｓ
ａｎｄ ｔｈｅ ｅｍｐｌｏｙｅｒｓ， ａｎｄ ｆｒｏｍ ｔｈｅ ｇｏｖｅｒｎｍｅｎｔ'ｓ ｔａｘ ｒｅｖｅｎｕｅ．

６． Ｐａｙｒｏｌｌ Ｔａｘｅｓ： Ｔａｘｅｓ ｉｍｐｏｓｅｄ ｏｎ ｅｍｐｌｏｙｅｒｓ ｏｒ ｅｍｐｌｏｙｅｅｓ， ａｎｄ ａｒｅ ｕｓｕａｌｌｙ ｃａｌｃｕｌａｔｅｄ ａｓ ａ
ｐｅｒｃｅｎｔａｇｅ ｏｆ ｔｈｅ ｓａｌａｒｉｅｓ ｔｈａｔ ｅｍｐｌｏｙｅｒｓ ｐａｙ ｔｈｅｉｒ ｓｔａｆｆ． Ｐａｙｒｏｌｌ ｔａｘｅｓ ｇｅｎｅｒａｌｌｙ ｆａｌｌ ｉｎｔｏ ｔｗｏ
ｃａｔｅｇｏｒｉｅｓ： ｄｅｄｕｃｔｉｏｎｓ ｆｒｏｍ ａｎ ｅｍｐｌｏｙｅｅ'ｓ ｗａｇｅｓ， ａｎｄ ｔａｘｅｓ ｐａｉｄ ｂｙ ｔｈｅ ｅｍｐｌｏｙｅｒ ｂａｓｅｄ ｏｎ ｔｈｅ
ｅｍｐｌｏｙｅｅ'ｓ ｗａｇｅｓ． Ｔｈｅ ｆｉｒｓｔ ｋｉｎｄ ａｒｅ ｔａｘｅｓ ｔｈａｔ ｅｍｐｌｏｙｅｒｓ ａｒｅ ｒｅｑｕｉｒｅｄ ｔｏ ｗｉｔｈｈｏｌｄ ｆｒｏｍ ｅｍｐｌｏｙｅｅｓ'
ｗａｇｅｓ， ａｌｓｏ ｋｎｏｗｎ ａｓ ｗｉｔｈｈｏｌｄｉｎｇ ｔａｘ， ｐａｙ⁃ａｓ⁃ｙｏｕ⁃ｅａｒｎ ｔａｘ （ ＰＡＹＥ）， ｏｒ ｐａｙ⁃ａｓ⁃ｙｏｕ⁃ｇｏ ｔａｘ
（ＰＡＹＧ） ａｎｄ ｏｆｔｅｎ ｃｏｖｅｒｉｎｇ ａｄｖａｎｃｅ ｐａｙｍｅｎｔ ｏｆ ｉｎｃｏｍｅ ｔａｘ， ｓｏｃｉａｌ ｓｅｃｕｒｉｔｙ ｃｏｎｔｒｉｂｕｔｉｏｎｓ， ａｎｄ
ｖａｒｉｏｕｓ ｉｎｓｕｒａｎｃｅｓ （ｅ．ｇ． ｕｎｅｍｐｌｏｙｍｅｎｔ ａｎｄ ｄｉｓａｂｉｌｉｔｙ） ． Ｔｈｅ ｓｅｃｏｎｄ ｋｉｎｄ ｉｓ ａ ｔａｘ ｔｈａｔ ｉｓ ｐａｉｄ ｆｒｏｍ
ｔｈｅ ｅｍｐｌｏｙｅｒ'ｓ ｏｗｎ ｆｕｎｄｓ ａｎｄ ｔｈａｔ ｉｓ ｄｉｒｅｃｔｌｙ ｒｅｌａｔｅｄ ｔｏ ｅｍｐｌｏｙｉｎｇ ａ ｗｏｒｋｅｒ． Ｔｈｅｓｅ ｃａｎ ｃｏｎｓｉｓｔ ｏｆ
ｆｉｘｅｄ ｃｈａｒｇｅｓ ｏｒ ｂｅ ｐｒｏｐｏｒｔｉｏｎａｌｌｙ ｌｉｎｋｅｄ ｔｏ ａｎ ｅｍｐｌｏｙｅｅ'ｓ ｐａｙ． Ｔｈｅ ｃｈａｒｇｅｓ ｐａｉｄ ｂｙ ｔｈｅ ｅｍｐｌｏｙｅｒ
ｕｓｕａｌｌｙ ｃｏｖｅｒ ｔｈｅ ｅｍｐｌｏｙｅｒ'ｓ ｆｕｎｄｉｎｇ ｏｆ ｔｈｅ ｓｏｃｉａｌ ｓｅｃｕｒｉｔｙ ｓｙｓｔｅｍ， ａｎｄ ｏｔｈｅｒ ｉｎｓｕｒａｎｃｅ ｐｒｏｇｒａｍｓ．
Ｔｈｅ ｅｃｏｎｏｍｉｃ ｂｕｒｄｅｎ ｏｆ ｔｈｅ ｐａｙｒｏｌｌ ｔａｘ ｆａｌｌｓ ｏｎ ｔｈｅ ｗｏｒｋｅｒ， ｒｅｇａｒｄｌｅｓｓ ｏｆ ｗｈｅｔｈｅｒ ｔｈｅ ｔａｘ ｉｓ
ｒｅｍｉｔｔｅｄ ｂｙ ｔｈｅ ｅｍｐｌｏｙｅｒ ｏｒ ｔｈｅ ｅｍｐｌｏｙｅｅ， ａｓ ｔｈｅ ｅｍｐｌｏｙｅｒｓ' ｓｈａｒｅ ｏｆ ｐａｙｒｏｌｌ ｔａｘｅｓ ｉｓ ｐａｓｓｅｄ ｏｎ ｔｏ
ｅｍｐｌｏｙｅｅｓ ｉｎ ｔｈｅ ｆｏｒｍ ｏｆ ｌｏｗｅｒ ｗａｇｅｓ ｔｈａｎ ｗｏｕｌｄ ｏｔｈｅｒｗｉｓｅ ｂｅ ｐａｉｄ．

７． Ａ ｃｏｌｌｅｃｔｉｖｅ Ａｇｒｅｅｍｅｎｔ ｏｒ Ｃｏｌｌｅｃｔｉｖｅ Ｂａｒｇａｉｎｉｎｇ Ａｇｒｅｅｍｅｎｔ （ＣＢＡ）： Ａ ｓｐｅｃｉａｌ ｔｙｐｅ ｏｆ
ｃｏｍｍｅｒｃｉａｌ ａｇｒｅｅｍｅｎｔ， ｕｓｕａｌｌｙ ａｓ ｏｎｅ ｎｅｇｏｔｉａｔｅｄ “ｃｏｌｌｅｃｔｉｖｅｌｙ” ｂｅｔｗｅｅｎ ｍａｎａｇｅｍｅｎｔ （ｏｎ ｂｅｈａｌｆ
ｏｆ ｔｈｅ ｃｏｍｐａｎｙ） ａｎｄ ｔｒａｄｅｓ ｕｎｉｏｎｓ （ｏｎ ｂｅｈａｌｆ ｏｆ ｅｍｐｌｏｙｅｅｓ）． Ｔｈｅ ｃｏｌｌｅｃｔｉｖｅ ａｇｒｅｅｍｅｎｔ ｒｅｇｕｌａｔｅｓ
ｔｈｅ ｔｅｒｍｓ ａｎｄ ｃｏｎｄｉｔｉｏｎｓ ｏｆ ｅｍｐｌｏｙｅｅｓ ｉｎ ｔｈｅｉｒ ｗｏｒｋｐｌａｃｅ， ｔｈｅｉｒ ｄｕｔｉｅｓ ａｎｄ ｔｈｅ ｄｕｔｉｅｓ ｏｆ ｔｈｅ
ｅｍｐｌｏｙｅｒ． Ｉｔ ｉｓ ｕｓｕａｌｌｙ ｔｈｅ ｒｅｓｕｌｔ ｏｆ ａ ｐｒｏｃｅｓｓ ｏｆ ｃｏｌｌｅｃｔｉｖｅ ｂａｒｇａｉｎｉｎｇ ｂｅｔｗｅｅｎ ａｎ ｅｍｐｌｏｙｅｒ （ｏｒ ａ
ｎｕｍｂｅｒ ｏｆ ｅｍｐｌｏｙｅｒｓ） ａｎｄ ａ ｔｒａｄｅ ｕｎｉｏｎ ｒｅｐｒｅｓｅｎｔｉｎｇ ｗｏｒｋｅｒｓ．

Ｎｏｔｅｓ
１． Ｇｉｖｅｎ ｔｈｅ ｍｉｒａｃｌｅ ｏｆ ｃｏｍｐｏｕｎｄ ｉｎｔｅｒｅｓｔ， ｏｕｒ ａｂｉｌｉｔｙ ｔｏ ｉｎｖｅｓｔ ａｔ ｅｖｅｎ ｍｏｄｅｓｔ ｒａｔｅｓ ｏｆ ｒｅｔｕｒｎ
ｒｅｐｒｅｓｅｎｔｓ ａｎ ｅｘｐｅｎｓｉｖｅ ｅｘｔｒａｏｒｄｉｎａｒｙ ｏｐｐｏｒｔｕｎｉｔｙ． 考虑到复利所产生的奇迹，即使在投资回报

率不高的情况下也会创造出巨大的机遇。
ｇｉｖｅｎ放在句首，是一个介词，表示“考虑到（某事物）”。

２． Ｙｅｔ ｎｏ ｍａｔｔｅｒ ｈｏｗ ｍｕｃｈ ｅａｃｈ ｆａｍｉｌｙ ｓｐｅｎｄｓ， ｈａｌｆ ｏｆ ａｌｌ ｃｈｉｌｄｒｅｎ ｍｕｓｔ ａｔｔｅｎｄ ｓｃｈｏｏｌｓ ｉｎ ｔｈｅ ｂｏｔｔｏｍ
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ｈａｌｆ． 然而，无论每个家庭花多少钱，仍然会有一半的小孩要去那些中下等的学校。
３． Ｔｈｅ ｓａｖｉｎｇｓ ｄｅｃｉｓｉｏｎ ｔｈｕｓ ｒｅｓｅｍｂｌｅｓ ｔｈｅ ｃｏｌｌｅｃｔｉｖｅ ａｃｔｉｏｎ ｐｒｏｂｌｅｍ ｉｎｈｅｒｅｎｔ ｉｎ ａ ｍｉｌｉｔａｒｙ ａｒｍｓ ｒａｃｅ．

这种储蓄上的决策问题与军备竞赛中集体行动可能出现的问题是一样的。
４． Ｓｉｍｉｌａｒｌｙ， ｕｎｌｅｓｓ ａｌｌ ｆａｍｉｌｉｅｓ ｃａｎ ｂｉｎｄ ｔｈｅｍｓｅｌｖｅｓ ｔｏ ｓａｖｅ ｍｏｒｅ， ｔｈｏｓｅ ｗｈｏ ｄｏ ｓｏ ｕｎｉｌａｔｅｒａｌｌｙ ｒｉｓｋ
ｈａｖｉｎｇ ｔｏ ｓｅｎｄ ｔｈｅｉｒ ｃｈｉｌｄｒｅｎ ｔｏ ｉｎｆｅｒｉｏｒ ｓｃｈｏｏｌｓ． 同样，除非所有的家庭可以约束自己去存更多

的钱，否则那些存钱多的人只能冒着把孩子送到差一点的学校的风险。
ｂｉｎｄ ｏｎｅｓｅｌｆ ｔｏ （ｄｏ） 答应，允诺，保证；ｈａｖｉｎｇ ｔｏ 是一个动名词短语，作 ｒｉｓｋ的宾语。

５． Ｓｕｃｈ ａｎ ａｇｒｅｅｍｅｎｔ ｗｏｕｌｄ ｐｕｔ ｔｈｅ ｍａｇｉｃ ｏｆ ｃｏｍｐｏｕｎｄ ｉｎｔｅｒｅｓｔ ｔｏ ｗｏｒｋ ｆｏｒ ｒｅｔｉｒｅｍｅｎｔ ｓａｖｉｎｇｓ，ａ
ｂｅｎｅｆｉｔ ｔｈａｔ ｔｈｅ ｃｕｒｒｅｎｔ Ｓｏｃｉａｌ Ｓｅｃｕｒｉｔｙ Ｓｙｓｔｅｍ ｃｏｍｐｌｅｔｅｌｙ ｍｉｓｓｅｓ． 这样的协议就可以使复利的

奇迹发生在我们的退休金上，发生在当前社会保障体系下完全忽略的那部分利益上。
句中的 ａ ｂｅｎｅｆｉｔ 实际上是指 ｒｅｔｉｒｅｍｅｎｔ ｓａｖｉｎｇｓ， ｔｈａｔ 引导的是一个定语从句。

６． Ｔｈｅ ｉｎｔｅｒｅｓｔ ｅａｒｎｅｄ ｏｎ ｐｒｉｖａｔｅ ａｃｃｏｕｎｔｓ ｗｏｕｌｄ ｔｈｕｓ ｂｅ ｏｆｆｓｅｔ ｂｙ ｔｈｅ ｉｎｔｅｒｅｓｔ ｐａｉｄ ｏｎ ｔｈｅ ｍｏｎｅｙ
ｂｏｒｒｏｗｅｄ ｔｏ ｃｒｅａｔｅ ｔｈｅｍ， ｌｅａｖｉｎｇ ｔｈｅ ｓｙｓｔｅｍ ｒｉｇｈｔ ｗｈｅｒｅ ｉｔ ｓｔａｒｔｅｄ． 在私人账户上赚取的利息实

际上刚好抵消了为建立私人账户而借来的钱所需偿还的利息，整个系统实际还停留在其刚

开始的阶段。
７． Ｊｕｓｔ ａｓ ｎａｔｉｏｎｓ ｆｉｎｄ ｉｔ ａｄｖａｎｔａｇｅｏｕｓ ｔｏ ｒｅｓｔｒｉｃｔ ｔｈｅｉｒ ｏｐｔｉｏｎｓ ｂｙ ｓｉｇｎｉｎｇ ａｒｍｓ ｒｅｄｕｃｔｉｏｎ ｔｒｅａｔｉｅｓ，
ｆａｍｉｌｉｅｓ ｍａｙ ｈａｖｅ ａ ｓｉｍｉｌａｒ ｉｎｔｅｒｅｓｔ ｉｎ ｌｉｍｉｔｉｎｇ ｔｈｅｉｒ ｆｒｅｅｄｏｍ ｔｏ ｅｎｇａｇｅ ｉｎ ｂｉｄｄｉｎｇ ｗａｒｓ ｆｏｒ ｈｏｕｓｅ
ｉｎ ｔｏｐ ｓｃｈｏｏｌ ｄｉｓｔｒｉｃｔｓ． 正如国家发现签署裁军协议对选择加以限制所带来的好处一样，限制

为了进入有好学校的地区而开展的“价格战”也会使家庭受益。
８． Ａｍｅｒｉｃａ'ｓ ｒａｐｉｄｌｙ ｒｉｓｉｎｇ ｄｅｂｔ ｔｏ ｆｏｒｅｉｇｎｅｒｓ ｎｏｗ ｔｈｒｅａｔｅｎｓ ｔｈｅ ｅｃｏｎｏｍｉｃ ｐｒｏｓｐｅｒｉｔｙ ｏｎ ｗｈｉｃｈ ｓｏ
ｍａｎｙ ｏｆ ｉｔｓ ｃｈｅｒｉｓｈｅｄ ｌｉｂｅｒｔｉｅｓ ｄｅｐｅｎｄ． 美国迅速增加的债务正在威胁其经济的繁荣，而经济

的繁荣是其热爱自由之所以存在的基础。

Ｅｘｅｒｃｉｓｅｓ

Ｉ． Ｒｅａｄｉｎｇ ｃｏｍｐｒｅｈｅｎｓｉｏｎ ｑｕｅｓｔｉｏｎｓ．

１． Ｗｈａｔ ｉｓ ｔｈｅ ｍｉｒａｃｌｅ ｏｆ ｃｏｍｐｏｕｎｄ ｉｎｔｅｒｅｓｔ？
２． Ｗｈａｔ ａｒｅ ｔｈｒｅａｔｅｎｅｄ ｂｙ ｔｈｅ ｓａｖｉｎｇｓ ｓｈｏｒｔｆａｌｌ？
３． Ｗｈｙ ｄｏ Ａｍｅｒｉｃａｎｓ ｓａｖｅ ｓｏ ｌｉｔｔｌｅ？
４． Ｗｉｌｌ Ｐｒｅｓｉｄｅｎｔ Ｂｕｓｈ'ｓ ｐｒｏｐｏｓａｌ ｔｏ ｐｒｉｖａｔｉｚｅ Ｓｏｃｉａｌ Ｓｅｃｕｒｉｔｙ ｃｒｅａｔｅ ａ ｆｕｌｌｙ ｆｉｎａｎｃｅｄ ｐｒｏｇｒａｍ ｏｆ
ｒｅｔｉｒｅｍｅｎｔ ｓａｖｉｎｇｓ？ Ｗｈｙ？

５． Ｗｈａｔ ｃｕｒｒｅｎｔｌｙ ｐｒｅｖｅｎｔｓ ｍｏｓｔ Ａｍｅｒｉｃａｎ ｆａｍｉｌｉｅｓ ｆｒｏｍ ｓａｖｉｎｇ ａｓ ｍｕｃｈ ａｓ ｔｈｅｙ ｗｉｓｈ ｔｏ？

ＩＩ． Ｍａｔｃｈ ｔｈｅ ｆｏｌｌｏｗｉｎｇ ｗｏｒｄｓ ｏｒ ｔｅｒｍｓ ｗｉｔｈ ｔｈｅｉｒ ｄｅｆｉｎｉｔｉｏｎ．

１． Ｃｏｍｐｏｕｎｄ Ｉｎｔｅｒｅｓｔ
Ａ． Ｔａｘｅｓ ｉｍｐｏｓｅｄ ｏｎ ｅｍｐｌｏｙｅｒｓ ｏｒ ｅｍｐｌｏｙｅｅｓ， ａｎｄ ａｒｅ ｕｓｕａｌｌｙ
ｃａｌｃｕｌａｔｅｄ ａｓ ａ ｐｅｒｃｅｎｔａｇｅ ｏｆ ｔｈｅ ｓａｌａｒｉｅｓ ｔｈａｔ ｅｍｐｌｏｙｅｒｓ ｐａｙ
ｔｈｅｉｒ ｓｔａｆｆ

７



Ｃｏｎｔｉｎｕｅｄ

２． Ｇｒｏｓｓ Ｄｏｍｅｓｔｉｃ Ｐｒｏｄｕｃｔ
Ｂ． Ｔｈｅ ｓｔａｔｅ ｏｆ ａｆｆａｉｒｓ ｉｎ ｗｈｉｃｈ ａｓｓｅｔｓ， ｗｅａｌｔｈ， ｏｒ ｉｎｃｏｍｅ ａｒｅ
ｄｉｓｔｒｉｂｕｔｅｄ ｕｎｅｑｕａｌｌｙ ａｍｏｎｇ ｉｎｄｉｖｉｄｕａｌｓ ｉｎ ａ ｇｒｏｕｐ， ａｍｏｎｇ
ｇｒｏｕｐｓ ｉｎ ａ ｐｏｐｕｌａｔｉｏｎ， ｏｒ ａｍｏｎｇ ｃｏｕｎｔｒｉｅｓ

３． Ｐａｙｒｏｌｌ Ｔａｘｅｓ

Ｃ． Ｉｎｔｅｒｅｓｔ ｃｏｍｐｕｔｅｄ ｏｎ ｔｈｅ ｐｒｉｎｃｉｐａｌ ａｍｏｕｎｔ ｔｏ ｗｈｉｃｈ ｉｎｔｅｒｅｓｔ
ｅａｒｎｅｄ ｔｏ⁃ｄａｔｅ ｈａｓ ｂｅｅｎ ａｄｄｅｄ． Ｗｈｅｒｅ ｃｏｍｐｏｕｎｄ ｉｎｔｅｒｅｓｔ ｉｓ
ａｐｐｌｉｅｄ， ｔｈｅ ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔ ｇｒｏｗｓ ｅｘｐｏｎｅｎｔｉａｌｌｙ ａｎｄ ｎｏｔ ｌｉｎｅａｒｌｙ
ａｓ ｉｎ ｔｈｅ ｃａｓｅ ｏｆ ｓｉｍｐｌｅ ｉｎｔｅｒｅｓｔ

４． Ｓｏｃｉａｌ Ｓｅｃｕｒｉｔｙ Ｓｙｓｔｅｍ

Ｄ． Ｔｈｅ ｍｏｎｅｔａｒｙ ｖａｌｕｅ ｏｆ ａｌｌ ｔｈｅ ｆｉｎｉｓｈｅｄ ｇｏｏｄｓ ａｎｄ ｓｅｒｖｉｃｅｓ
ｐｒｏｄｕｃｅｄ ｗｉｔｈｉｎ ａ ｃｏｕｎｔｒｙ'ｓ ｂｏｒｄｅｒｓ ｉｎ ａ ｓｐｅｃｉｆｉｃ ｔｉｍｅ
ｐｅｒｉｏｄ，ｗｈｉｃｈ ｉｓ ｕｓｕａｌｌｙ ｃａｌｃｕｌａｔｅｄ ｏｎ ａｎ ａｎｎｕａｌ ｂａｓｉｓ． Ｉｔ
ｉｎｃｌｕｄｅｓ ａｌｌ ｏｆ ｐｒｉｖａｔｅ ａｎｄ ｐｕｂｌｉｃ ｃｏｎｓｕｍｐｔｉｏｎ， ｇｏｖｅｒｎｍｅｎｔ
ｏｕｔｌａｙｓ， ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔｓ ａｎｄ ｅｘｐｏｒｔｓ ｌｅｓｓ ｉｍｐｏｒｔｓ ｔｈａｔ ｏｃｃｕｒ
ｗｉｔｈｉｎ ａ ｄｅｆｉｎｅｄ ｔｅｒｒｉｔｏｒｙ

５． Ｉｎｃｏｍｅ Ｄｉｓｐａｒｉｔｙ

Ｅ． Ｇｏｖｅｒｎｍｅｎｔ ｐｒｏｇｒａｍ ａｉｍｅｄ ａｔ ｐｒｏｖｉｄｉｎｇ ｂａｓｉｃ ｎｅｅｄｓ ｔｏ
ｃｉｔｉｚｅｎｓ ｗｈｏ ａｒｅ ｒｅｔｉｒｅｄ， ｕｎｅｍｐｌｏｙｅｄ， ｏｒ ｕｎｅｍｐｌｏｙａｂｌｅ ｄｕｅ
ｔｏ ａ ｄｉｓａｂｉｌｉｔｙ ｏｒ ｄｉｓａｄｖａｎｔａｇｅ． Ｉｔ ｉｓ ｆｕｎｄｅｄ ｕｓｕａｌｌｙ ｂｙ
ｍａｎｄａｔｏｒｙ ｐａｙｒｏｌｌ ｃｏｎｔｒｉｂｕｔｉｏｎｓ （ｔｙｐｉｃａｌｌｙ ５ ｔｏ ８ ｐｅｒｃｅｎｔ ｏｆ ａ
ｐａｙｃｈｅｃｋ） ｆｒｏｍ ｂｏｔｈ ｔｈｅ ｅｍｐｌｏｙｅｅｓ ａｎｄ ｔｈｅ ｅｍｐｌｏｙｅｒｓ， ａｎｄ
ｆｒｏｍ ｔｈｅ ｇｏｖｅｒｎｍｅｎｔ'ｓ ｔａｘ ｒｅｖｅｎｕｅ

ＩＩＩ． Ｈｅｒｅ ｉｓ ａ ｓｈｏｒｔ ｐａｓｓａｇｅ ｃｏｎｃｅｒｎｉｎｇ “ｓｏｕｒｃｅ ｏｆ Ｃｈｉｎａ’ ｓ ｕｎｄｅｒｃｏｎｓｕｍｐｔｉｏｎ ” ． Ｓｏｍｅ ｏｆ ｉｔｓ
ｓｅｎｔｅｎｃｅｓ ａｒｅ ｍｉｓｓｉｎｇ． Ｃｈｏｏｓｅ ｔｈｅ ｂｅｓｔ ｓｅｎｔｅｎｃｅ ｆｏｒ ｅａｃｈ ｂｌａｎｋ ｆｒｏｍ ｔｈｅ ｆｏｌｌｏｗｉｎｇ ｏｐｔｉｏｎｓ．
Ｄｏ ｎｏｔ ｕｓｅ ａｎｙ ｓｅｎｔｅｎｃｅ ｍｏｒｅ ｔｈａｎ ｏｎｃｅ．

　 　 “ Ｃｈｉｎａ ｍａｋｅｓ， ｔｈｅ ｗｏｒｌｄ ｔａｋｅｓ．” １． ． Ｂｕｔ ｔｈｅｓｅ ｄａｙｓ ｔｈｅｒｅ'ｓ ａ
ｐａｌｐａｂｌｅ ｓｅｎｓｅ ｔｈａｔ ｔｈｉｓ ｎｅｅｄｓ ｔｏ ｃｈａｎｇｅ．
　 　 ２． ． Ｂｕｔ， ｐｒｏｐｏｒｔｉｏｎａｔｅ ｔｏ ｉｔｓ ｅｃｏｎｏｍｙ， Ｃｈｉｎａ ｓｐｅｎｄｓ ｆａｒ ｔｏｏ ｌｉｔｔｌｅ．
Ｃｏｎｓｕｍｐｔｉｏｎ ａｃｃｏｕｎｔｓ ｆｏｒ ｊｕｓｔ ｔｈｉｒｔｙ⁃ｆｉｖｅ ｐｅｒｃｅｎｔ ｏｆ ＧＤＰ ｓｉｇｎｉｆｉｃａｎｔｌｙ ｌｏｗｅｒ ｔｈａｎ ｆｏｒ ｍｏｓｔ Ａｓｉａｎ
ｃｏｕｎｔｒｉｅｓ ａｎｄ ｏｎｌｙ ｈａｌｆ ｔｈｅ ｒａｔｅ ｉｎ ｔｈｅ Ｕｎｉｔｅｄ Ｓｔａｔｅｓ． Ｃｈｉｎｅｓｅ ｈｏｕｓｅｈｏｌｄｓ ｓｅｔ ａｓｉｄｅ ａ ｑｕａｒｔｅｒ ｏｆ
ｔｈｅｉｒ ｄｉｓｐｏｓａｂｌｅ ｉｎｃｏｍｅ， ａｎｄ， ｃｏｌｌｅｃｔｉｖｅｌｙ， ｃｏｎｓｕｍｅｒｓ ａｎｄ ｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎｓ ｐｕｔ ａｗａｙ ＄２．５ ｔｒｉｌｌｉｏｎ
ｅｖｅｒｙ ｙｅａｒ． Ａｎｄ ｉｎ ｔｈｅ ｐａｓｔ ｔｅｎ ｙｅａｒｓ ｃｏｎｓｕｍｐｔｉｏｎ ｈａｓ ａｃｔｕａｌｌｙ ｆａｌｌｅｎ ａｓ ａ ｓｈａｒｅ ｏｆ ＧＤＰ． ３． 　

．
　 　 ４． ． Ｙｅｔ Ｃｈｉｎａ ｈａｓ ｎｏｔ ａｌｗａｙｓ ｂｅｅｎ ｓｏ ｔｈｒｉｆｔｙ—ｉｎ ｔｈｅ ｅｉｇｈｔｉｅｓ，
ｃｏｎｓｕｍｐｔｉｏｎ ｗａｓ ｍｏｒｅ ｔｈａｎ ｆｉｆｔｙ ｐｅｒｃｅｎｔ ｏｆ ＧＤＰ—ａｎｄ ｔｏｄａｙ ｏｔｈｅｒ “ Ｃｏｎｆｕｃｉａｎ” ｃｏｕｎｔｒｉｅｓ
ｃｏｎｓｕｍｅ ｆａｒ ｍｏｒｅ ｔｈａｎ Ｃｈｉｎａ ｄｏｅｓ． ５． ． Ｃｒｅｄｉｔ ｉｓｎ'ｔ ａｌｗａｙｓ ｔｈａｔ ｅａｓｙ ｔｏ
ｃｏｍｅ ｂｙ． Ｃｈｉｎａ'ｓ ｐｏｌｉｃｙ ｏｆ ｈｏｌｄｉｎｇ ｄｏｗｎ ｔｈｅ ｖａｌｕｅ ｏｆ ｉｔｓ ｃｕｒｒｅｎｃｙ ｍｅａｎｓ ｔｈａｔ ｃｏｎｓｕｍｅｒ ｐｒｉｃｅｓ ａｒｅ
ｈｉｇｈｅｒ ｔｈａｎ ｔｈｅｙ ｗｏｕｌｄ ｏｔｈｅｒｗｉｓｅ ｂｅ， ｗｈｉｃｈ ｏｂｖｉｏｕｓｌｙ ｄｉｓｃｏｕｒａｇｅｓ ｓｐｅｎｄｉｎｇ． Ａｎｄ， ａｓ ａ ｒｅｃｅｎｔ

８



ＭｃＫｉｎｓｅｙ Ｇｌｏｂａｌ Ｉｎｓｔｉｔｕｔｅ ｓｔｕｄｙ ｐｏｉｎｔｓ ｏｕｔ， ｏｎｃｅ ｙｏｕ ｍｏｖｅ ｂｅｙｏｎｄ Ｃｈｉｎａ'ｓ ｂｉｇｇｅｓｔ ｃｉｔｉｅｓ， ｔｈｅｒｅ'ｓ
ｏｆｔｅｎ ａ ｄｅａｒｔｈ ｏｆ ｒｅｔａｉｌ ｏｕｔｌｅｔｓ ａｎｄ ｐｒｏｄｕｃｔｓ ｆｏｒ ｓａｌｅ． Ｐｏｔｅｎｔｉａｌ ｓｐｅｎｄｅｒｓ ａｒｅ ａｌｓｏ ｈｅｌｄ ｂａｃｋ ｂｙ
ｓｙｓｔｅｍｉｃ ｉｓｓｕｅｓ． Ｐａｒａｄｏｘｉｃａｌｌｙ， ｉｎ ｔｈｉｓ ｓｏｃｉｅｔｙ， ｆａｍｉｌｉｅｓ ｆｏｒ ｔｈｅ ｍｏｓｔ ｐａｒｔ ｈａｖｅ ｔｏ ｆｅｎｄ ｆｏｒ
ｔｈｅｍｓｅｌｖｅｓ． Ｈｅａｌｔｈ ｉｎｓｕｒａｎｃｅ ｉｓ ｌｉｍｉｔｅｄ ｉｎ ｗｈａｔ ｉｔ ｃｏｖｅｒｓ ａｎｄ ｆａｒ ｆｒｏｍ ｕｎｉｖｅｒｓａｌ， ｓｏ ｇｅｔｔｉｎｇ ｓｉｃｋ
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