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前    言 

本书基于风险分担的视角研究知识产权质押融资估值，研究内容分为五个方

面：第一，对知识产权质押融资的实践和研究现状，以及理论基础、估值方法进

行了梳理，提出了所要研究的问题及研究思路；第二，在现有研究的基础上通过

大量文献研究及访谈、问卷调查识别知识产权值融资过程中存在的风险因素；第

三，通过对知识产权值质押融资模式的分析，将风险因素在知识产权质押融资各

参与方之间进行分配，进而构建风险分担视角下的知识产权质押融估值模型；第

四，运用蒙特卡罗模拟等方法在传统收益法的基础上将风险因素对知识产权价值

的影响进行量化，运用层次分析法评价质押企业信用风险进而确定信用风险对贷

款额度的影响；最后以中小高科技企业专利权质押融资为例进行了案例分析。主

要内容如下： 

一、知识产权质押融资风险因素的识别 

知识产权本身存在独特性、创新性、单一性和复杂性，而在知识产权质押融

资特定目的下的知识产权还存在其他性质的风险问题，所以在质押评估的实务操

作中，除了考虑一般目的下影响知识产权价值的因素之外，还要考虑在融资这个

特定目的下的其他因素。鉴于以往学者对知识产权质押融资过程中存在的风险进

行较为充分的研究，本研究将通过文献综述的方式获取研究的相关信息，将以往

文献中分析的风险因素进行分类和总结，尽可能扩大风险因素的分析范围。目前

研究中初步识别了知识产权质押融资过程中存在的七大风险因素，分别是法律因

素、宏观因素、市场因素、评估因素、企业因素、银行因素和知识产权本身。考

虑到现行融资模式下存在的法律不完善、宏观调控导致的经济发展状况及政策导

向的变化、市场交易体制不完善、受政策影响的市场利率波动等风险因素是客观且

普遍存在的，在短时间内也是无法规避的，因此在构建风险分担模型中予以剔除。 

二、风险分担视角下知识产权质押融资估值模型的构建 

知识产权质押融资过程中参与各方有质押企业、金融机构、律师事务所及评
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估担保机构。有融资需求的企业向金融机构提出贷款申请，金融机构在对专利和

拥有专利的企业进行评估后做出是否提供贷款的决定。企业委托律师事务所对专

利的法律状态进行评估和担保，同时委托评估机构对专利进行估值、对企业的信

用状况进行评估。金融机构根据律师事务所对专利法律状态的审定及评估机构的

反馈意见做出是否对企业贷款的决策。 

在知识产权质押融资风险因素识别的基础上，根据现有的知识产权质押融资

模式将风险因素在知识产权质押融资过程中涉及到的各参与方之间进行分配，进

而构建知识产权质押融资估值模型。法律风险由律师事务所分担，因知识产权属

不清晰等造成的法律风险一旦发生可由律师事务所承担，降低了法律风险带来贷

款机构经济损失的可能性；因评估准则实用性、评估方法科学性等因素造成的评

估风险因评估机构一般不会对专利价值提供担保无法转移出去，因此评估风险和

由贷款机构内部系统不完善及人员素质参差不齐带来的信用风险均由贷款机构自

身承担。上述风险是知识产权质押融资过程中存在的普遍风险，但不会对知识产

权质押融资估值产生影响。知识产权质押融资过程中存在的经济风险直接影响知

识产权价值，运用蒙特卡洛模拟将经济风险带来的专利产品未来收益不确定性进

行量化。企业的信用风险决定企业是否具有履行还款义务的能力，因此通过对企

业因素造成的信用风险进行评估决定贷款比例。 

三、运用蒙特卡罗模拟对知识产权价值影响的经济风险因素进行

量化 

蒙特卡洛模拟法是比较成熟的常用风险分析方法，不但考虑了风险因素在未

来变动的幅度，还考虑了这种变动幅度在未来发生变动的可能性大小及对项目主

要经济效益指标的影响。知识产权质押融资估值中不确定性因素较多，每个变量

又有无限多种可能取值，适合采用蒙特卡洛模拟技术进行风险概率分析。蒙特卡

洛法是一种通过对随机变量的统计试验、随机模拟以求解各类技术问题近似解的

数学方法，其特点是用数学方法在计算机上模拟实际概率过程，然后加以统计处

理，解决具有不确定性的复杂问题。 

运用蒙特卡洛模拟构建模型的步骤为：①构建数学模型及确定风险变量；②

确定风险变量的概率分布；③根据风险变量的概率分布抽取随机数后通过数学模

型计算评估结果；④重复上述过程多次后可得到知识产权评估结果的均值，概率

分布及概率分布直方图。蒙特卡洛模拟中涉及大量数据计算，通过计算机软件
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Matlab 编程实现模拟过程。 

四、基于模糊层次评价的质押企业信用风险的量化分析 

企业的信用风险决定了企业是否具有按时偿还贷款的能力。因此，银行等金

融机构会在做出贷款决策前须对质押企业的信用等级进行评价，信用等级的高低

决定了银行的贷款比例。本研究在通过文献研究和访谈确定了企业信用评价的 5

个一级财务指标（下分 22 个二级指标），以及 2 个非财务一级指标（下分 6 个二

级指标），总计 28 个指标，并在此基础上运用模糊层次分析法进行企业信用评级，

最后根据信用评价结果和蒙特卡洛模拟估值确定贷款额度。 

此文得以完成和出版首先要感谢我的硕士研究生们，第一章由郑乐乐撰写，

第二章由侯晓轩撰写，第三章由王肖鹏撰写，第六章由刘程程撰写；其次感谢天

津理工大学管理学院对老师工作的支持。 

本书是国家自然科学基金面上项目《基于风险能量的 BT 债务规模边界及风

险控制有效性研究》（71471131）的部分研究成果的应用；同时受到了天津市高

等学校创新团队建设规划项目（TD13-5018）的支持。 
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第一章  绪  论 

知识产权质押融资是实现其价值市场化的一条重要道路，越来越受到重视，

但知识产权未来收益不确定性造成估值的高风险性，传统的估值方法不能很好体

现其高风险性，因此，需要探讨一种考虑了知识产权高风险性的估值方法，这正

是本文写作的主要目的。从知识产权质押融资现状及障碍出发提出了所要研究的

问题，总结了研究意义，梳理了知识产权和知识产权融资的基本概念及理论基础，

列式了主要研究内容，设计了研究思路，归纳了研究的创新点和局限性。 

第一节  问题提出与研究意义 

一、研究背景及问题提出 

（一）研究背景 

1.知识产权质押融资的相关政策不断出台，重要性凸显 

2017 年，国务院印发的《“十三五”国家知识产权保护和运用规划》中提出，

到 2020 年，年度知识产权质押融资金额达到 1 800 亿元。知识产权质押作为担保

物权的一种重要形式，在现代社会中发挥着越来越重要的作用（李瑜青和陈慧芳，

2009），其可行性也逐渐得到社会各方的普遍认可，是其与金融资本有机结合的

有效途径。 

1995 年，《中华人民共和国担保法》首次规定了商标专用权、专利权可以依

法转让，著作权可以质押。1996 年，《专利权质押合同登记管理暂行办法》为我

国的专利权质押融资的开展提供了实践依据。1997 年，国家工商管理总局颁布《商

标专用权质押登记程序》，为商标权质押提供了具体的操作规则。2003 年颁布的

《专利实施强制许可办法》标志着我国专利法规得到了进一步完善，2007 年颁布

的《物权法》也为专利权、商标权和著作权的质押融资提供了法律依据。2008 年

国务院颁布实施了《国家知识产权战略纲要》，明确指出“引导企业采取知识产

此为试读,需要完整PDF请访问: www.ertongbook.com



知识产权质押融资估值研究：风险分担视角 

 2 

权转让、许可、质押等方式实现知识产权的市场价值”，从 2008 年底开始，国家

先后批复多个试点进行知识产权质押融资，2009 年施行了新规则：《资产评估准

则——无形资产》和《专利资产评估指导意见》，2010 年 10 月施行了新的《专

利权质押登记办法》，2013 年颁布了新的《专利实施强制许可办法》，2015—2016

年，各地区为了促进知识产权与金融资源的结合，制定了知识产权战略行动计划，

出台了推动知识产权（专利权）质押融资的工作意见、知识产权质押管理（风险

补偿基金）办法，如表 1-1 所示。 

可见，知识产权质押融资是实现知识产权价值市场化的一条重要道路，受到

各地政府的普遍重视和支持。 

表 1-1  知识产权质押相关政策 

年份 部门 政策/法规 
1995 全国人民代表大会 中华人民共和国担保法第 75 条 
1996 国家知识产权局 专利权质押合同登记管理暂行办法 
1997 国家工商管理总局 商标专用权质押登记程序 
2003 国家知识产权局 专利实施许可强制办法 
2007 全国人大常委会 物权法 
2008 国务院 国家知识产权战略纲要 
2008 国家知识产权局 知识产权质押融资试点 
2009 中国资产评估协会 《资产评估准则——无形资产》《专利资产评估指导意见》 
2010 国家知识产权局 专利权质押登记办法 
2013 国家知识产权局 新《专利实施强制许可办法》 
2015 全国人民代表大会 《中华人民共和国专利法》（第四次修改） 

2015 
黑龙江知识产权局和相

关部门 
黑龙江省深入实施知识产权战略行动计划（2015—2020 年） 

2015 
吉林省科技厅和相关部

门 
吉林省深入实施知识产权战略行动计划（2015—2020 年） 

2015 
甘肃省知识产权局和相

关部门 
深入实施甘肃省知识产权战略行动计划（2015—2020 年） 

2015 湖南省知识产权局 湖南省实施知识产权战略行动计划（2015—2020 年） 
2015 广西知识产权局 广西深入实施知识产权战略行动计划（2015—2020 年） 

2015 

新疆维吾尔自治区知 
识产权局、中国人民银

行乌鲁木齐中心支行、

中国银行业监督管理委

员会新疆监管局 

新疆维吾尔自治区专利权质押贷款管理办法（试行） 

2015 重庆知识产权局 重庆市知识产权质押融资管理办法（试行） 

2015 河南省知识产权局 
河南省知识产权局进一步推动知识产权质押融资工作的

意见 
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续表 

年份 部门 政策/法规 

2015 
山东省财政厅、山东省

科技厅、山东省知识产

权局 
山东省微小企业知识产权质押融资项目管理办法 

2016 
山东省知识产权局、山

东省科技厅、山东省财

政厅 
山东省知识产权质押融资风险补偿基金管理办法 

2016 江苏知识产权局 关于进一步推进专利权质押融资和专利保险工作的通知 

2016 
辽宁省知识产权局、辽

宁省财政厅、辽宁省政

府金融办 

关于设立辽宁省知识产权质押融资风险补偿基金的实施

方案 

2016 江西省知识产权局 江西省中小微企业知识产权质押融资管理办法 
2016 安徽省知识产权局 关于进一步加强专利权质押融资贷款工作的指导意见 

资料来源：作者整理 

2.知识产权质押融资金额不断增长 

一系列旨在促进专利权、商标权和著作权质押融资活动顺利进行的政策法规

实施后，我国的专利权质押融资金额在 2009 年以后有了爆炸式的增长，同时，2012

年到 2015 年知识产权质押融资金额也出现加速增长，如图 1-1 所示。2012 年，全

国知识产权质押融资额为 383.11 亿，2012—2014 年全国知识产权质押融资总额的

年均增长率为 76.5%，2015 年，全国知识产权质押融资金额相较 2014 年稍有回落，

金额为 931.7 亿。知识产权质押融资中占比最高的为专利权质押融资，如图 1-2 所

示，2009 年全国专利权质押融资金额为 74.59 亿元，同比增长了 81.48%，2009 年

专利权质押合同登记数为 657，超过了 2000—2008 年的累计登记数。2009—2014

年全国专利权质押融资总额的年均增长率为 111.12%，2015 年，全国专利权质押

融资金额突破 560 亿，2016 年相较 2015 年稍有减少，全国专利权质押融资金额

为 436 亿。 

不断增长的知识产权质押融资增加了对知识产权估值准确性要求的提高。 
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图 1-1  知识产权质押融资金额 

资料来源：作者根据知识产权局网站公布数据信息绘制 

 

图 1-2  专利权质押融资金额 

资料来源：作者根据知识产权局网站公布数据信息绘制 

3.知识产权质押融资数量与知识产权数量相对较少 

尽管知识产权质押融资的金融不断上升，但是相比于每年增加的有效知识产

权数量，进行知识产权质押的知识产权数量仍是很小的，以专利权质押为例，

2006—2008 年，专利权质押合同登记数与当年增加的有效专利数量之比增长速度

极其缓慢，从 2009 年以后，我国的专利权质押融资开始较快发展，到 2012 年达

到 3 368 件（如图 1-3 所示）。但截止到 2012 年，专利权质押登记的合同数量仍

然不到当年增加的有效专利数量的 0.9%①，如图 1-4 所示。这说明知识产权用于

质押融资的数量较少。 

                                                        
① 鉴于数据收集中出现问题，国家知识产权局网站停止公布 2013 以后的专利质押登记相关信息，未公布商标权、

著作权质押登记相关信息，因此，数据仅限于 2012 年及以前。 
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图 1-3  专利权质押登记合同数 

资料来源：作者根据国家知识产权局网站质押登记相关信息整理绘制 
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图 1-4  专利权质押数量与年度增加有效专利数量之比 

资料来源：作者根据国家知识产权局网站质押登记相关信息整理绘制 

（二）问题提出 

尽管各地政府纷纷出台知识产权质押融资的相关支持政策，知识产权质押融

资金融不断上涨，但知识产权质押融资数量占其有效产权数量的比例仍然非常低

（如图 1-4 所示，不超过 1%），出现这种情况的主要原因在于知识产权质押贷款

的高风险性。由于知识产权易贬值性、权利不稳定性、价值的难确定性（杨晨和

陶晶，2010），与传统贷款品种相比，知识产权质押贷款具有较高估值风险、处

置风险和法律风险（仇永等，2009），造成知识产权评估难、知识产权质押贷款

风险管理难和知识产权变现难等问题（袁吉伟，2008）。此外，参差不齐的知识

产权质押评估机构、知识产权交易市场的缺乏和较差的知识产权保护环境也加大

了知识产权质押贷款风险。 

关于知识产权质押贷款业务的推进，现有文献给出了一些建议，如建立知识
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产权质押评估的规范及相关制度（杨松堂，2007），进行知识产权质押贷款的风

险分解与分步控制（张伯友，2009），提高知识产权质押评估水平、加强政策性

扶持和构建知识产权交易平台（付剑锋等，2011），构建多方参与和责任共同分

担机制（刘沛佩，2011）等。但对于知识产权质押评估方法和知识产权质押风险

分担研究的比较少，而这些内容恰是阻碍知识产权质押融资发展的主要原因，因

此，有必要对其进行研究。 

高风险性是知识产权价值评估的一个重要特点，加大了知识产权准确估值的

难度，因此，进行知识产权质押融资估值时，有必要考虑其质押融资风险的影响。

但目前常用的估值模型，收益法和成本法较少考虑估值风险因素的影响，或者仅

在折现率上考虑。实际上知识产权质押融资是银行等金融贷款机构和质押企业之

间的博弈，通常金融贷款机构在知识产权价值评估基础上，考虑质押企业偿债能

力的信用状况后，确定是否给质押企业贷款和贷多少额度的问题。这就给我们提

供了一个解决问题的思路：金融贷款机构估值时必然考虑到他自身所承受的风险

大小，对于能够规避或转移的风险可以通过第三方转嫁出去，估值时对价值影响

不大，但对于金融机构必须承担的风险，估值时要考虑风险发生的可能性和发生

后可能造成损失的大小；对于质押企业应承担的风险，可对其进行信用评价时再

考虑，对估值没有影响，只是影响了是否贷款及贷款额度的大小。故而我们可以

先对知识产权质押融资的风险因素进行剖析，然后将风险因素在质押企业、银行

等金融机构和相关第三方之间进行分配，再从金融贷款机构角度出发 ，对其承担

的影响知识产权价值的风险因素进行量化，并对质押企业信用状况进行评价基础

上确定是否贷款及贷款额度。 

因此，本文站在银行等金融贷款机构的角度，在对知识产权质押融资风险因

素进行识别的基础上，通过构建风险分配模型及运用蒙特卡洛模拟的方法，提出

了基于风险分担视角的知识产权质估值方法，结合质押企业信用评价模型，最终

构建了知识产权质押融资估值模型。 

二、研究意义 

（一）理论意义 

目前关于知识产权质押融资估值的研究主要集中在质押融资模式、估值方法、

价值影响因素和质押融资风险因素等方面，鲜有研究将风险因素和估值方法结合。

本文站在金融机构的角度，在识别知识产权质押融资风险因素基础上，从风险分
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担视角构建了知识产权质押融资估值模型，丰富了知识产权质押融资的理论研究

成果。 

另一方面，知识产权作为科技型企业的主要资产，对其进行合理的估值定价

是保证会计核算合理有效的基础和关键。知识产权质押融资作为一种旨在解决企

业融资难的金融服务创新业务，大大拓展了资金空间，不仅盘活了企业自有无形

资产，更提高了技术创新的积极性。 

（二）现实意义 

随着国家对科技创新项目的大力扶持及企业自主创新意识在各行各业不同领

域内的不断加强，越来越多企业有了相对完善的研发机制和充满活力的研发队伍，

知识产权的数量和比重不断加大。与此同时，社会各方积极提出推进知识产权质

押贷款业务的各种方案措施，如建立对应的规范及相关制度，进行知识产权质押

贷款的风险分解与分步控制，加强政策性扶持和构建知识产权交易平台，构建多

方参与和责任共同分担机制等。但是现有研究中较少将知识产权质押评估方法和

知识产权质押风险分担相结合，而这些内容恰是阻碍知识产权质押融资发展的主

要原因，因此，有必要对其进行研究，以促进企业尤其是科技型中小企业知识产

权质押融资的发展，解决企业资金短缺问题，促进企业健康快速发展，同时尽量

规避融资贷款风险，保障经济平稳可持续发展。 

同时，本文站在银行等金融贷款机构的角度构建估值模型，为金融机构在质

押融资过程中充分结合自身情况，知识产权属性及企业信用做出贷款决策提供合

理的建议，有利于建设更加合理公正的金融秩序。 

第二节  知识产权和知识产权质押融资概述 

知识产权是知识产权质押融资的主体，本节首先介绍知识产权的概念、特点

及其范围，在知识产权相关概述的基础上阐述知识产权质押融资的含义、特点及

原则。 

一、知识产权概念及范围 

（一）知识产权的概念 

知识产权最早在 17 世纪的欧洲出现，由学者卡帕诺夫提出，他认为知识产权
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是人们对知识财产或者智慧财产的所有权。后来比利时的著名法学家皮卡第认为

知识产权就是“一切来自知识活动的权利”。而知识产权一词真正为国际所通用

是在 1967 年《世界知识产权组织公约》签订以后，它以穷举的方式列出知识产权

涵盖的范围。 

“我国知识产权第一人”著名法学家郑成思将知识产权定义为：人们可以就

其智力创造的成果所依法享有的专有权利①。我国《民法通则》在一段时间内曾经

使用“智力成果权”的概念来表达知识产权，认为知识产权是一种民事权利，是

基于创造性智力成果以及工商业标记依法产生的权利的统称，这项权利受到法律

的保护。在经济法中，知识产权是指智力成果的创造人对所创造的智力成果和工

商活动的行为人对所拥有的标记依法享有的权利的总称②。 

（二）知识产权的特点 

知识产权是一种与物权、债权并列的独立的民事权利，具有如下特点： 

1.知识产权的无形性 

知识产权的客体是智力成果或具有财产价值的标记，是一种没有形体的财富。

知识产权客体的非物质性是知识产权的本质属性。 

2.知识产权的法定性 

知识产权的权利人必须通过法律程序赋予其相关权利，从而保护权利人的合

法权益。 

3.知识产权的专有性 

知识产权的所有人对其智力成果具有排他性的权利，没有法律规定或知识产

权人的许可，任何人不得擅自使用知识产权所有人的智力成果。 

4.知识产权的时间性 

各国法律对知识产权的保护分别规定一定期限，在规定的期限内受法律保护，

超过规定期限不再受法律保护。 

5.知识产权的地域性 

除和其他国家签订协议或公约外，按照本国法律取得的知识产权只能在该国

境内有效，受本国法律保护。 

6.知识产权的不稳定性 

知识产权与有形资产相比，其价值可能受时间、地域、企业声誉、技术更新

等多重因素影响发生较大幅度波动。知识产权价值的确定有不同的方法和方式，

                                                        
① 郑成思.知识产权法教程[M].北京：法律出版杜，1993. 
② 中国注册会计帅协会.经济法[M].北京：中国财政经济出版社，2016. 
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