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总　序

一千多年前， 维京海盗抢掠的足迹遍及整个欧洲。 南临红海， 西到北

美， 东至巴格达， 所到之处无不让人闻风丧胆， 所经之地无不血流成河。

这个在欧洲大陆肆虐整整三个世纪的悍匪民族却在公元 １１００ 年偃旗息鼓，

过起了恬然安定的和平生活。 个中缘由一直在为后人猜测、 追寻， 对历史

的敬畏与求索从未间歇。 ２００７ 年， 维京一个山洞出土大笔财富， 其中有当

时俄罗斯、 伊拉克、 伊朗、 印度、 埃及等国的多种货币， 货币发行时间相

差半年， “维京之谜” 似因这考古圈的重大发现而略窥一斑———他们的财

富经营方式改变了， 由掠夺走向交换； 他们懂得了市场， 学会了贸易， 学

会了资金的融通与衍生———而资金的融通与衍生改变了一个民族的文明。

投资， 并非现代社会的属性； 借贷早在公元前 １２００ ～ 公元前 ５００ 年的

古代奴隶社会帝国的建立时期便已出现。 从十字军东征到维京海盗从良，

从宋代的交子到曾以高利贷为生的犹太人， 从郁金香泡沫带给荷兰的痛殇

到南海泡沫树立英国政府的诚信丰碑， 历史撰写着金融发展的巨篇。 随着

现代科学的进步， 资金的融通与衍生逐渐成为一国发展乃至世界发展的重

要线索。 这些事件背后的规律与启示、 经验与教训值得孜孜探究与不辍研

习， 为个人、 企业乃至国家的发展提供历久弥新的助力。

所幸更有一批乐于思考、 心怀热忱的求知之士勤力于经济、 金融、 投

资、 管理等领域的研究。 于经典理论， 心怀敬畏， 不惧求索； 于实践探

索， 尊重规律， 图求创新。 此思索不停的精神、 实践不息的勇气当为勉

励， 实践与思索的成果更应为有识之士批判借鉴、 互勉共享。

调与金石谐， 思逐风云上。 《中国建投研究丛书》 是中国建银投资有

限责任公司组织内外部专家在瞻顾历史与瞻望未来的进程中， 深入地体察

和研究市场发展及经济、 金融之本性、 趋向和后果， 结合自己的职业活
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动， 精制而成。 《丛书》 企望提供对现代经济管理与金融投资多角度的认

知、 借鉴与参考。 如果能够引起读者的兴趣， 进而收获思想的启迪， 即是

编者的荣幸。

是为序。

张睦伦

２０１２ 年 ８ 月

２００



编辑说明

中国建银投资有限责任公司 （以下简称 “集团”） 是一家综合性投资

集团， 投资覆盖金融服务、 先进制造、 文化消费及信息技术等领域， 横跨

多层次资本市场及境内外区域。 集团下设的投资研究院 （以下简称 “建投

研究院”） 重点围绕国内外宏观经济发展趋势、 新兴产业投资领域， 组织

开展理论与应用研究， 促进学术交流， 培养专业人才， 提供优秀的研究成

果， 为投资研究和经济社会发展贡献才智。

《中国建投研究丛书》 （简称 《丛书》） 收录建投研究院组织内外部专

家的重要研究成果， 根据系列化、 规范化和品牌化运营的原则， 按照研究

成果的方向、 定位、 内容和形式等将 《丛书》 分为报告系列、 论文系列、

专著系列和案例系列。 报告系列为行业年度综合性出版物， 汇集集团各层

次的研究团队对相关行业和领域发展态势的分析和预测， 对外发表年度观

点。 论文系列为建投研究院组织业界知名专家围绕备受市场关注的热点或

主题展开深度探讨， 强调前沿性、 专业性和理论性。 专著系列为内外部专

家针对某些细分行业或领域进行体系化的深度研究， 强调系统性、 思想性

和市场深度。 案例系列为建投研究院对国内外投资领域的案例的分析、 总

结和提炼， 强调创新性和实用性。 希望通过 《丛书》 的编写和出版， 为政

府相关部门、 企业、 研究机构以及社会各界读者提供参考。

本研究丛书仅代表作者本人或研究团队的独立观点， 不代表中国建投

集团的商业立场。 文中不妥及错漏之处， 欢迎广大读者批评指正。
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前　言

《中国智慧互联投资发展报告 （２０１８）》 是建投华科投资股份有限公司

推出的智慧互联产业年度研究成果， 是 《中国建投研究丛书》 报告系列的

组成部分。

《中国智慧互联投资发展报告 （２０１８）》 从产业特征、 技术演进、 投融

资概况、 相关细分领域应用等方面对智慧互联产业进行了较为全面系统的

研究。 全书总体分为总报告、 产业篇及并购篇三部分， 总报告全面回顾

２０１７ 年智慧互联产业总体情况并对其 ２０１８ 年的发展趋势进行展望； 产业

篇 （含 ７ 篇） 主要分析人工智能、 智能芯片、 云计算与大数据、 物联网、

金融科技、 智能出行、 信息安全等领域的发展特点及投资趋势； 并购篇

（含 １ 篇） 重点关注对国际及国内智慧互联产业重大并购的分析。

党的十九大报告指出， 决胜全面建成小康社会、 全面建设社会主义现

代化国家就要坚定实施创新驱动发展战略， 贯彻新发展理念， 推动互联

网、 大数据、 人工智能和实体经济深度融合， 突出以科技创新引领全面创

新， 突出关键共性技术、 前列引领技术、 现代工程技术、 颠覆性技术创

新， 对以创新为主要竞争力的信息技术产业而言， 释放了加快发展的信

号， 提出了明确要求。

智慧互联更加关注信息技术产业链的两端， 即前端的感知和后端的处

理应用。 以云计算、 物联网、 大数据、 人工智能等领域组成的大数据价值

链正逐步清晰， 领先企业将通过整合、 并购、 合作等手段实现以人工智能

算法为核心的自动化、 智能化， 为信息的感知、 处理和应用提供更多可行

的解决方式。 我们认为， ２０１８ 年创新能力引领的信息技术产业将延续高速

增长， 人工智能、 半导体等领域将进入 “深水井” 阶段， 信息技术将继续

与实体经济深度融合， 推动传统产业转型升级。

１００
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《中国智慧互联投资发展报告 （２０１８）》 由建投华科投资股份有限公司

组织编写， 为使该书能够更全面、 客观、 准确地反映智慧互联产业的发展

状况及投资特点， 我们聘请了人工智能专家余凯博士团队、 中国建投投资

研究院、 工信部赛迪研究院的有关专家共同参与本书的编写工作。 在此，

对各位领导和专家的关心、 指导及帮助表示衷心的感谢！
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2017 年中国智慧互联产业

投资回顾与 2018 年展望

封殿胜

博士， 高级经济师， 北京赛迪顾问企业管理顾问有限公司副总裁



要点提示

２０１７ 年， 受益于国家 “一带一路” 倡议、 工业互联网、 大数据等一

系列政策的助推， 我国智慧互联产业获得了较快发展， 包括云计算、
大数据、 物联网、 人工智能、 互联网等重点产业领域的整体市场规

模超过万亿元市场级别， 较之 ２０１６ 年增长超过 ２０％ 。

在全世界智慧互联产业发展浪潮的推动下和政府的鼓励下， 在智慧

城市建设、 数字中国建设推动下的重点行业应用蓬勃发展， 智慧互

联产业的市场规模在不断扩大， 预测到 ２０２０ 年我国智慧互联产业投

资规模可达到万亿元。

我国数字经济正在进入快速发展的新阶段。 数字经济基础设施实现

跨越式发展， 数字经济基础部分增势稳定， 结构优化， 新业态、 新

模式蓬勃发展， 传统产业数字化转型不断加快， 融合部分成为增长

的主要引擎， 面向数字经济的社会治理模式在摸索中不断创新。

未来几十年， 是数字化改造提升旧动能、 培育壮大新动能的发展关

键期， 是全面繁荣数字经济的战略机遇期。 发展契机转瞬即逝， 谁

能抓住机遇， 谁就能赢得发展先机。



２０１７ 年中国智慧互联产业投资回顾与 ２０１８ 年展望

一、发展形势与状况

（一）人类社会开始真正进入智能化时代

　 　 智能化是信息化发展的高级阶段， 是继数字化、 网络化后重要的发展

趋势。 在智能化时代， 人类社会将逐步转向以智能网络为新基础设施、 以

数据资源为新生产要素、 以 “机器智能 ＋ 人类智慧” 为新型生产力、 以智

能经济体为主要经济形态的人机物融合发展的社会形态， 将构建一个万物

互联、 共享服务、 自主智慧、 跨界融合和万众创新的生态系统。

（二）人工智能技术是推动智能化的战略性、引领性技术

自 １９５６ 年提出以来， 人工智能技术经历了计算智能、 感知智能和认知

智能三个发展阶段。 计算智能阶段重点突破大规模的逻辑计算， 以机器代

码模拟人的思考过程。 感知智能阶段重点突破机器采集与识别， 主要特点

是让机器能看会认。 认知智能阶段主要研究深度学习与智能机器人， 主要

特点是让机器能想会做。 近年来， 人工智能加速发展， 呈现深度学习、 跨

界融合、 人机协同、 群智开放、 自主操控等新特征， 大数据驱动知识学

习、 跨媒体协同处理、 人机协同增强智能、 群体集成智能、 自主智能系统

成为人工智能的发展重点， 受脑科学研究成果启发的类脑智能蓄势待发，

芯片化、 硬件化、 平台化趋势更加明显， 人工智能发展进入新阶段。 世界

主要国家高度重视人工智能战略布局， ２０１６ 年美国发布 《国家人工智能研

究与发展策略规划》 和实施计划， 认为人工智能有可能彻底改变人类生

活、 工作、 学习、 发现和沟通的方式， 可以促进经济繁荣、 改善教育机

会、 提高生活质量、 强化国土安全。 ２０１７ 年 ３ 月， 我国政府工作报告指
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出， 要培育壮大包括人工智能在内的新兴产业， 加快人工智能等技术的研

发和转化。 同年 ７ 月， 国务院发布 《新一代人工智能发展规划》， 新一代

人工智能发展上升为国家战略。

（三）大数据成为智能化发展的核心要素

数据已成为国家基础性战略资源， 大数据正日益对全球生产、 流通、

分配、 消费活动以及经济运行机制、 社会生活方式和国家治理能力产生重

要影响， 成为发展人工智能系统、 加速创新的核心要素之一。 例如， 全球

海量临床数据大幅促进了智能医疗的发展。 世界各国高度重视大数据对智

能化发展的核心作用， 通过建立并落实数据规范、 向私营领域开放公共数

据、 鼓励跨国数据交流来构建一个更为完善的数据生态系统， 为智能化发

展提供新的血液。

（四）信息基础设施向泛在融合智能化的方向演进

互联网发展日益呈现网络软件化、 功能虚拟化、 硬件通用化、 能力平

台化等云网深度融合趋势， 以高速宽带、 泛在移动、 天地一体、 万物互

联、 弹性连接、 智能交互、 综合集成为特征的新一代信息基础设施正加速

形成， 其在智能化发展中的基础性作用日益突出， 将构建起智能化发展的

“高速公路” 和 “神经网络”。 世界各国积极出台新一代网络信息基础设施

支持政策， 加快网络空间探索和布局， 加大信息普遍服务支持力度。

（五）经济发展的战略支撑将向智能生产力升级

作为新一轮产业变革的核心驱动力， 人工智能等技术与现实世界交互

的深度不断增加、 广度不断扩大， 将进一步释放历次科技革命和产业变革
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