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对金融化世界的哲学反思，不仅是理论发展所必需，也为我国社会主义建设所必需。正像

金融本身是“最后的清算”一样，“金融化世界专辑”的出版，既是我们对先前经济哲学研究

的“最后的清算”，也是新的轮回的开始。而这个新的轮回，恰逢在中华民族的发展史上具有

伟大意义的中国共产党第十九次全国代表大会召开，中国进入“习近平中国特色社会主义新时

代”。这是中国金融的新时代，也将是中国经济哲学研究的新时代。
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主编寄语

时光荏苒， 岁月如飞。 《中国经济哲学评论》 自 ２００４ 年出版以来， 至

今不期忽忽已历经 １４ 载， 其间我们先后出版了 《货币哲学专辑》、 《资本哲

学专辑》、 《财富哲学专辑》、 《政治经济学批判专辑》、 《社会主义与市场经

济专辑》， 加上本辑 《金融化世界专辑》， 总共六辑。 我们说过， 这一本本

凝集着全国学界同仁心血的论文集， 犹如我们对中国特色的马克思主义经济

哲学探索的阶梯， 记录着我们一步步探索真理的足迹， 也是我国经济哲学研

究逐步走向深入的心路历程。 回顾这六期的主题， 我们对经济哲学的探索主

题在现实经济范畴与经济学理论这条线上展开。 而对现实经济范畴的探索主

题， 正是现代社会经济系统的历史趋势的思想映照。
首先是货币哲学的探索， 它是对现实世界的 “货币化” 的思想映照。

所谓 “货币” 乃是作为人与人的起源与相互服务的劳动之关系的价值的符

号， 货币数量的背后是抽象劳动的数量， 也就是为他人服务的社会劳动量的

符号。 人世间事物林林总总， 多如繁星， 平凡如日用百货， 复杂如人身价

值， 其间具有质的差异， 不可通约。 然而任何事物只要通过市场进入交易之

时， 则立刻转化为货币， 统统由货币数量来度量。 事实之间质的差异倏然消

失， 只留下同一货币数量之差别， 统统用货币数量来标示。 数量相等之物，
在经济活动中被视为可以相互替代的无差别之物。 不可公度之质变成了用同

一货币量度之量。 甚至人的身份地位， 也有了 “身家 × 亿” 之说。 马克思

在 《共产党宣言》 中说， 资产阶级 “无情地斩断了把人们束缚于天然尊长

的形形色色的封建羁绊， 它使人和人之间除了赤裸裸的利害关系， 除了冷酷



无情的 ‘现金交易’， 就再也没有任何别的联系了。 它把宗教虔诚、 骑士热

忱、 小市民伤感这些情感的神圣发作， 淹没在利己主义打算的冰水之中。 它

把人的尊严变成了交换价值， 用一种没有良心的贸易自由代替了无数特许的

和自力挣得的自由”。 而这种 “没有良心的贸易自由” 正是用货币数量量度

的自由。 这个过程， 就是世界的货币化。 货币哲学就是对货币的本质和

“世界的货币化” 历史过程的本质的哲学探究。
在此基础上对资本哲学的探索， 则是对现实世界的 “资本化” 的思想

映照。 马克思主义经济学中的所谓 “资本”， 乃是货币与生产要素相结合的

产物， 也即投入生产过程中追求自身增殖的剩余劳动价值， 它是以生产要素

为载体的社会关系力量。 这二者的婚姻使劳动价值具有了繁殖能力———通过

支配劳动者的劳动来生产更多的剩余价值。 资本追求自身增殖的扩张性， 使

它不断地把世界资本化， 把世界上的一切事物卷入资本扩张的循环圈中： 把

人资本化为 “可变资本” （可以繁殖新增剩余价值的资本）， 把土地、 机器

等生产资料资本化为 “不变资本”。 而在把本国的人与物资本化之后， 资本

扩张到国外， 把全球的一切都变成资本的载体和资本的支配对象。 资本权力

甚至逾越了经济领域， 而把政治也资本化了———通过政党和选举制度而转化

为政治权力。 我们的 “资本哲学” 正是对资本的本质与 “世界的资本化”
的历史过程的哲学探究。

而货币化与资本化的基础则是社会财富。 货币的力量来源于生产财富的

劳动所创造的社会关系， 来源于它作为这种社会关系 （价值） 可以支配物

质财富， 因此货币所拥有的社会力量说到底就是财富对社会的力量， 它起源

于人对财富的依赖性。 世界的货币化， 是将一切财富置于货币力量的支配之

下， 而且通过财富来支配非财富的各种事物和社会关系。 离开财富及其对人

的作用， 货币所代表的社会关系就不再是现实的社会关系， 从而沦为一张废

纸， 不再是货币。 同样， 资本的力量来源于它以生产要素为载体， 并且能够

支配生产要素来生产财富。 世界的资本化， 是将一切自然物与社会物都置于

资本力量的支配之下， 成为资本实现自身增殖之工具。 资本离开财富， 便是

虚拟的游戏工具， 不再是资本。 因此， 财富哲学， 说到底是探索财富的本

质， 以及财富与货币与资本的关系， 财富与世界的货币化与世界的资本化的

关系的哲学探索。
而在对货币、 资本、 财富的哲学探索的基础上， 我们分析了政治经济学

理论， 分析了社会主义市场经济与资本主义市场经济， 也即分析了由这三者
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交织而成的市场经济形态， 分析了关于它们的政治经济学理论。 现在， 本辑

将经济哲学的探索主题， 引回到现实的经济范畴之中， 这就是最高的经济范

畴———金融。
从词源学意义上讲， “金融” （ｆｉｎａｎｃｅ） 一词与 “结束” （ｆｉｎｉｓｈ） 一词

词根相同， 其原意为 “最后的清算”。 而在中文的语境中， “金融” 意味着

对货币、 资本和财富的融通。 我们的经济哲学讨论主题进入 “金融哲学”，
也就意味着经济哲学的 “结束”， 也意味着它们的融通， 因此 《中国经济哲

学评论》 的第一大单元， 至此也就意味着到了 “最后的哲学清算” 的时刻

了。 因此， 此期 《金融化世界专辑》 在经济哲学研究中具有特殊的意义。
“金融哲学” 首先意味着对先前所有的经济哲学研究进行 “经济哲学的

最后清算”， 从而内在地包含着以往所有的经济哲学研究———对货币哲学、
资本哲学、 财富哲学、 市场经济形态的哲学与政治经济学的哲学的研究， 建

立在以往的这些哲学研究的基础上。 因为没有货币、 资本、 财富， 没有使货

币、 资本和财富相交织的市场经济形态， 也就不可能有金融。 同样， 没有对

它们的哲学分析， 也就没有金融哲学。 而对它们的哲学分析， 则统统融入

“金融哲学” 之中。
然而 “终点” 也就意味着新的 “起点”， 金融在对过去进行 “最后的清

算” 的同时， 也在倍数化地积极运筹并能动创造未来命运。 这是因为 “金
融” 在进行 “最后的清算” 之后， 使货币、 资本 （实体资本） 和财富 （实
体财富） 进入新的形态———证券化形态， 包括股票和各类作为所有权证书

的票据、 期货、 形形色色的金融衍生品， 汇成了金融世界， 生成了建立在实

体经济基础上的虚拟经济体系。 而这种虚拟经济体系， 通过金融杠杆———用

小额资金撬动数倍甚至数十倍于自身的大额资本， 引导着实体经济中的倍数

化的资本扩张运动。 于是， “世界的货币化”、 “世界的资本化” 上升到新的

形式———世界的金融化之后， 资本的流转速度与数量被倍数式地扩张了。 金

融化的虚拟世界又通过金融证券的超越时空界限的大规模高速运转， 把世界

各国， 把整个人类世界都卷入金融旋涡之中， 从而成为货币之上的货币、 资

本之上的资本， 在虚拟经济的王国中支配着现实世界。 由于金融化的虚拟性

质， 导致一切具有不可确定的波动性的事物 （比如股票的价格指数、 汇率

的变动、 一切商品的价格变动、 对保险产品的风险的预期， 甚至气候的变

化， 等等）， 都可以将其用波动变化的指数来标志， 然后赋予这个指数以价

格， 由此将此事物羽化为可以在虚拟世界买卖的金融产品， 因此它能够对世
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界进行最彻底的、 无孔不入的金融化， 这就使金融成为既威力无穷的天使，
又是无恶不作的恶魔， 能动地支配着现实世界的未来的命运。

———生产社会财富的企业被金融化了， 成为股票市场上的市值。 而市值

的上下波动牵动着万千股民心脏和脉搏的起伏， 引导着他们毕生血汗钱的流

入与流出， 而金融大鳄们翻手为云， 覆手为雨， 决定着企业所有权的归属，
牵动着整个实体经济的起伏。 金融的确是个天使， 它能够使一些处于萌芽状

态的创意和理念变成巨大的现实生产力， 比尔·盖茨的微软、 马云的阿里巴

巴便是鲜活的例证， 也能使一些老旧的企业恢复青春的活力， 新中国建立之

初的许多国有企业在改革开放中成为屹立于国际产业的巨擘， 源于企业的金

融化。 然而， 金融也是个恶魔， 它通过一场股灾， 使万千小股东毕生的血汗

钱化为乌有……
———养老金和医疗保险金被金融化了， 成为投入金融系统中的各种证

券。 与它们一起投入虚拟王国中的， 是人们鲜活的生命， 生命在此进行

“最后的结算”， 结算的结果决定着人们的生和死、 健康与疾病。 金融的确

是个天使， 它能够使养老金与医疗保险金获得增值的机会， 从而使老年人和

大病患者能够安度最后的时光， 使生命得到幸福的 “最后结算”； 然而， 金

融也是个恶魔， 它会通过一场危机， 使被卷入其中的万千生命被无情地

“结算” ……
———甚至， 政治也可能被金融化了。 今天的资本金融已经成为支配各国

社会和政治的强大力量。 当今的国际资本能够通过国际金融系统， 转瞬之间

把万亿财富或资产悄然转移， 使某国民众数十年积累的财富化为乌有， 从而

导致国家政权的动荡。 而掌握金融霸权的国家则由此实现了自己的政治意

志。 金融已经成为国际政治的武器。
———人们的精神世界的活动也被金融化了： 支配着社会舆论的新闻传媒

被金融资本收购， 化为股票市场上的市值； 据称最严格的自然科学研究也被

金融化了， 因为国际著名顶级期刊原来只是为了赚钱的商业机构， 它依靠按

照科学原则生产 ＳＣＩ 指数 （引用率指数） 来谋取巨额利润， 如此等等。
———最后， 由世界的金融化所形成的虚拟经济体系自身， 在支配现实世

界的命运的同时， 必然又被现实世界支配———因为现实的实体经济世界是金

融力量的真正根基。 资本的扩张意志在虚拟世界中通过资产证券化而疯狂掠

夺人间财富， 最后必将失去人间财富的支撑而趋于崩溃， 于是 ２００８ 年金融

海啸接踵而至， 全球资本主义经济陷入一片惊恐， 实体经济由此一蹶不振，
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至今仍然处于危机的阴影之中。
对中国来说， 金融既是推进中国经济运行和发展所必需， 必须通过金融

系统的杠杆效应支持科技创新， 扶贫济困， 支持国家基础设施建设， 协调整

个经济系统健康运行， 使社会的每一份资金都处于积极的运转状态， 从而使

国民经济迅速发展。 没有强大的金融体系， 根本不可能推动整个国民经济的

有序运行与发展， 社会主义市场经济就无从谈起。 然而另一方面， 金融系统

通过金融杠杆的倍数效应， 而成为酿成金融风险乃至整个经济风险的温床。
而在参加国际金融体系的过程中， 国际金融大鳄对我国财富虎视眈眈， 稍有

疏忽， 我国人民辛辛苦苦积累的财富便有可能被其席卷一空。 国际金融系统

成为悬在中国人民头上的达摩克利斯之剑。
因此， 对金融化世界的哲学反思， 不仅是理论发展所必需， 也为我国社

会主义建设所必需。 正像金融本身是 “最后的清算” 一样， 这部 《金融化

世界专辑》 的出版， 既是我们对先前经济哲学研究的 “最后的清算”， 也是

新的轮回的开始。 而这个新的轮回， 恰逢在中华民族的发展史上具有伟大意

义的中国共产党第十九次代表大会召开， 中国进入 “习近平中国特色社会

主义新时代”。 这是中国金融的新时代， 也将是中国经济哲学研究的新时

代。
在这进入新时代之际， 收入这本文集的各种观念与思想， 是当代中国学

者对金融哲学的探讨的结晶。 它记载着当代中国学者对社会理性反思的心灵

的记录， 也是对未来经济哲学研究的新的轮回的展望。 我们希望， 这些密切

结合当代实际的文章， 能够加深我们对当代中国与当代世界的财富运行机制

的理解， 有助于中国社会主义市场经济的健康发展。 紧扣时代的脉搏与人类

精神的根基的这些哲学反思， 不像晨露般的灿烂而短暂， 也不像流星般的稍

纵即逝， 而能够具有较为持久的文献价值， 在学术的星空中持久地闪烁着它

那并不耀眼的光芒。 这是我们一切研究与探索的最终目标之所在。
是为序。

张雄　 鲁品越

２０１８ 年 ３ 月 ２４ 日于上海
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21世纪：金融化世界的到来





２１ 世纪金融化世界的哲学反思

张　 雄

皮凯蒂的 《２１ 世纪资本论》 激发了我们一个时代直觉： 在资本的驱动

下， 地球上的财富总量大大超过历史上任何时期， 世界的贫富分化问题却已

成难以逾越的鸿沟， 如何解决令人一筹莫展。 笔者认为， 作者在书中对全球

经济正义的价值判断有着激动人心的思考， 但总体而论， 此书是一部未加反

思的 ２１ 世纪资本论。 资本的技术澄明只能说明资本逻辑外部实存的部分内

容， 它通常从经验或给定的体验出发， 通过计算的数据或图表所进行的抽象

与推理， 从定量的精确性来感觉资本脱域性的存在并预期未来。 这种单向度

的技术结论， 只能是资本形式化运动的外在显现， 不能完全阐明人类生命的

真正本质， 不能深刻揭示世界历史进化运动的深层动因。 而精神向度的追

问， 则注重把资本由感性的杂多性状， 转向精神的自觉反思领域， 其方法论

优势在于： 它把资本各种实际发生的变化从感性的世界转移到精神的反思领

域， “哲学只具有一项任务， 那就是： 跟随一个时代， 用思想性的表述和所

谓概念， 甚至用一个 ‘体系’ 来传达这个时代的过去和当前。”① 正如马克

思所启示的那样， 哲学应当成为改造非理性现实的武器， 成为行动哲学， 从

市民社会财产关系异化的本体论中去寻找扬弃异化事实的历史哲学根据。

一　 ２１ 世纪： 金融化世界的到来

２０ 世纪人类的历史， 从前 ５０ 年的世界性战争， 走向后 ５０ 年的全球理

① 海德格尔： 《尼采》 下卷， 孙周兴译， 商务印书馆， ２００２， 第 ７７８ 页。



性化社会转型。① 殊不知， 一些对资本金融高度敏感的国家，② 正是在 ２０ 世

纪下半叶开始了智能化资本运作工具创新的全球战略： 以投行金融为主导，
以全球资本市场为基础， 以流动性和金融合约为特征的全球化资本金融体系

的打造与实施。 毫无疑问， 如此金融战略的拟定， 起因于布雷顿森林体系的

解体和浮动汇率时代的到来， 以及生产与金融的全球化发展趋势。 ２１ 世纪，
可谓世界走向金融化的世纪， 如美国学者詹姆斯·里卡兹所言： “全世界金

融联系的规模和复杂性而呈指数增长。” “这更像一个充满金融威胁的新世

界的开始。”③ 通常而言， 经济金融化是指全部经济活动总量中使用金融工

具的比重已占主导地位， 它是经济发展水平走向高端的显现。 而金融化世界

是指金融的范式及价值原则对生活世界的侵蚀， 它在政治生态圈、 经济生态

圈、 文化生态圈以及社会生活生态圈里占据了十分重要的位置。 社会在诸多

方面受到金融活动者的控制， 并产生实质性影响。 毋庸置疑， 金融化世界是

人类智力发展的标志， 其积极的正能量作用不可低估。 但过高的社会成本，
过度虚拟和无节制衍生带来的生存风险， 利益冲突引起的结构性社会矛盾，
短期投资行为带来的社会不稳定， 尤其是， 它对人类精神世界的影响更是创

巨痛深的。④

世界在何种意义上已被深度 “金融化”？ 首先， 资本金融已构成全球核

心的社会和政治力量。 经济学家詹姆斯·斯图尔特指出： “许多人力图提高

国家的利益却可能会加入毁灭这个国家的行列。”⑤ 被金融合约化的世界，

４ 　 中国经济哲学评论 ２０１８·金融化世界专辑

①

②

③

④

⑤

参阅张雄 《历史转折论》 第四章 “２０ 世纪的意义： 伟大的历史转折与社会转型”， 上海社

会科学院出版社， １９９４。
有关 “资本金融”、 “资本金融时代” 的学术认知可参阅刘纪鹏教授撰写的 《资本金融学》
著作。 经济学家厉以宁在该书序言中指出： 资本金融是当今世界现代金融发展的新领域，
它是从传统货币金融单一的间接融资， 向资本市场直接融资为主的现代金融发展的方向。
笔者以为， 资本金融最关键的变革理念， 主要来自 １９ 世纪末和 ２０ 世纪初由 Ｊ􀆰 Ｐ􀆰 摩根提出

的现代投资银行创新理念： 把证券公司的业务从简单的证券经纪上升到包括行业、 企业整

合的策划与融资全套服务。 以摩根家族为代表的华尔街投资银行导演了世界经济史上第一

场企业大并购， 成就了美国经济强国和世界新霸主地位。 本文对资本金融进行现象学分析，
不是全面否定它的存在， 而是从精神与实在的关系中探讨现代性无法规避的二律背反问题。
詹姆斯·里卡兹： 《谁将主导世界货币———即将到来的新一轮全球危机》， 常世光译， 中信

出版集团股份有限公司， ２０１２， 引言第 １４ 页。
关于金融化概念的理解， 还可以进一步参阅法国政治学家、 国际马克思大会社会主义学科

主席托尼·安德烈阿尼教授的论文 《能否再次改革金融化的资本主义》， 译文刊发在复旦

大学哲学学院主编的 《国外马克思主义发展报告 ２００９》 书中， 人民出版社， ２００９， 第 ２５７ ～
２６３ 页。
转自赫希曼 《欲望与利益》， 李新华、 朱进东译， 上海文艺出版社， ２００３， 第 ４４ 页。



严重地存在着高度的经济理性导致高度的政治非理性风险。 国家主权往往受

到具有创新光环的金融机构或衍生品的攻击， 主权极易被资本金融控制， 如

希腊债务危机。 具有 １３０ 年历史的美国投资银行高盛集团为帮助希腊政府解

除债务困境， 利用衍生金融工具掩盖政府赤字的真实情况， 通过货币掉期交

易的作弊手段使希腊进入欧元区。 但是， 欺诈最终被揭示， 被投行玩于股掌

之中的希腊政府陷入了严重的债务危机， 至今不能自拔。 世界的金融化深刻

地体现在： 世界被锁定在高风险投资中。 资本金融的高流动性和无疆界性突

破了民族国家的壁垒， 实现了全球化和自由化的任性。 世界资本市场作为市

场经济的最高形态， 对于培育新兴产业、 促进产业结构调整有着神奇的功

效， 但我们也更应当看到： 当今的资本能够在瞬间以金融合约及其衍生工具

的运作方式把千亿、 万亿财富或资产悄悄转移， 用最小的代价、 最短的时间

完成用军事手段都难以实现的国家战略目的。 金融战争在诸多领域替代了传

统的军事战争， 政治家们深刻地体悟到： 注重 ２１ 世纪资本金融大格局的战

略， 远比考量军事大格局战略更紧迫。 毋庸置疑， 以资本金融为主的现代金

融体系， 在新的国际经济秩序与分工中占据极为重要的核心地位。 资本金融

与传统的货币金融相比至少在三个方面显示出它特有的强势和控制力： 一是

通过从传统的债权关系向股权关系的跨越， 使生存世界的关系交往， 变得更

灵活便捷、 更值得利益期待。 二是资金来源从个体到全社会的配置， 更强化

了金融对社会的穿透力。 三是融资模式从间接融资到直接融资的变化， 大大

提升了资本的渗透性和流动性， 使生存世界的发展意志更加强硬。 因此， 拥

有智能化的现代资本金融体系乃是一个国家掌握自身命运主动权的关键。
其次， 金融秉性的两大特征对生存价值观的侵蚀是深刻的、 全方位的。

一是追求逐利 （套利） 的秉性， 使越来越多的人对货币、 资本和财富的

“权利可转让性” 过于痴迷。 在国际市场上， 金融 “可转让性” 所显示的热

情和意志十分高涨， 外汇市场每日交易量就已超过全年的世界贸易总值。①

二是追求 “证券化”、 “高杠杆率” 的价值偏好， 使得日益倍增的全球投行

或金融机构倾力推进衍生品的创新， 客观导致生存世界从物质资源到知识产

权， 从公民财产到国家主权， 从生活方式到价值观念， 都程度不同地被锁定

在金融契约中、 高杠杆率金融衍生品的巨大泡沫中。 随着金融工具的不断创

５２１ 世纪金融化世界的哲学反思　

① 参阅罗伯特·Ｌ􀆰 海尔布罗纳、 威廉·米尔博格 《经济社会的起源》， 李陈华、 许敏兰译，
格致出版社、 上海三联书店、 上海人民出版社， ２０１０， 第 １７１ 页。
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